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CPA JIMMY A. LIMONES RODRIGUEZ

Guayaquil Octubre de] 2004

CPA JIMMY LIMONES RODRIGUE?Z
AUDITOR INDEPENDIENTE

TELFS. 2452176 - 2450908
GUAYAQUIL - ECUADOR

LNFORME DE JLOS AUDITORKDS INDEPENDIEINLE

A laJunta General de Acclonistas y Directorio de
HA CIENDA JUJANILLO S.A.C.

Hemos auditado el balance general adjunto de HACIENDA JUJANILLO S.A.C., al 31 de

diciembre del 2.003 v los comespondientes estados de resultados, evolucon del
patrimonio de los accionistas y de fluyjo de caja porel afioterminado en esa fecha

Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en la

audiforia realizada

Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos vy ejecutemos la auditoria para obteper razonable
soguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
signficativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustente los importes v revelaciones en los estados financieros. También
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados v las estimaciones sigmficativas
hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para

nuesira Opimon.

Al 31 de diciembre del 2003 no me fue factible satisfacerme de la exactitud de los
inventarios fisicos, que ascienden a § 464.71507 debido a que fin contratado posterior
a esa fecha, ademis no he recibido respuestas a mig soliatudes de confirmaciones de
saldos de las obligaciones por pagar con instituciones financieras no pude determinar
la eventual existencia de otras transacciones y obligaciones por este concepto directas o
indirectas, y/o garantias diferentes de las registradas en los libros de contabilidad s las
hbiere.

En nuestra opinion, los estados financieros indicados, excepto por 10 menaonado en el
parrafo  anterior presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la

gtuacion financera de HACIENDA JUJANILLO SA.C. al 31 de dicembre del 2003,
los resultados de sus operaciones v el flyjo decaja por el afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s v, normas contables
establecidas y awtorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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HACIENDA JUJANILIO S.A.C.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

NOIAS
(expresado en dolares)

ACIIVOS
ACTIVO CORRIENIE
Cajay Bancos 3 313.77
Cuentas por Cobrar 4 1.017.354.25
Inventari os 5 464.715.07
Pagos Anficipados 6 35.718.82
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.518.101.91
ACTIVO FLJO
Propredad, planta, y equipo - neto 7 _ 3.392.589.79
ACTIVOS DIFERIDOS 4.937.82
TOTAL ACTIVO 4.915.629.22
PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVOS
PASIVO CORRIENIE
Obligaciones por pagar 8 1.485.775.03
Cuentas por pagar — proveedores 9 241.374.03
Anticipo de clientes 10 276.828.52
Benefic10s soctales por pagar 11 54.743.84
Impuestos por pagar 12 10.886.50
TOTAL PASIVO CORRIENIE 2.069.607.92
DEUDA A LARGO PLAZO 13 2.841.457.05
PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS
Capital social 14 1.600.00
Aporte Futura Capitalizactén 50.904.86
Reservas 15 72344 .38
Pérdida del Ejercicio (120.284.99)
TOTAL PATRIMONIO 4.364.23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACIONISTAS 4.915.629.22
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Ver notas alos estados financieros
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HACIENDA JUJANILLO S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

(expresado en dblares )

INGRESOS:

Ventas 872.326.63
Otros 1ngresos 25.463.77
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 897.790.40
COSTOS Y GASTOS:

Costos de Vemtas 34.693.40
Gastos de Explotacion 589.940.57
Gastos de Haaenda 137.941 .84
Gastos Administrati vos $2.370.79
(Fastos Financieros 173.128.79
TOTAL COSTOS Y GASTOS ( 1.018.075.39 )
PERDIDA DEL EJERCICIO (120.284.99)

Ver notas a los estados financeros



HACIENDA JUJANILLO S5.A.C.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POREL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Capital  Aporte Fut. Reserva Reserva Reservas Pérdida del
Social Capitaliz Legal  Facultativa de Captal Ejercicio Total
(expresado en dolares)

Saldos a enero 1 del 2003 1.600.00 20.884.86 88.79 706.69 217.359.65 (163.82766) 77.012.33
Ajuste por absorcidn de
Pérdida afio/2001 (146.010.75) 146.010.75 - -
Ajuste por en cta.
aumernto de capital 30.020.00 ' 17.816.91  47.836.91
Pérdida del ejercicio ( 120.284.99 ) ( 120.284.99)

" Sakdos a diciembre 31 2003 1.600.00 50.904.86 88.79 706.69 71.548.90 { 120.284.99 ) 4.564.25
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| Ver notas de los estados fimancieros
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: HACIENDA JUJANILLO S.A.C.
® ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
R EL ANO ADO K1 31 DE DIC
@ POR EL ANO TERMIN E D IEMBRE DEL 2003
®
®
® ( Expresado endolares )
@
® PERDIDA NETA DEL EJERCICIO | (120.284.99)
® AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
® EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
.. EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
@ Depreciaci6n de activos 225213 .01
@ Ajuste en ctas. patrimoniales 4783691
: Subtotal 152.764.93
@ CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
e Aumento en activos difendos ( 993.58)
Aumento en gastos anticipados { 5.494.74)
® Aumento en cuentas por cobrar (411.092 .62)
® Aumento en Inventarios (68.199.24)
® Aumento en cucmtas por pagar 811.962.97
: Subtotal 326.182.79
@
‘ EFECTIVO PROVISTO POR ACIIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Propicdades ( 257.901.38)
Aumento en Obligaciones Financieras 17928718
Disminucion en deudas alargo plazo (400.429.62)
Subtotal (479.043.82)
Aumento de efective y equivalente de efectivo 96.10
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de aii o 409.87
Efectivo y equivalente de efectivo afinde afi o 313,77
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HACIENDA JUJANILLO S A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

L

OPERACIONES

HACIENDA JUJANILLO S.A.C. En PR.- (La Compafiia) fuc constituida en la ciudad de
Guayaquil, €l 23 de Septiembre de 1968, sus instalaciones estdn ubicadas en el canton Baba
Km 13 %% via San Juan - Vinces, Provincia de los Rios, su actividad pnincipal es la

explotacion de productos agricolas de¢ 1a macienda bananera.

HACIENDA JUJANILLO S.A.C. mantiene sus registros contables ¢n ddlares, de acuerdo
con disposiciones establecidas en ia Ley de Régimen Tributario Internio, su reglamento de
aplicacién, disposiciones de Superintendencia de Compafiias, normas ecuatorianas de
contabilidad -NEC’s y pnncipios de contabilidad generalmente aceptados, los que son
uilizados en la preparacion de estados financieros. Las principales diferenctas entre las
disposiciones tributarias societarias y los principios de contabilidad generalmente
aceptados consisten en que 1a comreccidn monetaria de 1os estados financieros no ¢s integral
pues solamente es aplicada al balance general.

Las condiclones e¢conémicas del pais en los Gltimos afios han sufrido wn proceso de
detertoro caractenzado por altas tasas de inflacidén y devaluacién, crisis del sistema

bancarie v financicro, fuerte caida de la actividad cconomica del pais, y por ende,
dismmnucion en el mvel de empleo de mano de obra.

Como consccucncia del Ultimo fendémeno El Nifio, la cmpresa perdid ¢l 35% dc sus
plantaciones de banano lo gue ocasioné un doble efecto econdémico adverso: a.-) Se incurn o
én gastos no programados al tener que resembrar las areas perdidas; y b.-) Se vio reducido
al 65% del flujo proyectado de ineresos por cerca de dos afios. Adicionalmente, cuando
comenzaba a superar la crisis por el citado fendmeno natural, 1a compafiia se vio afectada
por problemas de comercializacién internacional del banano y su consecuente caida de
precios a mvel nacional, que han sido de domunio publico en los ultimos tres afios.
Situacion que fue generalizada en el sector bananero del pais, llevd a los Sefiores Ministro
de Gobiemo y Agricuitira del actual gobiemo a suscribir con los gremios del ramo, el 20

de Mayo del 2003, un acuerde por el cual ¢l estado s¢ comprometi¢ a buscar los
mecanismos 1déneos para reestructurar los pasivos del sector bananero.

Las medidas ccondmicas adoptadas por ¢l Gobicrno, han posibilitado una recuperacidn de
la economia, una baja en la tasa de inflacién El mantemmento y fortalecimiento de ésta
recuperacion tiene fijados sus bases, en que el Ecuador pueda obtener mievas inversiones y
fuerdes de financiamientos, la optimezacién del ahorro intermo, la reestructwracién v la
confianza en e sistema financiero nacional.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

2. RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados fimancieros han sido preparados em base a las normas ccuatonianmas de
contabilidad (NEC), y estin basados ¢n el costo histérico de aplicacién modificados en

propiedades, activos difertdos y patrimonto.

Propiedades.- Estan contabilizados al costo histérico menos la depreciacion acummi ada, los
pagos por mantemmicnto son cargados a pastos, mientras que las mejoras que prolongan la
vida 10fil se capitalizan l.a depreciacién de los activos se registra con cargo a la
operaciones del afio utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor

durante su vida util estimada siguiendo el método de linca recta.

La tasa de depreciacion anual de los activos es como sigue:

Activo Tasa
Edifictos 3%
Muebles enseres y equipos 10%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%
Empacadora | 3%
Instalaciones de Riego 5%

Inventarios . Los Inventanios estin valorados de acuerdo al costo de adquisicién sin
exceder el valor del mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20603

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (contitmiacio n

Obliraciones Fimncieras por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2003 fueron contabilizadas en
Obligaciones a corto y largo plazo, los intereses estdn registrados de acuerdo a la tasa de

con la Corporacién Fimancicra Nacionmal, solamentc huboe un abono de $ 20.000.00 ¢n
Marzo/2003. En Sept.17/2004 1a compailia commnica a 1a C.F.N. el interés de acogerse al

Proyecto de Reactivaciéon Econdnica denominada Proyecto Financiero Forestal..

Reserva Lepal.- Laley de compatfiias establece que un valor no menor al 10% de ia wilidad
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del
capital suscrito y papado. Esta reserva no puede ser distnbuida por los acciomstas, pero
pucde absorber pérdidas fiuras o para aumento de capital.

Patmimonic.- Los saldos provenientes de diciembre 31 del 2002 de las cuentas de capital
social, reserva legal, y uhlidades acurmiladas fueron ajustados v transferidos a las cuentas

patimomales al término del presente cjercicio fiscal, las cuenta recxpresiéon monctana y
reserva por ravalorizacion del patrimomo fueron transferidas a la cucnta reserva de capital

3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2003, se descompone como sigue

US$

Ciaja de hacicnda 165.79
Caja chica 100.04
Banco del Progreso ' 47.98
TOTAL 313.77

4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003, se descomponen como sigue: s 8
Empleados 33.985.10
Clientes 31.254.87
Antcipos inversiones 77.800.00
Otras ctas. por cobrar _ 87431428

TOTAL 1.017.354.25

L - — o
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interés vigente los que fueron cargados a imtereses del presente periodo. En Mayo26/2003 . -
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HACIENDA JUJANIIJI.O S A C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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S5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003, se descomponen como sigue:

US$
En proceso 175.149.50
Semoviettes 286.230.00
Bodegas _3335.57
TOTAL 464.715.07
8.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2003, se descomponen como siguc:
USS
Impuestos Retenidos _ 8.481.04
Puntales para Racimos 21.076.16
Daipas para Racimos 6.161.62
TOTAL 35.718.82
7. ACTIVO FWJO
Durante el ejercicio 2003, el movimiento de propiedades fue como sigue:
Costo ventas  Ajusies y - Auste por  Costo
Drc. 31, X402 Adiciones Bgas clasihcaciones converndén  Dic, 31,43
(expresado en délares)
Terunos 51723392 0 517.23392
C onsthuceiones ef proceso 434309 .46 Z77.443.78 {52.538.56) 655.214.63
Bananers, empacadoray oifos 1563296 .55 462441 1.567 82096
Edficios e mstadaciones 231 43064 0 3] 231 430 64
Magquinatia ¥ equipos 238 940 44 163538 240.577 82
Vehiculos 63005.93 63.00593
Muebles y enseres 71.804.30 71 30430
Instalacionss 1 492056 .50 26.736.37 151879287
Sub-total 461207974 310.439 94 0 (52.538.5%) 4869981 12
Depreciacidn acumalada (125217832 (22521300 o 1477391,

Total 3359 901 42 8522093 (52 538.50) 3392589 79
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NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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8.- OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, estin constiiidas como sigue

| US§
Sobregiro bancario | 56.805.35
Banco de Guayaquil 249518
Finagro - 7.946.00
Soctedad financiera hemisferio 15769471
Banco del progreso 110.978.10
Ubesa 16.456.35
Corp. Financ. Nacional 130.555.56
Astromel1 5.A. 33.676.90
Silva Estrada Rafael 45.21598
Banco Central del Ecuador - 7.786 .05
Intereses por pagar 916.164.85
TOTAL 148577503

Tl Sl Ay Sgpyeiey. gl T, S Pkl el ol

Acmalmente existe el juicio coactivo # 018-05-03-APVC por incumplimiento en los pagos, con
la C.F.N. por dos titulos de créditos en dos pagarés con vencimicntos sucesivos por los valores
de $878.123.46 y $ 2.088 888.50 ambos suscritos en Juni0/2002, 12 compatiiia solamente abono
$ 20.000.- en Marzo24/2003.

En Sept.12/2004 se commmica a la C.F.N..el interés de acogerse al Proyecto de Reactivacién
Econdmica denominado Proyecto Fimanciero Forestal patrocinado por el Comnsorcio de
Reestructuracion Economica CREER S.A. y 1a Fundacién Bosque del Guayas cuyos valores
ascienden a § 2.088.888.90 de capital, mas intereses vencidos por $1.271.937.79

En Octubre 28/2003 se solicita una mieva reestructuracidn via reforestacion que plantéa el
Proyecto Financiero Forestal por dos obligaciones # 0200974445 y 020103088 por los dos
pagarés que menciona ¢l juicio coactivo.

La denda de FINAGRO fueron confraidas mediante operaciones No. 1900200 por $ 38930.17
que fue cedida al Banco Central del Ecuador yla No.1000700 por $ 13.597.42 untotal de $
52.527.55. Durante ¢l preseme e¢jercicio economico se¢ abond a la operacién No. 1900200 al
Banco Central del Ecuador $ 23.358.06 al capital, mas tnfereses vencidos, ademas que existe un
jucio coactivo porque los dividendos vencieron el 18 de junio del 2004.

Mediante communicado de Nov.28/2003 al Banco del Propreso se solicita la aprobacién de 1a
reestructuracion de la deuda con el banco, sepiin Oficio # AT-CP-1818-03 por parte de [a junta
bancaria toda vez que 1a empresa es considerada vinculada, 1as operaciones reestructuradas son
por Margen IF], Sobregiro Bancario y Avales que asciende al valor de $ 417.088.21, al cictre
de la presente audttoria no hay una regulacién de la Junta Bancaria para 12 aprobacién de la
referida reestructuracién.
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HACIENDA JUJANIL1.O S.A.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
9.- CUENIAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2003, estin constitnidas como sigue:
UsSs$
Turcosta S. A. 209.019.50
Supcrintendencia de compatiias 14.527 40
Fletes por papar 5.202.44
Otras cuettas por pagar 12.624.69
TOTAL 24137403
10.- ANTICIPO DE CLIENIES
Al 31 de dicicmbre del 2003, estin constituidas como sigue: .
USS$
Ubess 203.808.87
Lz Fruit | 10.499.74
Faproban 36.473.28
Banafreh S. A. 22.697.97
Kintech S. A. 3.348.66
TOTAL 276.828.52
11.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, estin constitui das como sigue:
USS$
Noéminas por pagar 9.793.07
Décimo tercer sucldo 6.424.74
Décimo cuarto sucldo 1.199.55
Vacaciones 9304.50
Aportec IESS - 12.897.97
Fondo de Reserva 6.066 .96
Otros Gastos por Pagar 9.057.05
TOTAL 54.743 84
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® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

® ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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® 12.- IMPUESTOS POR PAGAR

@ Al 31 de diciembre del 2003, estan constituidos como siguen:

o USS

® Retenciones enla fuente - 1% 6.518.67
Impuesto alarenta - empleados 1.860.33

.. Impuesto al valor agregado 598.14

¢ Retenciones enla fuente — 5% 196.08

ucsto alarcma .

® Impuesto al patrimom o 1.155.08

® TOTAL 10.886.50

. ———— it e e——
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|

¢ Al 31 de diciembre del 2003 estan constitidos comeo sigue:

| US$
Corporacion Financiera Nacional 1.958.333.34

@ C.E.N. Intereses por Pagar 439.061.71

@ Ubesa 444.062 .00

:. TOTAL 2.841.457 .08

®

® 14. CAPITAL SOCIAL

: Al 31 de diciembre del 2003, esta constitudo como sigue:

® Acciones

® __No. Participacién Valor

® % US §

: Ecuador Fruit Limited Corp. 2.000 100 1.600.00

®

® El capital esta constimdo por 2.000 acciones ordimarias v nominativas a $ 0.80

/..
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HACIENDA JUJANILIO S.AC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2003
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15.- RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2003, cstin constitedas como sigue:

USS
Reserva legal 88.79
Reserva Facultativa 706 .69
Reservas de Capital 71.548.90
TOTAL 72.344 38

T . e . e S — e m———

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y correccion de brecha cnfre inflaciony
devaluacién de las cuentas, Capital, Reservas, Aportes para fituras capitalizaciones deben

cargarse inicialmente a la cucrfa Rescrva por revalorizacion del patnmomo para su
posterior transferencia, jurto con ¢l saldo de 1a cuenta recxpresion monetaria, a la cuenta
Capital adicional o Reserva de Capital.

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIJAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Reseolucion NO. 96.1.4.1.003 (modificada por
Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectnamos las siguientes

revelaciones:

Saldos vy fransacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2003, no existen
saldos ni ransacciones con partes relacionadas que revelar.

Activos y pasivos contingentes - Al 31 de diciembre del 2003 no existen acfivos y
pasivos contingentes.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2003 (fecha de cierre de los estados
financieros) y Octubre del 2004 (fecha de culminacién de 1a auditoria), el pnncipal evento

que amerita ser mencionado tienc relacién con la deuda que tienc la empresa con la
Sociedad Financiera Hemisferio, el 25 de Marzo/2004 se suscribio un mievo convemo a 4

afios plazo por § 157.694.71 al 15% de imterés anual con pagos mensuales, esta operacion
vence ¢l 4 de Marzo del 2008.

Cumplimicito de medidas correctivas de control intemo.- Durante ¢l afio 2003, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de
corirol intermo por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia por tal
razon no cstan reveladas.
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