ta

P

C.P.A. Carlos A. Hidalgo Retto

AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS

He examinado el Balance General d¢ MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS, al 31 de
Dlaembredel2000elEstadodeResnlmdos,dEsmdodelPMmomodeluAcclommsyelEsmdode
Flujos de Efectivo que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad
de 1a Gerencia de 1a Compaftia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros
basdindome en mi auditoria.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren de
la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditorfa incluy6 aquellas pruebas de los
Registros de Contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
relacién con los Estados Financieros. La Auditorfa también incluy6 1a determinacién del uso de los principios
de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compatfiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compafiia; asf como la evaluacién en conjunto
de 1a presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinién.

Tal como se menciona mds ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros el 12 de marzo del 2000, el
Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacién oficial de la economia, el cual contempla
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la conversién
de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. délares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién Financiera
de MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS, al 31 de Diciembre del 2000 el resultado
de sus operaciones y los Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Abril 6 del 2001




TERES. CIEDAD EN PREDIK USTICOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Cuentas por Cobrar no Comercial

Inventarios de Cafia de aziicar en cultivo 3
Total Activos Corrientes

PROPIEDADES 4
CARGOS DIFERIDOS 5

TOTAL DEL ACTIVO

Ver notas a los Estados Financieros

(US$)

150
1.378.289
428.614

1.807.053

146.287

414.058

2.367.398




MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Total Pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Pérdida Afios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Patrimonio neto de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(USS$)

1.098.556

1.098.556

3.240
4.460
37.791
1.184.113
-8 426

47 664

1.268 842

2.367.398



MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(USS$ Doélares )
Capital Reserva Reserva Reserva  Pérdida Ahos Utilidad
Social Legal Facultativa DeCapital  Anteriores  del Ejerciclo TOTAL
Saldo Inicial a Enero/2000 3240 4460 37791 539388 -6 581 - 578298
Efecto NEC 17 644.725 -1 845 642.880
Utilidad del Ejeracio - - - - 47 664 47.664
TOTAL 3.240 4.460 37.791 1.184.113 -8.426 47.664 1.268.842
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MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta

Ajuste para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién;
Amortizaciones
Depreciaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventario en cafia de aziicar en cultivo
Aumento en cargos diferidos
Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Variacién neta de caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del afio
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL ANO

(US$ )
24.421
2.253.294
5.703
-1.376.392
-1.682.111
<212.469
987.430

-124

-124
274

150




MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Maria Teresa, Sociedad en Predios Ruisticos, es una subsidiaria de Compafiia Azucarera Valdez S.A., fue
constituida en 1971, y su actividad principal consiste en 1a explotacién agricola de plantaciones, de cafla de
azficar de su propiedad. La Compafifa Azucarera Valdez S.A. tiene a su cargo las labores de produccién,
administracién y de contabilidad de Ia Sociedad.

En los dltimos afios 1a actividad econémica del pais ha sido afectada por el deterioro de la capacidad
productiva de los sectores econdémicos, debido principalmente al congelamiento de los depésitos monetarios,
crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos y altas devaluaciones de
nuestra moneda frente al dblar de los Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han originado,
entre otras, una marcada recesién econémica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como
consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un
control de la estabilidad monetaria, aprobé un proceso de dolarizacién de la economia el cual contempla,
entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales
reformas, se establece como moneda del pais al dblar de los Estados Unidos de América y fija para la
conversién del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar en §/.25.000. No es posible aiin establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicién financiera y
resultados de operacién futuros de Ia Compatfiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la nota 1. 1a Federaciéon Nacional de Contadores
del Ecuador, con aprobacién del Servicios de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través de 1a cual
se efectiia 1a conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de
los Estados Unidos de América. A partir del 2000 la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compaiiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por 1a Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la presentacién de
sus estados financieros:

Bases de Presentaci6n.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. déblares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17. Esta norma requiere 1a
conversién de la cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados
Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:



Activos y Pasivos Monetarios.

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (Caja, cuentas por cobrar,
pagos anticipados, cuentas por pagar, impuestos y gastos por pagar) fueron convertidos a ddlares de los
Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio.

Los activos no monetarios y patrimonio, expresado en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos
aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, el
efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del 2000,

Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados
aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacién acumulada de la diferencia entre las tasas
de inflacién y devaluacién) por el perfodo comprendido entre el 31 de dicicmbre de 1991 o fecha de
origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice especial de
correccién de brecha fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo
de cambio de §/.25.000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacién y aquellas que se origina por Ia aplicacién del indice
especial de correccién de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los
resultados del afio en la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacién. La ganancia o pérdida por la
aplicacién del indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada
directamente en €l patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujo de caja no estuvieron sujetos a ajustes.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se utilizaron
los fndices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos y los tipos
de cambio del mercado libre del ddlar de los Estados Unidos de América para la compra, publicados por el
Banco Central del Ecuador.

Valuacién de Propiedades.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicién ajustado el cual fue
convertido a US$ délares. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al .costo de adquisicién. El costo de
las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos y equipos
de computacién.

Cargos Diferidos.- Siembras de cafla y obras agricolas representan los costos incurridos en el desbroce,
preparacién y renovacion de sueclos para mantener y mejorar los niveles de rendimiento de las plantaciones de
cafla de aziicar, los mismos que son amortizados de acuerdo con el método de linea recta en 5 afios,
correspondientes al niimero de zafras anuales que se estiman desarrollar con una siembra de cafia.



3. INVENTARIOS DE CANA DE AZUCAR EN CULTIVO
A diciembre 31 del 2000, est4n constitnidos como sigue:

(USS)

Cafia de Aziicar en Cultivo 428614
Los inventarios son propiedad de la compailia y no se encuentran pignorados.
4. PROPIEDADES
El movimiento de propiedades fue como sigue:

(Sucres en miles)
Saldo neto al comienzo del afio 2.192.939
Reexpresién Neta — NEC 17 1.606.804
Depreciaciones -58.068
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 3.741.675
Conversion a US déblares al tipo de cambio de S/. 25.000 (en miles) 149.667
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 149.667
Depreciaciones -3.380
Saldo neto al fin del afio 146.287
5. CARGOS DIFERIDOS
Los cargos diferidos estén constituidos como sigue:
Preparacién y Siembra cafia 212.468
Preparacién y Siembra Diferida 836.865
Amortizacién Acumulada -635.275
Total 414.058



6. CUENTA POR PAGAR

(US$)
Sociedad en Predios Risticos Rafica 5306 (a)
Sociedad en Predios Risticos Victoria 5244 (a)
Compafiia Inluzmarsa S.A. 1.901 (a)
Impuestos por Pagar 7915 (b)
15% Participacién de Trabajadores 5.746
Contratistas 1.072.443
1.098.555

a.) Corresponde a la compra de semilla.

b.) Corresponde a Retencién de IVA y Retenciones en 1a Fuente.

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social consiste de 810.000 acciones ordinarias con un valor nominal de
USS$ 0.004 dblares

8. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones significativas al 31 de diciembre de 2000 y por el afio terminado en esa fecha con partes
relacionadas incluyen principalmente lo siguiente:

Ventas

Caila US$ 3.239.500
Semilla 23.328
Total Ventas USS 3.262.828

La totalidad de las ventas de cafia de azficar son realizadas a la Compafiia Azncarera Valdez S.A. Los precios
y condiciones de venta son establecidos por la Administracién de la Compafiia Azucarera Valdez S.A.

9. SITUACION TRIBUTARIA

Las autoridades tributarias han efectuado la fiscalizacién de las declaraciones de Impuesto a la renta,

Impuesto al valor agregado, Retenciones en la fuente presentada por la Compatiia hasta el afio 1996. Las
respectivas actas no presentan glosas que pudieran representar una contingencia tributaria para la Compafiia.
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10. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor — El siguiente Cuadro presenta informaci6n relacionada
con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y:

Afio terminado Variacién

diciembre 31 porcentyal
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

11. ACCIONISTAS
Las Transacciones Netas con los Accionistas se revelan en 1a nota 7.

12, CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

13. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL
No tienen provisiones de¢ impuestos, beneficios sociales y jubilacién patronal.

14. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

15. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES
La Compaflia hizo correcciones sobre el control interno gue fueron recomendadas.
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C.P.A. Carlos A. Hidalgo Retto
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
MARITA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS

He examinado los Estados Financieros de MARIA TERESA, SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS,
por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000 y he emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros
con fecha Abril 6 del 2001.

Mi anditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el propdsito de
formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requicren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no conticnen exposiciones
erréneas, de cardcter sigpificativo e incluye el examen a base de prucbas de Ia evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las obligaciones que tienen la
compafiia como agente de retencién y percepcién del impuesto a 1a renta. El cumplimiento por parte de las
mencionadas obligaciones, asf como los criterios de aplicacién son responsabilidad de su administracién,
tales criterios podrfan ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis prucbas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi opinién se
consideren incumplimientos significativos de las obligaciones d¢ MARIA TERESA, SOCIEDAD EN
PREDIOS RUSTICOS, como agente de retencién y percepcién del impuesto a 1a renta por el afio terminado

el 31 de Diciembre

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE N°038
RNC N°9104

Guayaquil, Abril 6 de 2001



