TROPIC ECOLOGICAL ADVENTURE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

TROPIC ECOLOGICAL ADVENTURE CIA. LTDA.: (En adelante “La empresa”) Es una
Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segun escritura del 27 de enero 1994, inscrita
en el Registro Mercantil, con fecha 3 de junio de 1994.

OBJETO SOCIAL: Promocion de la industria turistica y actuar como agente de viajes

PLAZO DE DURACION: 50 anios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 3 de junio de 1994.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Pasaje Sanchez Melo OE1-37 y Av. Galo Plaza,
Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1791272722001.
AUMENTO DE CAPITAL:

Con escritura del 18 de noviembre del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil, el 19 de enero
2004, bajo el tomo 135, segun la resolucion de la Superintendencia de Compariias de 18 de
noviembre 2003, se registra el aumento de capital con aporte de los Socios, el nuevo capital
es de $ 5101,00 dividido en 5101 participaciones de un ddlar ($1,00) cada una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Companias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histdrico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

» Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General



2.2.

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

 En la Nota N° 3 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del gjercicio 2013.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013
han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el
IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF” adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en
los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas contenida en €sos
estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e interpretaciones,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto material en los
estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

» Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.



» Laincorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, y

» Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la
administracion.

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por
ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nota 3.6).

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y
equipo, excepto el criterio de revallio para el terreno.

3. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 3.10)

2.5. Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de Resultados. Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre.
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PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2013, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el
pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios
se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

Activos Financieros

1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles
para la venta), c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar,
f) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse en este item los
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta.Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros disponibles
para la venta.

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que
la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un arno o
menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de



financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que
esta en linea con la practica de mercado. Ademas es comun en este mercado que los clientes
paguen por anticipado su viaje.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.

3.3. Inventarios
N/A

3.4. Propiedad Planta y Equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacion en el lugar de operacion.

La Compariia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util,
con excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para
presentar su costo a valor de mercado.

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo diferente de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.



La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles
son:

3.5.

Vida % de % Valor

Detalle del acti ” iacié '
etalle del activo atil depreciacion  residual

Muebles y enseres 10 10,00%
Equipo de computacion 3 33,33%
Vehiculos 5 20,00%

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Activos Intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente
atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean
identificables y unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como
activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

v Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

v La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderlo;

v La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econémicos en el futuro;

v' Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

v El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en
el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como
gastos del gjercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.



Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco arios.

3.6. Péerdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigtiedad
del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad, como
esta indicado la cartera no tiene valores de dificil cobro, por tanto no se aplica provision
alguna.

3.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

3.8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos del costo
necesario para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos de
la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o
de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de
la linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.



3.9.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del aro.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el ejercicio 2013 la empresa registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.



3.10. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcion de uno o mas factores
como la edad, afos de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
meétodo de la unidad de crédito proyectado.

Sin embargo este monto no fue calculado en base a juicio de gerencia y su materialidad.

3.11. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la
valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

3.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso
se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.13. Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos

los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
servicio.



3.14. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamientos financieros.

3.15. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.16. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
Sus operaciones.

3.17. Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

» Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcion de NIIF).

3.18. Situacion Fiscal
Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las

autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.



4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas normas aplicadas por la Compariia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de la Comparniia, respecto de
normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2013.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Comparia que no entran aun en
vigencia

Fecha estimada de
aplicacion en la
Compariia

Fecha que entra en

Titulo y nombre normativa ) .
vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 dezlgr;zro del 01 de Enero del 2018

01de Enero del 4 4o Enero del 2015

NIIF 11 — Acuerdos de negocios 2015

conjuntos

NIIF '1 4 — Cuentas por regulaciones 01 de Enero del 01 de Enero del 2016
diferidas 2016

Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones 01 de Enero del
- Compensacion de activos financieros 2014 01 de Enero del 2014
y pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - 071de Enerodel .\ o0 del 2015
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y 2015
revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 - 01 de Enero del 01 de Enero del 2014
Compensacion de activos y pasivos 2014
financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 01 de Enero del
16, 32 y 34) - Mejoras anuales a las 2014 01 de Enero del 2014
NIIF Ciclo 2009 — 2011




La Compania no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compania espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Como parte del giro normal de negocios, la Compariia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compairiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compariia ha establecido procedimientos de
informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compariia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de
la Compania:

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Comparnia. mantiene una politica de otorgar crédito
unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la Compania mediante
su departamento de operaciones, ademas de involucrarse unicamente con partes solventes y
obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras
por los incumplimientos.

*  Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compariia de manera

que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Administracion Financiera de la Comparia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la



Compairiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

*  Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Comparfiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

*  Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compariia NO mantiene obligaciones con instituciones
financieras, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la
exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

*  Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

*  Gestion del capital

El objetivo principal de la Compariia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Comparniia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2013 2012
Total pasivos 311,772 276,612
Menos: efectivo (37,464) (131,940)
Deuda neta 274,038 144,672
Total Patrimonio 19,999 2,371

Indice deuda — patrimonio ajustado 13.71 61.01




1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la Comparnia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 se componen de:

2013 2012
Cajas chicas 5,462 150
Bancos 32,002 131,790
Total 37,464 131,940

2. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de cuentas por cobrar se encuentran conformadas
por:

2013 2012
Clientes
(1) 166,128 34,288
Otros por cobrar (2) 79,762 84,491
Provisién cuentas incobrables
(3) (128) (128)
Total 245,762 118,651

(1) El detalle de los principales clientes se detallan a continuacion:

2013 2012
Discovery Initiatives 0 17,554
Clientes por grupos. 161,649 16,734
Otros clientes 4,479 0
Total 166,128 34,288

(2) Este saldo corresponde a anticipos a proveedores por reservas de servicios futuros.

(3) La provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presenta en US$
128 en los dos arios, pues en 2013, no se aplica ninguna provision.



3. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden a:

2013 2012
Retenciones de impuesto
renta 6,246 5,712
ISD Crédito tributario 0 0
IVA Crédito tributario 4,511 140
Total 10,757 5,852

4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de propiedad, planta y equipo para los afios 2013 y 2012 fue como sigue:

2013
Cuenta S‘?ch.) al Adiciones Reclasificacion Sa{do al

inicio final
Muebles y enseres 10,743 1,487 12,230
Equipos de computacion 13,812 2,708 16,520
Vehiculos 22,330 22,330
Maquinaria y equipos 19047 2,718 (2,768) 24,533
65,932 6,913 75,613
(-) Depreciacion (26,659) (8,399 2768 (37,826)

acumulada

Total 39,273 37,787




2012

Saldo al - Reclasific ~ Saldo al
Cuenta L Adiciones P .
inicio acion final
Muebles y enseres 6,681 7007 (2,945) 10,743
Equipo de computacion 12,367 1,445 13,812
Vehiculos 22,330 22,330
Maquinaria y equipo 18.870 177 19,047
60,248 8,452 (0) 65,932
(-) Depreciacion acumulada (21,827) (7,600) 2,768  (26,659)
Total 38,421 39,273
5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar se componen de:
2013 2012
Proveedores locales (1) 43,886 9,715
Otras cuentas por pagar
(2) 24,248 43,365
Total 68,134 53,080
(1) Los principales proveedores locales son:
2013 2012
Cristina Coronel 21,600 0
Patricio Lupero 10,800 0
Otros proveedores 11,486 9,715
Total 43,886 9,715




(2) Las principales otras cuentas por pagar son:

2013 2012
Waponi 10,800
Jascivan Carvalho 33,283
Otros proveedores 13,448 10,082
Total 24,248 43,365

6. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de pasivos por impuestos corrientes corresponden
a:

2013 2012
Impuesto a la renta 7,028 5,651
IVA por pagar 0 140
Retenciones en la fuente 4124 734
Retenciones IVA 4,476 716
Total 15,628 7,241

7. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que mantiene la Compania al 31 de diciembre del 2013 y 2012
corresponden a:

2013 2012
Sueldos por pagar 6,421 754
Beneficios sociales por
pagar 1,813 2910
IESS por pagar 2,630 2,366
15% Participacion
Utilidades 3,457 2,200

Total 14,321 8,230




8. ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de anticipo clientes, es lo siguiente:

2013 2012
Anticipo (1) 233,151 215,407
Total 233,151 215,407

(1) Los valores registrados en esta cuenta corresponden a las reservaciones efectuadas por los
clientes para futuros paquetes turisticos que seran facturados en el mes y afio que se brinde
el servicio. En el 2012 este valor fue clasificado como otras cuentas por pagar a largo plazo
no relacionadas.

9. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco anos o mas anos, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Coédigo de Trabajo la Compariia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

La jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones por
Beneficios Definidos. La Compariia no ha constituido ningun activo para cubrir las obligaciones
contraidas, unicamente se tratan de reservas contables.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Comparia NO mantiene una provision efectuada para cubrir
el pasivo con empleados relacionado a la Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio.



10. PATRIMONIO

Capital social

El capital social es de US$ 5,101 dividido en 5,1091 participaciones de un ddélar (US$ 1.00) cada
una.

Aportes para futura capitalizacion

El saldo de esta cuenta corresponde a las aportaciones realizadas por los socios para aumentar el
capital social; su saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presenta en US$ 32,529 y 27,464
en cada arfo respectivamente. Este saldo se compone de cuentas por pagar a Socios no
canceladas y dispuestas para el aumento.

Reserva legal

La Ley de Comparnias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otras Reservas
Corresponde al ajuste por dolarizacion.
Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

11. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los ingresos se componen de:

2013 2012

Venta Servicios 1,130,541 724,729

Rendimientos Financieros 491 428

Total 1,131,032 725,157




12. GASTOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los gastos generados por la operacion del negocio estan
clasificados de la siguiente forma:

Gastos:
2013 2012

Remuneraciones 157,963 120,266
Depreciaciones 8,399 7,599
Gastos de movilizacion 10,914 4,742
Honorarios terceros 33,353 0
Servicios prestados 417,922 239,345
Gastos impuestos varios 81,092 57,870
Fletes y transporte 337,635 235,798
Suministros 9,219 2,201
Gastos generales 51,486 42,668

Total 1,107,983 710,489

13. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2013 y 2012, se calcula en un 22% y 23%
respectivamente sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna.

La Compariia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el ario anterior al pago del anticipo”.



Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2013 y 2012 fueron las siguientes:

2013 2012
Utilidad Contable 23.048 14,667
(-) 15% Participacion trabajadores 3,457 2,200
(+) Gastos no deducibles 12,355 12,105
(-) Deducciones especiales 0 0
(=) Utilidad gravable 31,947 24,572
(=) Impuesto causado (22% / 23%) 7.028 5,652
(-) Retencion en la fuente (6,246) (5,713)
(-) Crédito tributario ISD (0) (0)
(=) Impuesto a la renta por pagar 782 (61)
Gasto impuesto a la renta 7,028 127,815
Impuesto a la renta diferido 0 0
Gasto impuesto a la renta del arfo 7.028 5,652

b. Impuesto diferidos

Hasta el 31 de diciembre del 2013, la Comparnia NO presenté como activo por impuestos
diferidos, debido a que el Servicio de Rentas Internas no se ha pronunciado a favor de reconocer
los activos por impuestos diferidos.

c. Contingencias

La Comparniia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2011 al 2013.



6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No =e liene conocimienio de ofros hechos ocwndos con posfenoridad al ciarme de esfos
esiados inancisros, que putieran afoclanos significalivamente a su presentacidn,

7. APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Esios estados financieros, han side aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacidn por
la Jurifa General de Socos. Diches cuenlas anuales esldn exfendidas en eslas hojas, (nchodos
Estedo de Siuecidn Fmanciers, Estedo oe Resulfados Infegrales, Esfado de Cambios en el
Patnimonio, Estado de Fluo de Efecivo y Noles a los Esindos Fmancieros, firmades por of
Gersnie y Confador.
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