W& | WILLIBAMBERGER & ASOCIADOS C.LTDA.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores
Miembro de Horwath International

Av. 10 de Agosto 1792 y San Gregorio 4to. Piso
Quito - Ecuador
ito, F r 2002 Teléfonos: 224181 /228714 / 524006 / 526110
Quito, Febrero 04 de 20 Fax - (593-2) 226 009
P.O.Box 17-01-27%4
e-mail: wbasoc @pi.pro.ec

- DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de PACIFIC. CIA. LTDA.

1. Hemos examinado el Balance General de PACIFIC CiA LTDA. al 31 de diciembre de
2000 y los correspondientes Estado de Resultado, Evolucion del Patrimonio por el
. afo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos Estados Financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se discute en los parrafos siguientes, efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones

‘ erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye un examen, a
base de muestreo, de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos
en los Estados Financieros. Una auditoria incluye también una apreciacién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracién, asi como también una evaluacién de la presentacién
de los Estados Financieros en general. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinién.

3. No participamos en la toma fisica de los inventarios al 31 de diciembre de 2000,
debido a que nuestra contratacién como auditores de la compafia fue posterior ala
fecha del inventario fisico.

. 4, No nos ha sido proporcionado la documentacién soporte que respalde los saldos al
31 de diciembre de 2000 de Proveedores por US.$ 63.103,61 y Acreedores por US$
35.718,67 y cuentas por pagar socios or US $ 8.200.

5. La compafia no ha efectuado el proceso de dolarizacién de los Activos Fijos al 31 de
marzo de 2000, considerando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C 17,
aunque la compania realizé el avallio de los activos fijos y registro los valores
derivados del mismo, debid aplicar primero la N.E.C 17.

6. La compaiia mantiene inversiones en Acciones en la compafia CRIDESA por un
valor de US.$ 39.446,93 de acuerdo al titulo accion N° 131 la participacion de la
- compaiiia es US$ 124.668

7. No nos ha sido proporcionado el estado de flujo de efectivo, la presentacién de tal
resume las actividades operacionales, de inversion y financiera de la compaiiia y es
requerimiento de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

8. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en los parrafos del 3 al 7, los
estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes la situacion financiera de PACIFIC CIA LTDA. al 31 de
diciembre del 2000, los Resultados de sus operaciones, la Evolucién del Patrimonio
por el afno terminado a esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales
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por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en
este periodo en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

En los Ultimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por las altas tasas de inflacion y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica
del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo de 2000 el Congreso Nacional aprob6 la ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual establecié el canje de sucres en circulaciéon por délares
estadounidenses a una tasa de 25.000 por cada USD 1; este proceso quedd
completo al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la
conversion de la contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha
acumulada entre la inflacion local y la devaluacién del sucre con respecto al dolar
estadounidense hasta el 31 de marzo de 2000; el referido mecanismo de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) “Conversioén de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar- el Esquema de la Dolarizacion’. Con
posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 53%
entre abril y diciembre de 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se reducira gradualmente en los
préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé
una recuperaciéon de la actividad econdmica global del pais, lo cual debera estar
acompafado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a que no
se cuenta aun con todos los elementos que permitan preveer razonablemente la
evolucién futura de la econémica y financiera de la compaiiia, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

La compairiia realiza por primera vez la auditoria, y los afios anteriores no han sido
auditados.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro de Auditores Externos de la

0 Nacional C.PA. N° 11.405




PACIFIC CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 de diciembre de 2000

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos ) Us.$ 8.695,31
Clientes 84.641,17 3
Cuentas del Personal 1.997,68
Inventarios 253.147,56 4
Importaciones en Transito 14,713,038 5
Impuestos Anticipados 2.177,60 6
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES Us.$ 365.372,35
ACTTIVOS FIJOS

Activos Depreciables 255.658,20 7
Menos: Depreciacién Acumulada (153.336,31) 102.321,89 7
TOTAL ACTIVOS FIJOS us.$ 102.321,89
OTROS ACTIVOS

Cargos y Gastos Diferidos 134,28 8
Inversiones a Largo Plazo . 39.446,43 9
TOTAL OTROS ACTIVOS Us.$ 39.580,71
JOTAL ACTIVOS Us.$ 507.274,95

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. José Sperber Maria de Munoz
Gerente General Contador General
Registro Nacional C.P.A. No. 3418




PACIFIC CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2000

(Expresados en dé6lares de los Estados Unidos de América)

Notas
PASIYOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores Us.$ 63.103,69 10
Varios Acreedores 66.094,94
Cuentas por pagar Socios 8.200,00
Instituciones Publicas 5.300,11
Provision Beneficios Sociales 1.219,83 1"
Gastos Acumulados 8.641,41
TOTAL PASIVO CORRIENTE US.$ 152.559,98
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisién Jubilacién Patronal Us.$ 27.65467 12
Desahucio Empleados 8.704,45
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES us.$ 36.359,12
TOTAL PASIVOS Us.$ 188.919,10
EATRIMONIO
Capital Pagado 8.600,00 13
Reserva Legal 1.232,70
Reserva Facultativa 16.665,31
Reserva de Capital 128.478,57
Reserva por Valuacién 111.900,52
Utilidades Acumuladas 14.752,74
Utilidad del Ejercicio 36.726,01
Total Patrimonio Us.$ 318.355,85
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO ) Us.$ 507.274,95

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. José Sperber Maria de Mufioz
Gerente General Contador General
Registro Nacional C.P.A. No. 3418




PACIFIC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de Enero al 31 de Diciembre de 2000
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ventas Netas
Menos: Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Menos: Gastos de Administracion
PERDIDA OERACIONAL

Mas: Otros Ingresos No Operacionales

Otros Egresos no Operacionales
Menos: Pérdida Resultados Expuestos a la Inflacién REI

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EMPLEADOS EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
Menos: Participacion 15% Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES DE EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: 256% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

Notas

US.$ 644.531,32
-567.448,49

uUs.$ 77.082,83
-81.773,70

us.$ -4.690,87

77.363,10 14

-15.062,80 15

Us.$ 57.609,43
-8.641,41

Uss$ 48.968,02
-12.242,00

us.$ 36.726,01

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. José Sperber
Gerente General

Maria de Mufioz
Contador General
Registro Nacional C.P.A . No. 3418




PACIFIC CIA.LTDA.

Estado de Evoluci6n del Patrimonio

Al 31 de Diciembre de 2000

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Descripcion Capital Reserva Reserva Reserva por Reexpresién Reserva de Reserva por Utilidades Utilidad dei Total
Social Legal Facultativa Revalorizac. Monetaria Capital Valuacién Acumuladas Ejercicio Patrimonio
del f

Saldo Inicial al 01-01-00 8.600,00 764,20 7.763,64 -87.469,08 0,00 0,00 0,00 14.752,74 0,00 -55.588,50|
Utilidad de! Ejecicio 1.999 9.370,18 9.370,18|
Distribucién de Utilidades de 1999 468,50 8.901,69 -9.370,18 0,00
Efectos de Dolarizacién al 31/03/00 -94.448,39 53.438,90 -41.009,48
Transferencia de la RRP y Correccién

Monetaria 181.917,47 -53.438,90 128.478,57 256.957,14/
Utilidad del Ejercicio 2.000 57.609,43 57.609,43
Reserva por Valuacién de Activos Fijos 111.800,52 111.900,52]
15% Participacién Trabajadores -8.641,41 -8.641,41
25% Impuesto a la Renta -12.242,01 -12.242,01
Saldo al 31 de Diciembre del 2000 8.600,00 1.232,70 16.665,31 0,00 0,00 128.478,57 111.900,52 14.752,74 36.726,01 318.35T£|

]

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. José Sperber
Gerente General

Maria de Mufioz
Contador Generat
Registro Nacional C .P A.No. 3418




PACIFIC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

1.

1.1

1.2

2.1

2.2

DESCRIPCION DEL NEGOCIO SOCIAL -
ANTECEDENTES.

La Compahia fue constituida en la ciudad de Quito, bajo la denominacion de Fabrica de
Licores Pacific S.A., mediante escritura plblica celebrada el 03 de Agosto de 1959.

Mediante escritura inscrita bajo el nimero 74 tomo 90 de fecha 3 de abril de 1972 y se
transformé a Responsabilidad Limitada con escritura plblica otorgada el 22 de abril de
1975 celebrada ante el Notario Sexto del Cantén Quito, Dr. Ulpiano Gaybor Mora, como
PACIFIC CIA. LTDA., la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
Febrero de 1976 en la actualidad la compafiia posee un capital pagado de U S §.
8,600.00.

OBJETO SOCIAL.

La actividad basica de la compafia, es la Importacién de Vinos y Fabricacién de
Licores.

La mayor parte de la materia prima es importada mediante. cartas de crédito abiertas
con bancos locales, mientras que las compras locales se las hace en forma directa y
con crédito a corto plazo.

Las ventas de las mercaderias se reafizan principaimente a dos clientes tales como:
Alpacific y Maxipan, con crédito de 30 a 120 dias plazo.

PRINCIPALES CRITERIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2000, han sido preparados en base a
importes histéricos con excepcion de los activos, pasivos no monetarios y las cuentas
patrimoniales, cuyos valores han sido reexpresados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de Conversiébn de los Estados
Financieros de sucres a délares senalados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS .-

En el afio 2000, la compafia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econdmicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razéon de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Ultimos afos, pasando de S/. 6.800 por 1 dblar al 1 de enero de 1999
a S/. 25.000 por 1 délar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de corregir los
efectos de las distorsiones econdmicas y de informacién financiera dispuso la adopcién
del esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio
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unica de S/. 25.000 por 1 doblar americano, para lo cual también emiti6 Ia Ley
Fundamental para la transformacién Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econémica del Ecuador establece que las sociedades, y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de
sucres a délares de los Estados Unidos de América.

VALUACION DE INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2000 los inventarios de Materias Primas y Materiales Auxiliares
se encuentran ajustados de conformidad con las disposiciones de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC 17.

ACTIVOS FIJOS.

Los bienes del activo fijo Depreciables no se encuentran dolarizados de acuerdo a lo
que determina la NEC 17 han sido valuados por un perito al 31 de diciembre de 2000
registrandose estos al valor de mercado.

Las depreciaciones del costo ajustado han sido determinados a base del método de
linea recta en funcion de la vida util estimada del activo, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Grupo Activo Fijo Porcentaje de Depreciacién
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y Enseres 10%

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La compafia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reservay 15 %
de participacién Trabajadores. etc.

COBERTURA DE SEGUROS

Por el periodo 2000, la compariia ha contratado pélizas de seguro que cubren posibles
contingencias sobre sus bienes muebles.

La cuenta “Clientes”

Se refiere a:
. Saldo al
Descripcion 31/12/00
Clientes 84.609,21 | (i)
Varios 31,96
Total B4.500,27 |




i. Este valor corresponde al 99,50% de ventas efectuadas a una compafia
Relacionada, cuyos pagos se efectuaron en el afio 2001.

El rubro “inventarios”

Se refiere a materia Prima, Materiales y suministros e inventarios de repuestos, los
mismos que se encuentran ajustados de conformidad con las disposiciones de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y registrados al valor de adquisicién que no
sobrepasa el valor del mercado,; cuyo detalle es el siguiente:

Descripcién Saldo al

31/12/00
Inventario de Materias Primas 97.502,69
Inventario de Materiales y Suministros 118.301,39
Inventario Repuestos ' 37.343,08
Total 253,147,56

La cuenta “importaciones en Transito”
Se refieren a dos pedidos de importacién de Materia Prima que quedaron pendientes al

31 de diciembre de 2000, los mismos que fueron liquidadas en los primeros meses del
ano 2001.

El rubro “Impuestos Anticipados™, corresponde a los siguientes valores :

. Saldo al

Descripcién 31/12/00
12% Impuesto al Valor Agregado 52,32
Anticipo Impuesto a la Renta 2.125,28
Total 2.177,60

Los Activos Fijos Depreciables

Los bienes de la Compafia no fueron reexpresados de conformidad al sistema de
Conversion de Estado Financieros sefialados en la Norma ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17, que fue aprobada segin Resolucion Interinstitucional No. SB-SC-SC- SRI-01,
publicada en el Registro Oficial No. 57 de fecha 13 de abril; si no que estos fueron
valuados segun informe de Perito de fecha 28 de noviembre de 2000, cuyo efecto se
encuentran con crédito al Patrimonio.

(Ver Anexo Adjunto)



Nota No. 7

PACIFIC CIA LTDA

CUADRO DE ACTIVOS FIJOS Depreciables
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

COSTO AJUSTADO Saldo al Compras y/o Ajuste por Saldo al %
01/01/00 T i 31-12-00 Deprec.
Magquinaria y Equipo 17.553,75 900,00 233.991,34 252.445,15 10%
Muebles y Enseres 33,70 0,00 0,00 33,70 10%
Moldes Bols 3.179,35] 0,00 0,00 3.179,35] 10%
Total 20.766,80 900,00 233.991,34 255.658,20
DEPRECIACIONES SALDO AL DEPRECIACION Ajuste por SALDO AL
01/01/00 Enero-Diciembre Valuacién 31-12-00
Magquinaria y Equipo 8.768,35 19264,17| 122.090,60 150.123,12]
Muebles y Enseres 33,70] 0,00 0,00 33,84
Moldes Bols 3.179,35 0,00 0,00 3.179,35
Total 11.981,40 19.264,17 122.090,60 153.336,31
Activo Neto 8.785,40 102.321,89
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El rubro “Cargos y Gastos Diferidos” .

Corresponde a:

Descripcion Saldo al
31-12-00
Gastos de Constitucion 277,74
Amort. Gtos de Constitucion -143,46
Total 134,28
Las “Inversiones a Largo Plazo”
Corresponde a aportes que la compafia mantiene en:
Saldo al
Descripcién
P 31/12/00
Cridesa S.A 39.466,43
Total 39.466,43

El saldo no se encuentra ajustado al 31 de diciembre de 2000, de acuerdo al valor
patrimonial proporcional que certifique la sociedad receptora de la inversion.

El rubro “Proveedores”

Corresponde a obligaciones por la compra de materia prima, materiales y suministros
que la compafia a adquirido a proveedores que son utilizados en la produccién, cuyas
cancelaciones fueron realizadas en los primeros meses de 2001 de acuerdo a los
plazos concedidos.

Provisién Beneficios Sociales

Se refiere a los siguientes rubros:

s . Saldo al
Descripcién 31/12/00
Décimo Tercer Sueldo 138,10
Décimo Cuarto Sueldo 40,20
Vacaciones 1.041,53
Total T1.279,
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Jubilacién Patronal, corresponde a:

Saldo al

Descripcién 31/12/00
Saldo al 31 -12-1999 15.342,19
Incremento 12.312,48
Total 27.654,67

Capital Pagado

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, bajo la denominacion de Fabrica de
Licores Pacific S.A., mediante Escritura Publica celebrada el 03 de Agosto de 1959,
ante el Notario Publico Dr. Olmedo Pozo del cantén Quito e inscrita en el Registro
Mercantil del 03 de abril de 1962.

Mediante Escritura Publica inscrita bajo el nimero 74 tomo 90 de fecha 3 de abril de
1972 y se transformé a Responsabilidad Limitada mediante Escritura Publica otorgada
el 22 de abril de 1975, celebrada ante el Notario Sexto del Cantén Quito, Dr. Ulpiano
Gaybor Mora, como PACIFIC CIA. LTDA., la misma que fue inscrita en el Registro
Mercantil el 27 de Febrero de 1976.,en el afno 2000 el capital pagado de la compariia
una vez convertido de sucres a dolares de los Estados Unidos de América es de US $
8,600.00.

Otros Ingresos No Operacionales

El resumen de otros Ingresos no Operacionales es como sigue:

. Saldo al
Descripcion 31/12/00
Comisién en Ventas 77.343,76
Intereses Ganados 19,34
Total 77.363,10 |

Otros Gastos

Esta cuenta registra los ajustes por inflacién por aplicacién del esquema de Dolarizacién
para la Conversion de los Estados Financieros de sucres a dblares de los Estados
Unidos de América a las cuentas de activos, pasivos no monetarios y cuentas del
patrimonio de los accionistas.

Inspecciones Fiscales.

Las actividades de la compafia, han sido fiscalizadas por el Ministerio de Economia y
finanzas hasta el ejercicio econdémico 1995 y no existen valores pendientes de pago por
este concepto que deberian reflejarse en el balance al 31 de diciembre del 2000.
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Eventos Subsecuentes.

El 31 de julio de 2001 bajo el nimero 3301 del Registro Mercantil 74 se realiza la
transformacion de la compania de Responsabilidad Limitada PACIFIC CIA. LTDA. a
Sociedad Anénima, PACIFIC S.A.



