-

1.

DS CONSULTORES CFA. LTDA.
ROTAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADS AL 31 DE DICIEMERE DE! 2{ri2

{En dolares Americanos)

T T -

INFORMACION GENERAL

05 CONSULTORES CiA LTDA.: (En adelante “Ls empresa”) Es unma Empresa legalfmente
consttuida on & Ecuador, segun cscrftura del 7 do febrero 19%4, inscrifta en & Hedisim
Mercanlit, Nolara cusdrogesima oel canfdn (to con fecha d de ahal 2004

QBJETO SOCIAL: La empresa 5 dedicare @ Ja consuffone de 1a ingeniera chil n tod3s sus
especiahdaces.

PLASO OF DNIRACION: 50 anos confados a padiy oe fa fecha de inscrpodn dol confralo
annsttsivn an &l Reogustin Warcaarl oel 4 da abnil 20da

DOMICILIO PRINCIFAL DE LA EMPRESA Av. Diez de Agaosto v Naciones Unidadas, Quito -
Ecusdor

DOMICN IO FISCAL: S fa ciucfad da CGuila oon AL 1797 28G50 1087

BASES DE FRESENTACTON DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinuaciin se descnben las pancipales bases conlables adoptadas en la preparacion de
£5tas eslados financeros PYMES.

2 T. Hasas da Prasentaciian

fLog Estados Fimancieros oe /a enpmesa 58 han preparads de acisendo con fas WNonmas
fnmmactaraiesg de Informackin Finamncerd fama pequeias v emedianas enfidades {NIFF para 1a
FYMES| adaptadas porla Supandafendencia de Compafiias. Los Fsfadas Frrancierns sa han
elaticradn e aceddn con & eroquee del coste Resldncn, aunguse modihcadn por 3
mvalerizacien del larmeno

La preperacin oo esing Estados Financienns conforme con fas MNF, exigen of uso de ciertas
ezlimaciones camfablez. Tambien exige a fa Geencia gue efrFa su juicia et el proceso de
aoficar politicas conlables.

Los presadfes estados financkeres fan sdo preparados 8 parti de los megisims Od8
cantabilidac marienichas por la ermpresa v forrmofados:

» PO g Gemnciy gar Conacmento p apnbacian oo fos sedores Sacas an dumta Saneral

« Por primem veZ de aruemo con fo esiablecdo por s Nommas internacionaies oe
informzcion Financierr (WIF pam FYMES). adopfedas por f@ Supermendenca e
{Compafiae, dg manerd obfigalona para el entidades DA suU contmy.



2.2

« Teniendo en consdaracion fa tofaldad de los principios ¥ AonMnas coniabies e vakaracidn
de fos ackivos de apliicacion abiigatona

« En fa Noiz W° 4 Principios. pollticas confablas v crferncs de valvacion S0 Gsumon
prAS comaklas y catanos o8 valoracin de lns activos mas signficativos apicadas an B
preparactdn ce (o8 Estados Finanoeros dal oprokcic 2012

« Do forma qire muwestee & magen el del patdmonne y de @ sityaccn fnancierg of 31 de
diciembno ol 212 v da fos resifacdos e sus oparadonas, e fos cambros en @ patamortio
rett y oe fos fues de efecine. que 32 Ran prodocalo en 13 eripresa e af sprcicno iRk
en e5a fecha.

Los estados frahciercs de la emmpresa. comespondientes al efercicia 2017 fueron aprobados
porla Junta Gemeral da Socios celebrada €f 31 de marzo ded 2012, Esfes esfadoes financies
@uaies fuaron sonfsccinaoos oo acuosrdo @ pancues comables gorealmente acepfados en
Ecuador, Moras WEC" y por v fantp, ro comeden con 08 3afdos dal ajercicio 2012 que fan
i imclurdos an los presenles esfados fframcreros, fos cuales han sido preparades de
douerme 3 las NorrmR s nisrmnaconaies de Infarrmacion Finahciera “WIF pare FYMES™

Adopcitn oo {8s Normas Imemacionaies de informacion Financiera "NIIF"

Fronunciamicnios comiaiblas vy riguisiorias &n Ecuador

Los Estados Financierms comespondentes al efemicio ferminado &f 31 e dayerrbre def 20712
han swo lns pAmeros elaborados de scuemo A las Nonmas e imerpeiaciones, emithidas par ef
TASE las cuales incluyen fas Novmas imermacionaies de informacion Francera (NIF), las
flerras amarinaies o8 Comahiidad (WHD) Las “NMormas infemecionates oe Informadion
Francize MIEY adopradas en of Ecuador segian Resolucion o, 08.0ICLO0 del 27 e
agasto dal 2006, pubicacke on Hogistne Ofciol We. 348 oe 4 de septiembre del mismo amo.
Racolardn Mo 08 G DEC 010 dal 20 de noviembre del 2008, publicada en e Reqiairo Oficial
Mo 495 oo 31 de diciermbre del 2008, & 2 cusl 58 establiece ef cronogrema oe aoicacian
aphgatona oe fas Monmnas Intamacionales de informacién Financiera NIF v 1a Resolucién No.
S0 0T CPAIFRS (G 11 070 dal 11 de octubm el 2011, pubiicada en & Registro Ohcial Mo,
H568, an &f cual se esfaliecs & Reglarranie para & aplicacion do lbs Normas Inlemacionales
ca informacide Finenciera NIF pare FYME S,

La empress califica conmg PYME, de aouends Al maplamenta
a. Mot g acthvas infendres a & millonas

k. Vemtas brutas de hasia & miflomes

g, Jengan menons oe XK frabapdoes

Secridn 3§ "Adopcidn por prinmera vez de Ias NIF™: oz paimerns exdados fingroiams que
fa empresa presanie corforme a esta MIF son los primeros estados MRANCAEGS BNUGEs en
los CcLales fa empress hace orld feclaracion axplicita ¥ ST resernvas oiiienidd en 8505
estados fnancierns, def comphirmeanity can B AMTE

La Garencia de fa empmsa considers que I3 Soopcion e aguelias noahas & riigrprelacionas,
gue la pudnersn ser aplicables en perlodos foturcs, no tendrd we efecto malenal en Jos
estadas fnanciarms de la empresa an af momento de 5w apiicacion inicial



L empresz adopls fas Normas NIE pare PYMES, &l periodo de fransiién es ef afic 2071 y
128 pramems Celados Financers con Nammas MIT son log lermmados @ 37 de diciembre sl
A

C5fa nueva normaiiva sepone carlhos Con especta 2 fas NMommas NEC wioenles tasty of 37
de Dicembre def 2011, para las armoresas B YMES del tercer grupo:

« Cambios & politkcas corfablfes. cilefos de valgracsirt ce golivDs, Dasivos, MOrescs,
COEM08 ¥ gastos v formg o presentacion o fos estados Tngnciems,

» L& micoroeraCion e dios roevos estados fmanckeros | ef esach de carmbios e ef patmmono
nelo y el pstado de fujos de eleclvo, y

» Las nols 2 Jos Esiodos Aioamoems v & informa de goemmedacles por parie de fa
admnrsiracydn

s LA concbacdn exincs porla Seccidn 35 en relacton con i3 frarsclon desde 'os prncipies
contables Ecugtananes NEC a las WIF se prosarizn g o Mufa N° 3,

2.3 Moneda

a, Morads funcional y o8 presemtzcion
Las parlidas frefiidus on las cuentas anuales sCoproserian an dilAres amencencs por
ser fa monedy dal eromo sronDmico pRncipal en que I empvess Opers,

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empress [Onge opsraciones
con distima maneds a8 la funcional con I gque opera)
L as {ransacciones ef moneda sxtranfors sa corhreden 3 iz moreda uncional, arilizando
fog Bpos e camitvos WIgENEEE en fas feches de las ransaddiones o de las vIloraciones, an
& case de panigas que se han voolo 8 vatorgr Las pamidas p Jenancias en monegda
extramer gue msulfan de fa ijuidacdn de esfas fransacciones ¥ de 13 cOMmAaramn a3 fog
hpey e cambio de cieffe a8 108 achvos ¢ patngs mometanos Jerominadas en moneda
BXIFENEMA 5¢ foconicel en i3 suents e msutfados, excepfo S S0 difiersn en el gio
resuftado imegral oMo a8 cofetiucas ok fuios de efectivo ) 185 coberturas o las
imversiones netas cushficadas

Las perdidas y ganancias por dferencas o cambio miativas 8 presfamos v efecingg v
aquivatenfas al aferdivo fa presentaran en la cuents oo pordidas 1 FINancas et fa Jinea
e “ngresns o gasios Mnanciems”. £ eshe de peraiklas y gardnaas por difcrencias oo
CAMNID 88 presentan carma "Oms ganancias {patinlat] nefas”

2.4 Resgponsabifidad de fa inforrmacion

[a imforrackon corkerwde en eslos Esfados Financicros es responsabieind ol Gemente,
ratifcadas posterionrmere paria Junle de Socios.

Cr la prepamcion de los Cstades Ainanoems se han uhilizado doterminadas ashrmacionas

fard cogntiffcar ios FUiVEs. Paswos grasas. gasfos ) comgmmisas Gue figuran eosiados
or effas, Basegmenie, exias ashkmaciones 52 efanam 3.



1. La valocracion de activos para deferminar fa exislencia da pérdivas por defenan oo
detcrmunados acfivos fwer Mola 4 6)

2 Be ha oplado por manferer &f criftens def coste para fos actives de FPopisdad, planta y
equipn, excerdo el enlerio de revallo para el lermeno.

Jd. Las hipolesis empleadas en el calcufo acfuanal de los pasivos p obligaciones con fos
ampieadas. fvar Noka 4. 70

2.5 intformaciin referidy af ajercicio 2017

2.5

31

Confyme & 1o exiuoe por fa Soccion 35, i3 inforrmacidn comntenicdz en el amrticio 2011 ze
presenta. a8 efectos compaaines. con iz Imonmaccn efaina al e 20717 y no conshituys
por 5i musma los Eslados Firancems coresponchenies 2t gpemoon 20771, pow cuanto esle
aigrcicio fiscal se presenic bap MNormas NEC.

FPerfodo Contahbia

Estada co Juacion Financiera al 31 de diciermbre daf 2012 v of Estado de Resultados. Esiado
g Cambros en ef Palamonio v Ios Flujos de Efediive. por & perfods comprenduds desae ef 31
oe enert al 2 de dicwmibre

CONCIRIACION DE L OF §ALDD5 AL INICID ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 27

ta Nomma Inlemacional de informacron fnancem Seceon 30132 enga gque 0 pinharms
Esfados Financems efaborados conforme 6 esia NIFE incluyan:

4. (ina descripoion de la naturaleza de cada cambic en ia politica confabie
f  Conciizoones oo su palfdmonio, doterminade oo acuerdo con sy marce de informacion
financiera anteror, con su pafimonia deterrminado de acusac oon esia WMIF. para cada
una o 1as siguientes fechaes.
+ La fecha de frensicicer a eata NITF: v
v Ff fnal dof ohme penodo preserdato en Jos CSsfados Fnaroeems anyakes mas recienhos
e | empresa deferminada con i85 nomras NEC

Consecuerlaments sl parRodo de fransicion 85 desoe & 1l de enem & 31 de dciermbre def
£011, y oz pomeros Eslados Firancieros oon base a NIFE son fos terminedos al 31 de

ticisrnhra oel 2072

A contmugcrdn, S prederda a concidiacydn dof patnmanio edo af inicio v &l inal dol penodo de
transidn (20075

Concilizcion oel Fatnmonio

Sg muasta en os imfanmes Tnancierms pressiades



Las principales ajnstes redlizados como consecucacis oa 13 aplicaclan da la NIF son:

1. Propieoad, Plamia y Equipo (Seccicn 2) - Medicidn ge achvos, dos basaes de medicdn
hatvtuales son ef cosio Ristdrco vy el valor razonable Mediante Hesoluodn Ne
SCACLCPAIFRS.G.T1.M S de I Supennfenderncia de Compadiias del 30 de dicermore del
20711, msusfve normar en lz odopoidn por prmera vez oe las NNE pam PYMES, 1a
uvhilizacicn dof valor razorafie o revalrdcddn cormo costo ainbuide, en el caso de fos hisnes
inmushles. La empress poses tones inmuehles flermene), podrd medidos 5 50 vakor
AZonabie o revallo, uiiizando el avaltd comemigl consignado 2n 2 carfe de paqo oal
impuesto predial cel afio 2017, o basarse an &f avalun sliaborado por un Perdle Calificada,
par fa Superendenca de Compaltias. L3 ampress ha adoptade ef oilerdo del costo. Sin
2mkago ia Nomna perante optar por valorar elementos indivduaies por s walor razenadle.
8n 13 auopcTon por prrera vez. En esle caso fz amprnesa ha mevalonzackh & lerreng e su
progedad, materiendo ef resio 4 su0 valor de costo. Por o ardoenos, 13 arpess & e de
OERBACIF M0 realizo AiRgUn ajuste, an mmzron gue los aofnms

Z. Heneficing a empleados (Secclon 28 — NIC 19), Exta noma penmiie delinr plames de
aporagicnas dermdas y plames de benehoos geffnidos. Un plan de apotaciones definidas
B5 W plan Je pensones bap ef cual 13 ermprese paga Jportaciones fias & un foado v na
fieng ryngung apigacicn, o legal nr implicita, de ealizar apordaciones adwionales al fondo

APOHACTES Jefnriac.

Lot plares de beneficios defindas establecen ef inporda de fa prestacion qug reives wn
empfeado en £ momento de su jululacron, Aommalriente sn urRciin da umo o mas factonss
COM0 fa 60ad, 3103 do SONMIoS ¥ Mo T SinNas,

£l gasiva reconecds &t & dfance [Resena Jubbacton Patrorel) respedto de fog planes de
presfaciones deflndas. 68 &f valiw aciuval oo [a ohigacsn por preskzoiones definidas en s
fecha del bafance menos ef walor razorabk O fos actves afecins af plan. La obligacicn por
presfaciones defnidas se calcuia ahvalinente por Qofuangs mependientes de acuedo oon
& matodo de fa wnided oe cradifo proyecTads.

Le provesion regpsiraty en gf pencdo de transicion con efecio refrospechivo. s ajuska en &l
Fafumonie 2 la vuerla “Heswiiados acumwades por adopeion do MITE"

o realizarmos asla provison, s [3z0n que fos emplesdos son ae alfo orsidn y ne se
canfenpla g posiinhdad de este jublacion 2 juicio de gerencia

4. PRINCIPIOS, POQUITICAS CONTABLES ¥ CRITERIDS DE VALORACION

En Iz efaboramin de fas cuentas anualfes de o empresas comespondiertes al ewerccio 2012, 58
har aplicado ios SQLICTIES DARCITNGS ¥ pOMRCES Cortabies i Criteros de valoraoion.

4.1, Efecthvd y Equivalemes gf Efeciivo

£f efectivo p equitafenhes al efeclivo inciupon of afecivg &0 o, oF depdsios & fa vwsla en
orlfaies ool SisforE SOJNCcErD. QRS versiones de gran Wquider oon wn vencimiento
argqiral Ga fes meses O aenos, D sulregiros DEncdnos, e g balance s presenian en ef



pasng cormente, para B prasantacrn o Catada de Pl de efective los sobregiros hancanms
S0 nchnyen an af sfactive y egqrivalemies el efeciivo,

A 2 Aothvos Firancierns

4.2.1. Clasificacion

4.3,

L3 ememsad cRashica sus achivos fpanciems e fas sgoentes calegoras. &) Achivos
firancrems 8 valor razonalie  oon CEmB0 en resulados. B ACInDE fRanciems iEsormiNes
para fa vema), of Mantenrdos hasta el vencirmierio, o) Oocumentos v cusrias por cobrar o2
clantes relacronadas, ¢ Oiras cuerdas por cobrar iaconacas. & Qfras coerdas nor cobrar
il Prowsion coemas mepbrables Lo clasficamdn depende ool propasito con ef gque se
adgurieron los acinos branceros. L8 (Forencd detemmnd la casihcacion e 3ol achvos
firlanciarns o af oMo o8 moonosineeo.

&) Activas Financrras a vafor reoonabie con cambios en resulios
MW 58 poses

b} Actives Financieros oispomibies para @ verda

Mo S8 B0 Ses

c] Achivos Financieros mantenioos hasta of vencimiento
No se posee

Documentas y Cuentas por Cobrar comerciafes

CUBras ComerciaEs a cobrar son mpovtes detwdo por 103 cliertes por venlas de henes
reghradas on & curso oAl e 13 operEcon. Si 8e aspeng cobifac 1a ceufs et i afic o
menns fo e &f Cofn normel OF I8 PRerdcion, = ewe fierd mas o) 52 clasfics como aciivns
comentes. Ercaso comrang 58 preseran SomD acivos o comentes.,

L% CUerES COMennalas S0 relTnnsan miksalrmerle poF 50 patar razonaie ¥ p{:sfe:funnente
POr 5t Cosio amotizade de acuerds con of mfede def fipo de imees sferhive. mencs fa
provisian por perdidas por delenoro derl valor. Se asume que o exisie un compenante de
Rrancrcon cuando ias verdas e hacen oo un peredo medio de cohm de 60 digs. o qus
estd en linea con & practica de mercado.

Las lransacciongs cof panes reflacionadas se prosentaran por separads.
Mo apiica giishe pLes R0 S8 MENhend cafera vencuds.

Frovision por cuenias incobrables

Luando axishs ovicorkia da datenom oe 133 cuantds por cobrar, af imooite de 683 cilenfa o
Educird mecharnts ung prowsidn parg eckss de sy presemackin en fog estadors SrEncierns.
2 EQistard I8 povision por i diferencia entie & valor en Tbros de jay cuenlas por cofbrer
mefing &l impone ecupsraie de fas mesmas. Nu s8 efleia provision aiguna.

Propiedar Plarnty y Equipe

s vemes congweddkos 8o profecad, plantr y g, 2 uS0 NS00, 56 Scuciian
reinsirading & su Cnalfo o8 SogNSICHN

No obslante la NHF 1 permile otar per valorar elementes individliaie s por su vaior razonabie
2 3 Armera apiicacion.



4.4

4.5

Loz cosfos og amphacion, Modermiacon o MaNras gue reerevenfan un gumentc de iz
productividad, capacidad o eficiancia, o un alamankernn de fa vida ol oe o5 venes, 52
coplairan coma mavor cosio de fos comaspondiertes Benes.

Las reparaciomss qua no repressrdaer wna amplacidn ge 8 wida ofl v los gasfos de
mantienmienio se cargan a @ cuenfz de resltados del eferticio BN QLE S8 iCLITSIT.

La gepreciecion se caloula apicando el mefode real sobre af costo de adgeesicwon de fos
SIS MENes SU Valor mesidlall enfencdendose que ef larmeng e una vidy mdalinmia v o,
par izmto, o san obelo da depreciaoion.

Lo campns darisafes e concepio og depmedcacon de oy aclivos mralenales se reafizan oo
comreparirda an fa cuania e pardidas v ganancias v, badscamen's, sequialen a8 fos
porcerilaies de depreclacikn siguwenies (deferminados en funcion de los afios de fa wida ot
eshimada de fus diferenies elemenios):

Concepte [ Vida util
Edificios . . . 20 afnos
Inslalaciones : 1@ @os |
Mueties y Enserey Tl aftos
Magumas v Equins _ ! 0 afes
Equipn de Computacion 3 anos
Vehiculos v Equipos de Transportes | Safdes

C.an ocasidn de cada cleme comniable, @ empresa analiza = ewxtsle indicios, fanto imemos
poinn exlanins, e e af valy nete de fos elememos de sy acihvn mMaendl exceds Siy
corraspomderte imaots racuperabie; Bt cupt a5, reducen @ valor en bivos dat active ok
gue 36 ke HaslE sy amporte recuperdble y austan los cargdas fullros an conosaie o
depneciacitn en propatcidt 8 S0 valtr en bns SlesiEon v 8 S nueyd Gif remanante, &n o5sn
e SEr SCEsaNE und resshintacion da fa misns.

Coertaz comercialas b pager

Las cuerdas comerciales 4 pagar son obligaciones de pago por Dlenas o Sefvicios gue 32 hah
adguirdo de fos poweadones onf & oE0 omiraTe ool megocic. Las cugntas & panal 59
cltasifican coma pasiao comenta 5 'of pagaos Hangn Penciiianio 8 o afo O NG5 fo weicen
er] af Crn norral def neGacio, S este fuara Superior]. B caso corlianc e presartan ormo
AHEVOS N0 CortRes,

Las cuentas CoMETIaes a4 pagar se moonocen infclaimente a valor razonable vy
postenanmenie 58 valoan por sy Cesto amerfizade wsando & metodo de fipe de inferas
efoctivo, cuamdo el plazo es rayor 2 30 digs. S asume qQue Mo exisien componeniss de
financiacidn coando las compmEs 8 Amusedoncs S0 faoon con Ut porocko medic de pago oo
80 dias, o que csta en linea con fa practicd de Memsao.

Obligacicnes con Inshiteciones FinanRcieras



4.6,

Las teudas fnincieras se meroneren ivciaiments por suwly raeonakie mers os cosfos de
i@ fransacon e les gue se haya incuntdo. Postenorrmenta, [as dewdas financieras 32 valoran
por Sy costo amorkzade: cualguwer difenencid aning 103 oy oblemidos (netos del costo
Recasano pam S0 oblencion] p el valor de reemibolso Y& reconoce en (a cuenis ae resuiiados
durante iz wila de fa dowda de acuerdo con of melode del ivo de interes efechivo

Las comsionas aboradas por fa cbencion de fineas de credilo se feconocen connt costos da
{3 fransaooon de i3 deuda sempre que sea probable que g2 vaya a disponer oe una pas ¢
de la tefalidad de b finea. En esle caso, 95 comisiones 5o dificron hasta qua s& arduce 13
chsposicion. En e rmedida en que no sea probabic gqua se vaya a tesponer oe oo o parfe de
2 firea de cridito. l3 comizion se capifelizardd coma uR pago anlicpada por senagios o
liquidez y 52 amortiza en ef perodo al que s refiere f aespovirBieietadf ol crdato.

fMpuesio & fas Ganancigs

Flgask por impuasio A 125 ganancias del afio comprende 18 sume del impuesio cornente por
Fapar y e impoesio dife ik,

El impuesto corrierte por pagsar gsta bassdo an I8 ganancia fizcal ool ans.

El impuesto difessdoe so acowvoce 3 Aarti de fae df@rencras erine (08 rportes en ibros oo
Ins actives v pasivos en fas Estadas Framesms vy sus pases fiscales comespondienies
[coRocidas oomo difemdncias Mmooradas). Los aasives por impoesiss ddensos we econocen
fara todas fas difeneritias emporanas grpembies que 58 £SPerRn Que ocEmenten fa
ganancia fscal an & fufuro Log achuwod por mpuesios diendos s reconccen para todas \as
diferencas ferporanas dedunibles gue 52 esperd gue redurcan la gananciz Fiscal en ol
futom, v coalguer pemida o creddo fiscal no uhhzado. Los activos por impuasios diferdos, se
fragien &l imparte mdxmoe que. soe g Base de (@ ganancia Iscal actuel o esfimada futura, es
probatle gue se pouperer,

El immparte e ims nete de Ios acihvos por Impeastios diferddos so rewsard e cada fecha
s0bre fa gue 52 infanma v 56 ajusla para reflefar fa svaluacon aclual thy las ganarsas Hicaes
fuluras. cualguer aisie e reconoce 2n ef nesullacks dad penod,

£l rrpwesto difendo se calcwls Segun fas fasas pnpokids gue se espera aphcar & g
ganancia (perdida)l fscw do Iog ponodns en 105 que =5 espera redfizer e adlivo por imouesios
difeticos o cancodar el pasiwg por impuwesto difards, sobre f2 base o las BFsas imposiives gue
Nayan silo apretadas pov & 3AT

A parkr dof eserticro fiscal 070 erdrd e vigow la nonma gque exige e pago de un anbicipo
FRICITED 08 FRpUEsic 3 13 ema’, cuy vafor es calculado en funcidn de [as cifras repostadas el
afle drienor sobre el 0.2% del patdmonio, 0.2% de los cosfos v gastos doducities, 0.9% da
105 ingresos gravabies ¥ 4% de laos aclivas.

La refarida nomna ssfabisci gua an caso da qus el INUesia 2 (3 renta causari 5RA s
Gire &l monto dal aRicinG Mo, ese DTG S8 Comveird en ripee S 2 13 renty definiiva, &
s que & confritwpente sofofe 3l Sendcic de Rermtas Imermas su devolioion, fo cual
poviria s apirahlz, o Scterdo con (3 oerrE que e (9 dewnlusin de esfe anticipo.



4.7,

4. 8.

4.8,

Durante =f epercicio 2012 B smpresa regustnl eorne imowesto 2 fa renta comiente causado af
gty delermrnado sobre B base del 22% sobre s wilidades gravables pueste Qque eat vty
fue mayor al anficipo mininme daf ienpeasto o lg renla comespandients.

En adicion. 88 inpodante Ssedair gque de acuerdo con &f Codigo Omsnico oo (2 Produccion,
Comarcio @ Invaersiones, Ia lzsa def Impuesto a ia Renla so roduce progresivgmenta, miciando
an gf 2071 con af 24% fasia Negar al 22% en of 2013 por o gue & impcesto diferdo esid
caltulady considerando ef decremento progresivo oe fa 153 irmposlive

Beneficios 7 los empleados

Esfs nomia pemiils definr panes de aponaciones definidas y pfanes de benelicies definndas,
Un plan de aporfactorkts defincas et on plan g2 pensiones haje @ cual I3 ampress pagd
aportaciones Mfas g o fonde v 1o lene ringune obiigacion, nf lagal N implicita, de realizar
aportaciores adicinnates Af fonrk,

| as pfanas de Deneficies definidas esiablecen af importe de la prestadedn que i ur
ermpleaca e e fmoamenta de sy juisfacion. normalrenfo e fmcign o8 wirg 0 mas facleres
o 13 edad, anos ode SENICIOS ¥ FEMUNEFaciones,

El pasive reconocido ant af bafance (Resena Jubdandn Fafronall mespectt de fos planes da
presfaciones ceffnidas, 95 of valor aclual o fa obhgacion por presfaciones definidas an a
facha el balance mends el valor mronabia ta jog acfvos sfectes @ plan. La obkgacion por
prastaciones definidas o cafcula anuaiments por acfuanos independieities de acuandfo con a)
método de 19 unidad oo cnidito projadctado.

Pronggiones

Las provisiones denen und abligacion presents. ya sea fegal o implicita, cormo resullado de
SLCASCS pasados e prubable que vaya @ ser necesana ona salida o2 recursos para liguidar
Ia chligacidn; p af imparde $¢ haya exlimada de maner fabia.

Las prowsones se vagren por €f valor actisal de fos dasermeisoy Que & BEPErE qQUe SEan
Fecesanes parm Igeda 8 obligocion wsando e oo aries e impuestos que reflee 8
yvaloanon en 2 mermads actual defd valor fermporal oef thinere y fos NesSgOos 8s5pecificos de /a
abhgacicn. E incremenid B fa provisdn Con rhicdng okl paso def Bempo 58 reconong Coms Lt
gasto por nfereses.

Roconocimiarnrto de irgresos

Los gresos ordinadaDd S8 reconores Guando se poduce 3 eniada bruka de beneficios
ecoRomicas orgados en & Gurse de gy actividades ordinaras @20 G ememess duraitle &f
Slarricwg, SeEenpre gue dicfid sntedd de beneficins provming un fnceiertla en ef palnmanic
FEID QLS 1o &§ie refacfUrEly con las gporideciones de oS propielkMIns o8 Ase painemond ¥
e5ins bemeioos puedan sev valorados con fabidad. Los ingresos ortnanas e vaforan por ef
valor rezronable de 8 comBosidE ecibida o por e, dedvadh d8 10x mismos. Ef ingmesa
58 AXgURE neln, O mpuesio, OeSCUENITSE O OEwOlLCIaes



410, Reconcocimiemlo de ¢0Fi0F ¥ gasios

Lo contos ¢ gaslos son regisirados basandoae en &l principil: el dévwengado, B35 decir, iodos
fos gasios son ECONOCCDS B MOMents en qua S tonoce ef Uso 0 ROELCIon da Ul ben o
Servicia.

.71 Participacion a trabajadores

La ermprega redonpoes cON Carge a fos resultados dal epeyungio en gue 5e devanga, ¢ 15% de
parficipacan ce s rafasinmres en jas Uhidadges e coftfaredag oon (0 asiabliecikdo en ef
Codigo de [rabam de fa Repubiica ol Ecuadar

412 Principio de Negocio en Marcha

Loz sslados Anancers & Dreyaaman nommalmente scbre Ja hase og Guc 9 ampress esia en
funcionarmiento. y continddana 51 activdates de operacion dentro del fulure previsitle par o
fanio 13 emnpregs no fere mtencion ol recasidad de figuidar o de corfar de farmly impdriants
SUE QRErSUIGnas,

413 Lstadde de Mhuyjos de efeclive

Eri ! eslado de flufs de efective, peparmds scgin &f métode direcis. &8¢ whilizan las siguenfes
SR OrESeS

« Artlyvidades Operativaz’ Bofividades tipicas de la empresa, sggun @ obmefo sooa! asf
oo frEs achindass Que Mo puecen ser califfcadas como de aneer&icn o e fnancacon.

=  Actividedes de jimversian 1as oe sdquisicion, anafenacidn o thapasesidn por olros medios
the achvos & fargo plazs. especalimente pmpiedad. planta y equip &l 9l S350 gLe FEHIgTE

« Actividades ol finantiaoion: aclividades gque producan cambing an & amafda
COMPOScidn del palpriQnic nats vy e s pasives que no forman parde de las achvidadas
ol peraeRdn.

+  Flujos de elective; affradas v salidas de diners en efecive ¥ J& SUs aguivakerties.
aptandwadn por estus: Cafs, Bancas y fas inwersiones a cofo plazd de gran iqudez v 5w
resga Sigruficafing o SfErRCionNes en a9 valor,

= Esfads oe Flujos de Efeclivo en la fecha de fransicion ne sufre madiicacon alguna debido a
que &l auste efecdfuado pera fa aplicacion oe fa MICAMEF, no afecka @l efective. solo 85 Uil
ajuste con efecto efrospective al Pafimano (Resuftades acumpiades provenientes por (@
adopcion de MIF).

4.14,  Snhvacion Fiscal
Al grerre de Jos Csfados Financieros \a emgresa no e sido suisla de MEeadSicn) por gaels o 135

uisndades fiscales, fa Serencle considem que no hay contingoncids tNbwlanas Gug podrian
afectar la siluacion francera de la smpmosa



5. GESTION DE RIESGD FINANCIERD

La mipresa esld expuesia 3 deferminados fesgoes que pestions mediante f apliicscion ce
SrEferfial o idenlificasion, Medicidn. Imiacdn de concentmeaon v Stoanss

Erntre los pringipics de ouéna adminishracion destacon iog siguentas:

= Lumpic esticidmetts cor 10das 1as poorss spepbadas v dvelgadas por ef Sresidenfe v
Feree
o Sedeffnen SOCEs de conconmients MSErieD ¥ CRPRciade s SURCNIRS NGrE aSGUEr LN
geston efias & faver del cliente, minimizancs el Aesgn de Somrg! intcmo, Enanciers ¥
ane las onfidades o oot
v 5@ chserrollan y apiitan control de Calidad necesans pan aseguIRr Que 135 CpBmiticnes S8
Aeizan segin \a5 polfces, pormas y orocedimisntos edabiacdos.
Los poncipales Aesgos de g gmpress 8 osmves 38 desaniln de su props golividad v danfro os
gsta, lox princingles aspactts g destazar son;

« Polilica de calidad: Fare garmrlizir i colidad de nuestras sendcies 1a empresa cuenla
ot L il de contod intermo, meoiants & comile de cabdad, cumphiendo ocon jos
esfdndares te Slfice, normas de general aeeplacion.

v Pelitica Juridies: Er refacidn co fos confficlos goee pudieran Semir en elacidn oo la
achwigd Jde la emprega, con 108 diversos agenfes del mercadn, Jaboargd, ifbulano, es
prachica habyiual maitener wna nsae de soucidn 8 1ok confficlas por modia ds la
rracizodn Mo obEiEple, Y pa@ PEYEMT rISSRIE Por Ssos AT, o et Saaenls el
SRRE0MASs JUNGEOS IDmOS, Que matfienen Urla 3ciitig prevenive,

«  Politica de soquros! |3 omormss panbiiames (08 asdilica ou s8guos 0 resmansabiidad
ol Y fade Acsgo, & nismo Uempo e BRcUeTran aseguradss s oficinas, fineas ce
DLt TVeRiS e y wafnituios.

+»  Pefitfea de RAMH. L ernprasd vuiipie con of cddina fatargl ¥ dispogiciones ool Alinistanc
cef Trabajo, metnande pooparaiterents & valiess sementd da Focursos HuManos, ha
pueste a disposcion de los empleadas el reglaments de frabsfio p Oe saguadad indusinal.

6. HECHOS OCURRIDOS DESPI/ES DEL PERIODD SOERE £ QT SE INFORMA

Wa so flene conoeimiento de oims Aechas pourvidos ©on poalsiondsd af cieme Ge Bsfos gsfrcdes
Hnanchaios, G pudieran Fieciaelos signfiCadamenta & St (reseniacicn.

AFROBACIHWY DE CUENTAS ANUALES

E=tos esfactos francanos, en sido anmhados o0 fa Gersnoia Genera' y posierror &probacion par
o Junfa izenerg ge Socins. (hohas cuaniss gauaies estdn avfendicdhy 61 ostas Raas, Fnofuidos!
Estado de Seuacon Cinanciers, Fstadc Se Reswiados tntegrales, Edtado do Caridres en el
Potrmotio. Esiado de fiujo de Cloctivo v holag 2 o8 Sstados ﬁanaﬂﬁrem&-—ﬁrrpdd&s oor el

Gorerds ¥ Lantadar - ,-*.r A
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