NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compadiia fue constituida en marze del 1994, con 2l objeto de ofrecer el servicia dee educscidn
e Jow ndveled Inbcial 2, Binléa v Bachilleraio, La constitucidn da s Compaliln fie apmbada por la
Superintendencia de Compafilas seyon Resolucion Mo, 941110547 del 11 do marso de 199, ¢
imscrita en ef Regiatro Mircanti] el & de mayo de dctio afo

Su domicilio principal se encoestr en 1n calle de Jos Cipreses N64-332 v Munsel Asmbrosl.

La Compaitia desarmoils un programa secucocinl o udensive de ensefianes - aprendizape del inglos
cuontrdi |ewgran extrnejern pard odo s olumnndo de Inicial, Basica ¥ Hachilleméo.

2. POLITICAS CONTABLES RELEVANTES
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Pectaraciin de cumrplimivaiy - Lom estodin finnneienss han sido prepamdos de conformidas
com las Wormas Internaciotales de Informacitn Finapciens (NITF) purn Pequciies v Modinnes
Empresas (NIF Pymes) emitidas por ol Conselo de Normas Inlernscionales de Contibildsd
(LASH).

Moneda firnclanal - La motedls funcione de ks Compufils és € Ddlar de los Estados Unidos
de América (115, délar), el cuasl e In mopels de ciroulsenin en el Eoundor.

Baxes de preparavien - Los estnidss fimanciervs han sido preparados sobre las bases del eostn

‘himdnen, @l oemo seoexphica en las palibens comables (ooluwdee posescomente,  Ei coso

lumidrico enld basado genoralmente en o valor mainsble de lo controprestacidn entregada en
ibtermimsdo momenio, & cnmbin de bienes ¥ servicims,

Efective v suv pguivalentos - Inchive agoedlos sctivos fisuncioros Bguidos, depdaiits o
inversiones financlerns Hguides, que se pusden (ransfommae crldamenie en efective enoam
plaso inferior & tres meses ¥ wohregiros bancanos. Los sobreginos bencanion son priscatadis
cOmD paEsivoe corTienies on el eabado de situscitn financiens

Active fimamciorey - £l roconocimbento micial éu o sa precia de rmsocion

Lixs setiven financieros se clnsifican como activos fnancietos i coalo amartiamdo

L clasificacitm de los sctivos financiema s detalls cofme sygue:

Lo de Activg Valomeitn

Cueniss por cobest coinerekales Coslo amartizndo
Clras cuentne par cobrar Cioifle amartiesdo
Inversinnes commicndes Coosito mmontizade

s sctvvon Tinnneieres se closifionn on acthvos cormiciies, saceptn os veicinuemos supetioies
8 |2 meses desde la Jocha dal eatailo de situsoion finmmaiers,



1

151 Activer financieres @ coue gmortipade - Aguellos netrumentos finencseros biscos
comg cuenies por cobr, mvermionss con redimiento o tess (jos, myversones con
rendimientos variahles con referencin o tasss de inderés o cotumciones observobles; se

medinin poMerionpente & codlo ansriiesdo I=io b metedologin de In wsa de witerés
efevtivo, disminuidos povr deterion de valor

252 Mémdp de la tuse de interis efecriva - tlnﬂnﬁd:hmﬂ:muh:l’:um:nn
metodo do chleubo del oowio pmortizado de un imstrumento  fAnanciers ¥ de
recomovimiente del ingreso finonciero. & W large del perddo relevante. I..ll'.uadu
imberes efective es ln tasn d2 descusiior gue guala exactnmente, los fgjos de efectivi
por cobrar eslimados {incloyendo comiskones, imercser recibidos, coslos de trnesceidn
¥ Otrns primas ‘o descuonios que estén mciiidos en el viloulo de ls tmn de interdy
eleciiva) & 5o Inrgo de |n vida enperachi del maimimeso Ananclers oon el iapore teo
co bibiros en el reconscimicnds incial.

LAY Deteriore de wiler de Actives Fimancieres = Al final de coda periods sobre el que s=
mnformn, s recobocerd en resiltndis o péedida por deleriors de valor, sobre los
sotiven fiemecicnos modidos: u coslo amortEndo, e cuse de que oxiste evidencia
objetiva del misme.  Evidencld  obgetiva  constituye.  Dificultades  [nmncierus
diguifientivas del emisor, meamplimiento o mom e ¢ pago de nteresss o principal,
disminucitn medible do los fujon fustwhon de ofective, canbios en o entomo Tegal o de
metcaco; eutre los principabes

254 Bajo en cuenta de lae activey finencieros - Lo Compufili dard de haga en coentas un
active financiern dnicemente cuanido expmet los derechos contractimles sohee los fhgos
de electbyn del ncthvis Nbsnciers, & cusnds (sl de manem sustincn! los nesgos ¥
ventajas imherentes o | propiedad del sctivo finenciers a otrs antidad.

Prapiedades, planta y equipo

6.0 Medicida en of momenie del recorocimivae - Las partidas de propledades, planta
eiguipo se mide inicinbeide por s ool

El zasto de propisdades, plantn ¥ equips comprende w precio de odguisicion moks
fudi liss costos dtrectimente ritlaciopsclon oon In uhlcacsdn y e puestn en comlknes
e funclonumienio,

L82 Madicidn pustevior  al  reconpciaviente:  miodels  del enste - Despuds  del
WMLﬂLlﬂmhmrw-ﬂ. iwirnddas &l cosdo

metion la diepreciacidn sounileda ¥ el wm*mmmmﬂ
de valor

Liss gmatos de reparaciones v musicninticolos sa imputan o resultodos en ¢l periodo eo
yue ve prodiscen,

263 Medicidn posierier al reconocimienso; modeis e revalucide - Despues del
reconoomrlenio orictal, las partidas de propiedad. plantn ¥ eguipn, son presemsados o
g valores revalslon menos |a depreciacion acummbnde v el impotte seamilidns de
Ins pérdidas por detenoro de svalor. Las revalusciones s efectinn periadicamente
1o gl grapo de sotvos de wng misma clase.

Cunlquics mssonéo cn e revalancion so reconooe oo pfro renudiads mtegral, ¥ o
gismuls e of patrimonio bajo el encabesnmendo de supenivit por valuocibng & menos
que sen ana revenidn de pérdides de svalor gue previomente se rejistramn en
fesialtndom,

=
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Una disminucids del valoe en fibros de la evaluscidn es registrado en resubindoa, s
MENQS ue Aa uia meviirsiin de incremenios de valor que previnmente se registrans
en otro nesalindo integral.

Bl saldo de revaluacidn inclukdo en el paitimondo es tmnsferido diresctumeiie &
utilidados relenidaa, cunodo se produce ln baja en coontis dol sciivo

Lo elioctos de | revaluacion de propicdades, plantn ¥ equipo, sobre el impuesto i Lo
renin, se commhilizn ¥ rovelin de soverds con la Secosin 2§ Empoesio; s na
Cinznncian.

Lod  Misedo de depreciavidn y vidas delfes - E| oosto o walor revalusdo de proguedndes,
plamtu y equipn, s& deprecia de scuendn con o] métmido de linea rectn. Lo vidn witil
eatimuada, valor reatdual ¥ médodo de depreciacidn son roviasdos dl Aoal de coda oHo,
sendn el efecto de cuslguier combio en ¢l estimmdo regastmda sobre uns hase
peospectiva.

LAF  Retirn o venta de proplodades, plamie ¢ ogidlpe - Lo wtilidsd o péndide que surjs del
retite o venta de gna pantads de propiedades, ploots v equipo en coboulnda como la
diferencin eatre el procio de vontn v el valor en libeos del sctive, v reconocida en
resubtndes,

En caso de vewin o retiro subsigmiente de propledaden. revalusdas, el saldo de la
reservi de ievalisacion e iransferdo direstaments i utifidades reenidas

Impupxims - El gasio por impuesto  La remts representn 1o semas del impuesto s Lo sesis por
pagar corrienie y el impueesto diferdo,

L1 lepiieste cordente - Ba cobeilado wbre Tn itiludad graveble en base de b loyes
fributaries vigents & lu fechs de ciome de bos estndos financieros. Lo wiilided
gravoble difiere de o witlidsd contable, dobido a las partitss de ingresos umios o
gaatos oo deduciblen

LEL  Impuestos diferfdor - B¢ roconooe sobre los diferoncias tmpoanss determinmdes
entre el valor en [ieos, de To sctivos ¥ pasives inciuldos co lis estados financiens, ¥
sus boses fiscales. LUn pesive por smpuento diferido se reconade genermbinetite par
tidne las diferencine temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se
resaoie por oiles lan dilereucios emporarias dehicbics, e | molibs en que resulie
probable gue la Compafio dispenys de utilidades gravables fussres contni las que se
pedrin cargur eans diferenciss temporarias deducihles.

Prwvixtanes - Se reconocen cunndo la Compafils tene una oblignekdn presente (ya sen logal o
frpbleita) come remulisde de un sugeso pasado, & probable que s Compafls tengn gue

de recursos pars cancelar [s chligaviim, ¥ puede hicere una estimmcion fishle
del mporie de ln obligeeidn

El importe reconocido como provisiim debe aer la meger estimackon ded dessimholso pecesani
parn catcelar 1n obligncidn presense, al fimal de cods periodo, Wwiiendo en coontn los ceigis v
ks incertichimhres corresponsdientes,
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Henefiving a emplendes

181 Bencficios defintdes: Jubilncidn patromal y banificacidn por desabucly - El costo de
low. beneficios defiaktos (jubibacidy. pairensl v bonifiscisn por desabucio) e
celerminodo uwitlizando e Méwdo de la Unidsd de Crédito Proyeoiads con
valorcioncs nctuarisbes ronlizodas ol Onal de coda perfodo.,

Low costos pov servicyo eesenic § pesmdo se reconeoen en o resulindo del afio o o
gue s gonern, asi como cf interés fimanciern geverado por In obligecion de beneficio
definido.

Lan mocvie modieiones, quo congeenden lae ganencias. ¥ pénfids oouerinles. s
regnmcen dn gl patido de situscidn foasceers Qo cangs o dbdain g olro resultadis
integral, en el periode en que se pricticam

L8.2  Paricipactls a irabafoders - La Compalin reconose un pasivo ¥ en gaso pof L
participacian de b irstmindone en las utiiidodes de lo Compadits, Este beneficio se
caleuls & s lsss del 15% de lae sitllidedes |bjuides de peuerdi con disposlciines

legales.

210 Aremdamiewtoy - Se clansflesn coma finapciers cumndo s enmmos del srrepdemiesin

i

&l

tramuficren sutanciaiments o los aromdatarios fodos Jou nesgos v bereficios imherimtes a
propedad. Todon los dembs armmdamienton so chasilican como operativos.

210t Lo Compuiia comp arreadnterie eperaive - Los arrcodeosienton opetativos se
cangan & resaltados empleando el méodo de lines recen, durapie el plaso
oprrespumdiente 4l arendarmeno,

Receneciumienty de imgresos - Sc calculnn of valor ruonable de la contrapresinciin cobmda o
por cobrar, \eende on cusuth el impone estimado de cualguier dessuente finansiens,
hanificocion o rohapn comervinl que ln Compaitds posda otorgar

LIIL Prevtgcddm de servicion - Se teconcoes por referenca al estade 8 lerminacein de o
transsccidn. Bl eatado de lerminociin se determing de In atgulente mapem:

Lon ingresos por mitricules ¥ pomlomes, se teconocen en el periode en el cual fagron
prestidos Jos serviclos oducativos, sin excoder los memtos amorizasios por &l
Mindmerio de Educacion,

Costas v Gavos - 5S¢ regmimn al cosn hlstines, Lows coslon ¥ gastos se reconocen | medids
gmo son ncartidos, independieniemente de bn focha en que se hoyn roalizado gl pagn, ¥ &
reyistran e of perfodo en el qoe se conocen.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscion de fos presentes calsdes Gnancienos an oonformided com NIF porn Pequedia. y
Mexlianes Emprosas (MIF Pyises) requicse que la Administragion noalice cierias ewtimacionm ¥
estalilezea algunos sapoestos mherentes o ln sctivided scondmics de i entidad, con &l proposile de
determinar la vahuscitn ¥ presenticidn de alyunas partidss que formon parte de hos esisdos
finunelerop. En opiniin de In Administracioa, tles estimaciones ¥ slpoesion estavieron baados o
la mejor utilizacion die b informackin dispanble ol momenio, los caales podrian legar o difierir o
iz efecton finales



A comiimnuceon, s et s et maciones ¥ juicios conehles crincos que |o sdmausiracion de la
Compaiin ha utilizedo en el proceso de aplicocatn de lom criteros contables:

&4 Provideowey pare abligacianes por besflolos definidos - El valor presente de les provisiones
para obligac por bencficion definidos depende de varios foctores que son determinsdos
em funcidn do un ciloulo sctuarinl.  Eslos supuestos wifiendos parn determinar e valor
presente de estes oblignciones incleyen uns asy de descuento, Cuslguier cando en los
sugisssion 1mpacta en ¢l velor en hbros de lus proviskones de extos beseficion.

El actuania contratods por ka Compafiis pam realizas &l cdleulo actunrial, wiilizd la Lasa de
descucnto de T 92%, baasdo en L aans o rendimicsto aphicables paca bomos corpomstivos de
alin culidnd en Ecundior

1.2 Ewimacidn de vidas sitiles de propledades, planta y equipos - Lo gsamncsin de b vidas
ities vy el vahor residial son realizadas: por ln Admusdstrssion de la Compaiiin en baze a los
patrones e shifizacin de cady tipo de sctives

Auu-,utmmﬁ-u.,umﬂuhpmnhmﬂnmmmm:ﬁquﬂylm

ivilas vitiles deades en el cdleuls de 1s

leem Vida iitil (oo afion]
Fdificios 243
[Esninconcs 4]
Muchles v enseres ¥ aqmipos de oficos i
Equdpos de compalecidn k]
Equipo de Inbomtorio 10

43 Impucsis o In renta diferido - Lo Compafita s realizado a estimacion de sus impuestos
itiforidoa, consdermindo gue fodn les Gforeocias cotre el valor en lbnom y L base lnbuinca de
bow activos v pasivou, s reverfivkn en ¢l fulum, Pam ls comsideracion de sutivos por
impaestos diferidon, o Comgmfils adicionalmente s ho basado en lon disposiciones legnles
vigenses, relativiun Al recomccimivido de deducciones futyms por parte de In sutoridad
trbaria, estipubmdas en la sl el Reglanento pera I Aplicsciin de la Loy de Régimen
Tribwtarn Innemo.

e pewerde & lo esthhlechdo en las miformsss & la Ley de Répimen Tribngane Intere,
pul]-l.ll;ldl.l#nﬂ Regisimo Oficial Suplemenis 150 del 20 do hcleboe e 2019, b el de
Inepiseszo o lu Bent on ls gue s Hguidardn | diferencias sempornles e €] futoro, e de 23%,
por tante, ¢ fmpuesto o L it diferide ha sido ealenlide eon dishe s

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Lis actividades de b Compafiiy o expones s wno variednd de resgos financieron: deigod de
mereadn {incluyendo ol riengo de tipo de combio ¥ resge de precio), resgo de erédito ¥ fesge de
liquidez. El mogmmm peneral de administecidn de resgos do I Compeiiia se ooooontm
principalmente en bo impredecible de los mereados fnancieros y tmis de minmizar potenciales
afectos ndversns en el desempefio fimanciers de la mispn

Le Administuckis tene s su cargo |o admaustracitn do resgos.  La Administravidn identificn,
evaliin ¥ cubre loe Hesgos finanideros en esirecha conperuiin con las unidades operitivas

ll_]l



5.
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Niesge e Mereads

&LI Riesge de Tipe de Combio = L principales sctividades de la Compafiia, se Lin realizs
en LS. dibares due s 4 moneds ofictal del Ecuador. Por lo laniso, ao esth expuests al
riesgo de flwciusciones en los tipos de cambio ded dilar de los Esndos Unidos de

d LY  Riesge de Varioclownes en fex Precloy de sux foversiones = Lo Compaiiis estd
nmﬂrhmhyﬂﬂnm:mmmumlummmﬁhﬁﬁm
mstrumienion finencierod de smversion gque . Sin embarge, esle riesgn @ald
cabicsty por ln metodologin ciuplenda; mﬂwl.l.uﬂ.ﬂdn
penisoras de los instramendod finapcicms peevio o la sdguisicion de los mismos, aal
comi ¢l seguimboimte constame v valuachin realigadn por o Administrecion leepo de
realizada ln mversion.  En oo de que las condiclones ofrecidas por bos emisores no
sgan {avorsbics para la Compodia, po se realizun imversiones.

410 Riesge on low Yavay de Interds - Lo fngresos ¥ low Nigos de cujs operstivos de la
Compniiln son independiontes de los cambios en Ins tases de mterés del mecsdo
macional. La Compatiiz no thene activos significatives gue devenyuen iniéreses & (s
unirinhles, ¥ las tniss que mantiene en Jow padlvens por Jos cuales kay quie tecosiooer
ittereses, enando Ins ha coptrutada, som-en s mayora fijas,

Riesgn dv crddiin - Bl niespo de erédito se refiere ol riesgn de que unn de bns parfes ineanpla
oty mia obligsciones contractuales eemiundo o una piduls Gosnciern pora In Compaila. Lo
Compafils munimiza en 1o posible los riesgos por este conceplo, basodn en o monitoreo
periddice de su enrtera, ¥ e o calilieaciin provia de sus cheeles objeo de predin

Rileige de Hguidez - La Compaitin € 1a que tiene ln responsabilicad final por Tn gestitm de
lguidez, misena gue b esishbeciidn wm marco de trabsjo aproplade parn (s gostion de liguides,
de maners que puods mangjar los requerimbentos de financismiento & corto y largo plazo. Ta
Compafin ‘mancjs el sesgo de Bowides mosfeaiondo feservas de efictive, sdennistrande
sobregiros bhancarios e case de necesitarios, ¥ mmnitoresnde costimaments los flujos de

eliseliv proyectodos y reales.

EFECTIVOD
Ui detalle de efoctive es comnn algue:

o Digiembre ¥, ...

2019 0%

{en LS, délares)
Caii 780 740
Hazcos 158411 L2872
Tisnl 158,161 139471

El efective oo s encucnirs comprometido on garaia poc obligaciones contriidas par la Compailiu,

s |}=



6. CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS POR COBRAR
L'n detalle de cucmas comercinles v otma por cobirar o como sigie,

voi Dislembre 51, ...
a1 201%
{em LT.5. ddsdnrex)

ety pive cobvar comerciajes

Cisentan por cotrar locales 167219 155,732

(=) Deteriens de cuniil pos coline {12932 (12933}
Subtotal cuentus por cobrar comercinker 154257 146 B0l
S b

Otrms cuentas por cobrar bcales 40 LS 17166

Cinnioa pagndlod por aeiicipado (2 g ek e T

Citraw astivos corrienies 1R,y 21426
Bubtotal olrie cuentns por cobrar 121.990 THI5E
Total L }._'.I'l!—_iﬁﬁ 224,048

(1) Comesponde » kb curnta perdiente de cobro por el uso de la murca (Liceo Oregn v Guaset) para
contfeccitn de vestimenta v distribuciin de |theos escolores por wn valor de USS 27 mil, loeluye
adicicnalmenie los préstanos otorgndis i los empleades de tn lassiucidn

(2} Cormeiponde i los sepuros prepapndion ¥ a los difersntes amiicipos de gastos rebncionados & In
cuntn wmesl de Bachillesto Infurmacional, Alinnzn Franoesa, entre otmon

Al 3 de diviemtre de 2019, It Administoeidn de 10 Compalls considera gue 18 provissdn
putahlecida, cubne ¢ nesgo do deterion 3 e Jechn

Lis cuenins comerciales y otres por cobmr 50 & ehcueminn comprometidos en gammtis por
ohligaciones contmidas por la Conpadia.

7. ACTIVOS FINANCIEROS
Ut detalle de activos fnnnclers es como sigue

= .



vio Dhoembre 31, .

2019 2018
{eni 115, dislnren)

Meabictas i coutip ammovtizado. (1)
Isversiones en Inutitucionss linnnclorm, con vencimaentos

en febrero 2019 v unn tesa de rendimiesto de 3.2%% . 230,000
Inverskones en instiluciones linancieran, con vencimiestos

et nanrzns M9 ¢ uns b ide reralimlenito de 4% - U1, 00801
Inversiones on imttuciones [inoncierma, con vengimienios

on emero 2019 v ounes s de rendimiento de 4% . I B0
Inversiones eny lastitugionss financiems, con vencimicisnos

en febrero 020 v ans tesa de rondinsdestn de 5%, 250000
Inversiones e inwisiuciones financiemn, con vencimiceios

e arseng 20230 v s tasa de rendimireio de 1.6% 10,
lveminnes en instilacionies finanoleras, con vengimacoion

et gnere 2020 v i 1aai de remdisiowto de 3.8% 000
Inversienes en instiluciones Anancieras, son vencinuenios

en enery 2000 y uns 1asn de rendimdeoto de 4.3% 50000 .
hiveradones en [nstitckines Tnnodcras (Sweep) 11477 44 947
Tatul 481.577 526947

(1) 1as ipveemooes en metiacioses finuncierss generun rendimaco(os o aes fips matersalazados en
pagos del principal ¢ micreses sobre el copital pendiente de pagn, Por lo tandn, cxtow activoa
flnnncleris s valomn o coso unoriEmie

Low-activos Migncseni oo & ehousatman eomproieelidos g grranils por obligaciones contraldas por
la Cioangi &

IMPUESTOS
& 1. Activos y paxives por impaestox corvieries - Ln resumen de activos y paaivin por impuesios
Giirriciies e coftu s
.. IMcsembre 31,
T, 2U1%
{en 115, délores)
Aty por topineaiio creTiehies.
Hatene onies recimilon de IVA 4i g
Pavivns o impruesins civriepies.
hispacsto & la Henn por pegar (Fer Nora £.4) &1 16113
Ipuesto al Valor Agregsdo - IVA 5 m
Retenciomes de onpaesio o la nants 11.335 10,760
Hetenciones de IV A (RHE] 5608

Toanl Ko 521 52 BLH

=T



A2 Conciffacidn rilwnira - cominble del impaovie @ ta rern corviense - Una regoneslinodn entro
In utilidnd segin estados finencieros ¥ ¢l gasto por impuesto a la renla corrienie, e como sigus:

«r« Dhicipenbre 3, ...
2019 2018
{en LS, déinres)

Utilidsd septn estados finoncicron anies de

|mpuesto i |n nenla ¥ participaciones 447,111 410310
Pasticipucidn a trubufsdores (67 06T) (62447
Ingreaiss no objclo de et o bs renta (21.3a7) {15.903)
Ciaslos no deducibles 144 84K 130444
Crnstos incurridos pam jenemr ingreses no ohjeto

o imgeeet o ln ronts {459)
Participacidn asteiads o ingresos no obieto de

inipisesti # ln renia 1205 2R3%
Diras deduccionos (435 (36.276)
Uhikidad gravahle 415,831 431 961
Tmpsesto o In renta causido £7) 103,958 107,741
Antwipo cabeulado (2) 1295 12 444
Istgnsesger it 1n reiita cormente cargadi & resulisdod

fraper contee § g 2 at 31 dv Dicieodee de 2008 ¢ |

al 37 de Diciembre del 2019) 103,958 107.741

1) De confimmadad con dispoaciones fegobes, b tanfs pam el impoesio o [n renta, se caloula en
un 5% wobro les utibidades mijeiss o distribucitn, no ohstente, 1a el tposdive ses del
8% cunnde |a uociedud fengn: sccionistas, sxing, particpes, comstituyenies, beneficiarios o
wmilores revidenies o establecidon e paraison [meales o regimenes de nusnor imposicitn gon
una participaciin directs o indirects, mdividanl o conjunta, igunl o superior nl 30% del
vupital social o de agued que eoresponsdn @ In matumlesn de ba wockedsd, Cuands la
menciondds parfivipacion de paraisos fiicales o regimenes e menor inpesscion ses infanor
il 5045, 1 tanfn de 258% nplicari sobre ls proporciin de In hase imponible gue comesponida i
dicha participucion, de pcoends & 1o ipdieado en el reglainemio. Se puede meducls 10 puaitos
porcentinles pobre los wiilidades sujewn a capiinfizacion, siempre que s cumplan oon clertas
disposiciones reglamsentnria

i3 A partr del ado X1, se debe comuderss como mmpoacito @ 1o rentn mimmee o vobor del
snlicipo calculado, € cudl resalin de o sumas masemitica del 0.4% del scfivo, (:.2% del
puirimimin, 04% de ingresos gravados ¥ 0.2% da costos v pustos deducibies. Dhehos rabwos
pussdes) incrementarse o disminoimse por conceptos estehbecidos en disposizionss. tnbatarins.

Parn el afio 2019, la Compafiin determind como anticipo de impuaesio o la renls un valor que
miciende a UISS33 mil El mpuesto a in rents coussdo del ofio es de USSIM4 mul
Cipecuentemenie, b Compeiidn reghitrt i resuliados LSS 104 mil eqarvalendes ol impupsio
o Lis pesita inffumis

Las decluracione de impuoostos na han skdo nevisadas por I msoridades tributarios bantn gl
afs 2016 v por it son suscepiihles de revisian I declomoiones de los afios 2017 sl 2019.

<15 -



&4, Mavimicnin de fn provivide para impuesto o fo rest - Los movimientos de lo provisidn pams

irpaesto & L rentn foeron como sigae
2019 2018
(en LS. détares)
Sobdo indos| 6,013 62,108
Provimiooes del ailo 103,958 107741
Pugos electuados (1) (1109600 [P1.736)
Saldo final 69111 76,113

1} Pagos gleciugedoy - Correnpotade Al anteipo pagado v iolencaoe on Lo ok,

R4, Fnepnesiny differicers - Al 31 de diciembre de 2014, s roforma of Reglamento pars ba Aplicscidn
de Ia Loy de Régimen Tributana Interno, en base n Decretn Epecutiva 539, publicado en &
Regisro Oficial 407-38, incluvendo aspectos relovanien relativos sl mooomocimieno de
impuestos diferidos, Pamn efecios ribwiarios ¥ en sstricin aplbicocson de ln téemice contable, s
permite ¢l resonocimiento il sotivos ¥ pasivos por impueestos diferidos, dmcimente en los
caron v condiciones establocidos en mencionado Reglamento,

Los movimeenios de activos por mpaenos difenidos, du scuerdo o su fuente de: generncatm o

revErsi, son ooma wlgiee:
Salda ul Saldo al
MeDig=18  Ceongeseito  Revensidn  3-Dig-10
Acervar por mparestay diferidar
en retachia
Jubalacitn Paonsl ¥
Dxtughiacho y total notivos 28656 Halo {440} 62072
o imgneestos difieridos

KA. Preciex de fransferenicia - Con feoha 29 de mayo de 2015, ol Servicio de Rents Invornas onitid
b Resoliscion Mo, NAC-DGERCOUTS45E, inedinmie [s cual, los sujetos pustves de impiissis i
In rentn que hoynn ebectuade operaciomes can pares relacronndes, dendro de un mismo perlodo
fivcal e un mosto scumiulade supedor i USS3 millooea, deben peesentar al SRI el Anexo de
Diperacinnes cofl Pares Relscionsilss: v sl las operscloness fucre superiores 8 USS15 millones,
debon preseme adicional sl snexo, ef Tnforme Iniegral de Procios dé Tronsfisrencin.

Tal como so detnlls en b Now |2, s operscinnes de |a Compafiy con pusies relacionodas
durante ol oo 201%, o superaron Jos unportes seamulidos anles peacionados, por bp cual ao
requiene o presentncidn del Anexo de Opernciones oon Purtes Relocionadas, ni el Informe
litepral de Precios de Tramaferencia.

K6, Combrloy iribintariey relevanteys pard of periods 2020 - Con fecha 1] de diciembre de 2019,

wwediante Regisiro Oficiyl Supemento 111, se peomulgd lu Ley Orginics de Simplificacsin v
Progrepividad Tributaris ety lo cunl se esmblece, entre lo mi nelevante 3 aplicable a

Uinpaidiis,

+ Determupstube e onn contibuckis onics ¥ temponsd, por 3 aflow, pajulen por Les
siiodades que hoyan gencrnds ingresos grvados igunles o supenores a USE] millon en
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MK, e base nounn tabls progresiva v sin qoe supere 29%, del impuesto o la rests cassods
en 2018,

Son esemios & partiv de la fechy de promulgasidn de ls ley, dnicensene los dividendoy
ropariados & sociodades apcronales o extranyerns domacilodas on o poi

S¢ smplifics |s meiodologla de caleulo de swienciones por dividenslos, caloulande una
retencion de 25% del ingreso pavado, mismo que constiuye 409 del dividendo
eftctivamente distribuido, L relenciin se increments 8 35% sl ta socledad que dinrboye
01 ha informado sy componleion souietarn,

Retencitn divecin de 35% sobre prédmmos de dinero. o wocionistas o présomes no
comercialey o partes relscionadis.

5e gliming el anticipo de impoessto o | renta pam ] ofio 2020, guedando s vohuntad de o
cuitribuyenies el pogo del aticlpo a la oo, equivalente 8 3090 del impueito & la ta
enesado en of marclanr 2019, menon retenciones nexibidas

Recotocimbento como mgreso ol reverso de provissones de jubilacian patronad ¥ desshucio
mo pagadne; ¥ gque fwern clodfiosdys como geitos deducibles on afids smietores,
independientemente de domde so rogistren (ales reversione.

A partir del 2021 serin dedusihles las provisiones por desshucio y de pensiones jubilsres
patroeales sctuarialmente frrmmuindes, siempre. que el pemonsl hoya cumplicdo wmas de 10
afiod de trubajo en la misma empress ¥ los apoctes en efeciivo de exias provisones scan

para 81 agtmimistmcitn i empresss especinlizadas en ndminlstracidn ile fondos

entregados
aatgrizados por la ley de Mevosdo de Valares.

Resducida de 1% en la tarifa de impuesio & la rentn del 2019 por dnica ves, a los
coirinivertes wiectados por la pamliescidn de octubre J0IY, v gue se dediquen &
acirvidades de agriculiurn, gnaaderis, agroandustrna § turomo, Aplics on proviscias de la
saprta principalmenie

Muevos limites ¥ crterion para definet I deducibilidad de inteneses sobre crddiios extenson
y e partes rebasionailag,

Nosvos imceidivos fistiles pam 1 stmecion de invendonss productivie en soctores
prioritnrion; tales come exonercidn de impueshs 8 18 rentn ¥ de impuesto 8 1o subidi de
divisas, sempre y cunndo se cumplan los requerimienios ¥ restricciones expecificos de 1o
ey

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOD
Lin detalle de promedad, plasts ¥ equipn e coma- sigee

]}



... Dhélemstee 11, ...

2018 LK
{en 15, dolares)
Terremis ﬂ'.f.-ﬁ'.'j'i e L
Tl Ficrioms 167 494 | 6T 444
Imstabnciones 31061 519,201
I.l_'nnh'.lﬂ ¥ emserEs 256126 240317
Equipo da oficina e 1% 6 82T
Esjutpo de chmputa 24533 1145
Equipo de sboratorio 14.790 14.790
Hodeyun L7.HOK 17808
Sohartal 1281 40K 1,154,500
i) Deprecacian aesiilada {426,509 (331947}
Tl RE4 100 M2 55

Lus propiodades, plants ¥ eguipo no se eocoesiren comprometidos en gimntin por obligaciones
cuistraidas por ks Compsfiin.

Un movimiznto de propicdad, plants v equipo e com sigue:
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10. CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS POR PAGAR

Lli detalle de coentis comenciales ¥ nims por fugns ex oomo sgue:

.y [Hictemnhre 11,
s 2014
{en U5, délares)
Luentr pur pagar comerciale
Cuenias por pages Iociles 4228 1,27
CHris Cuentad por pagher
Hrss cucalan por pagar locnles 23645 12583
Beneficion o koo emploados TA M 68120
Pamcipucidn o tmbgiadores (1) 07067 62447
[nros pasivos corrieales 1.454 4.1
Sobotal otras cucnias por pagar 2 4TO 162,286
Todnd i 68 G 163556

() Participwcidn _n _trobajfadores - De conformudsd con disposiowioes legales vipenten, los
trwhmadares tienen derecho o partiolpar on los wlilidades de ln emprenn en un 1 5% splicable o las
uttlidades liguidas o contahles.

Un movimiesto de ba provisiin por panicipaciin o tabojadores o3 comn siguc

2019 2018
[en L5 dilames)
Sakdo inacal 03447 282
Provaomiss del aflo BT 067 B2 447
(=) Pagoa renlizndos (A2 44T] {70,282
Snider Frreal £7.067 62447
11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detnfle de obligiciones por benelicion definidos ex como sbyue:
vio Miciembre 3. .
201%
(en L5 dilnres)
Jubilacitn Patronal (1) T13.327 TA7.50%
ieanlmicw (3 2344 | x4

Toul QT s




1) dubllsciin patromal e weuerda con disposiciones del Cddipn del Trabago, lon trobajadores goe
pur veime itfios o mis hiohieren prestado wie servicion en formn continuads o i
tendrin devecho o ser jubilades por s empleailores sin peruscio de b jubilscion que les
vormosponda en o conidicadn de ufilindos al Instineto Eeusoriong de Seguridad Social,

Un movimento de la provisstn por jebilaciin pammal es coma sigue:

2019 2018
{en UK. ddlares)
Sulelo micial TXT.508 &0, 9RO
Proviziones del afle 1] 82% RE 600
Heversiomes ) s [2728T)
Ciron resilindos imegrales (54 210
Salda final 773327 737,505

(2} Besalracie - D acoerds oo duposciones del Codigo de Trabago, en los cnson de termunagidn de
I rebacidn |shornl por desnbucio, solicitédo por ¢l empleodor o por el trahufador, la Compaiila
eisregari €l 25% de la ditima remassmcion mensus! por coda o de by abos de servichs

Ll movimibento de fa provision por dennliockn e oo miguo

219 018
[en L1.S. ddlarey)
Snbdo imcsal 1210 183,019
Pravisiones del who 36548 M4h5
(=} Payos reulimslos (15.270) {4.535)
Coiron rewudisdos [alegmlos (419) .
(=} Rerverwiomes (03) {4090
Salde final 224,467 211510

Low calculos actunriales del widor presente de la obligacion devenguds por comcepto de benelicios
definidos fueron realimdos ¢ 31 de diciembne de 2019 v 2018 por un setuunp independiente. Kl
valor peesenie de lna oblyecinmes par conceplo de beneficion definidod y los coston del servicio
acnig] v el coslo del servick nmierior fiseron ealoulados ilizando &l nétodo de ln unjdad de crddiln
proyectadn, Tiajo este méfodo o beneficion definkdos deben ser atribuidos al perioado do servicio
del empleade v basados en ln frmuln dol plan, de @l soorte que s stnbuve Ta misme contidsd de
bereficly & cala afio di servicio, comssderando el usi de hipdtesis actusnabes pam caleulsr el valor
preseiite de dichos benefichos. Esns hindtesia reflejon o wvalor de dinero n trovés del tiempn, <
incremenio salarial v las probabilidedes dé pago de enton beneficios.

Las ganancins ¥ pérdidas actusninles que sanan do bos apusies por s expenencia y cumbnos en los
supuentos netuarinles se cargan o ahonan o ot resalindo inlegral

Les hipdtesss serunrinkes mgnificetivon wiilizadaes pars W determinacion de b obligaciones por
beneficion definidos son ln tesa di descuent, incremento salurinl esperado ¥ ln moralided. B
andlisls de sensibillad detnlindo 8 centimuacion se ha desarmolindo en base 4 low
mynnablemerde powibles que se produscun al final del periodo de mferencen de o Tespect)
BUTUEROR.

;E



Lo smpocsios principales utilimdos pem propositos de los ofleulos actusnnles son las siguisnies:

2019 2018
voe [0 prmiciitife) ...
Tusa(x) de descuenio 782 821
Tussis ) experncn del incremento solanal LR 1,81
Tosais) de rotockda £1.33 A0K

12. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS
Lus principmbes tranancoiones con partes relacianadus, s desgloann come siguoe:

201% a8
{en LIS, délares)

Henerarioy

Floreane Merow Misnics 131224 fa4 5w
Al Mesincin Koutrigues T 450 o A
MWerla ded Casnen O psases - 12 845
Teanl 228.16K 7971
Arrendamientos

Floreams Merng Monbes 255197 245197
Andrés Muuriclo Rodrigues |42 408 71,209
Maria Mistserrat Rodripues Cassnes | 42598 712594
Marla Casares Rodrigone . 142,598
Ll Alberio Pacleon T1.x09 1 3006
Giemamln Laonards Mom 71399 71296
Toiml T13 G TI3igad

Las tomsacciones de compra ¥ venita enlre panie relsclonadas s bai realizado ey condiciones de
unn trmsaccion [ihee cutre parsed interesadas v debadasmente infonmadas.

13. PATRIMONIO

Tl Capind - Al 3] de diciembee dol 2009 y 2008 el capiial Mocial nutovizdo y emitido consiste
en 191800 participaciones de USST,00 valor nominal untisrio,

L2 Rexerve Ligal - L Ley de Compafiins requiens que gl 5% de s utilided anusl ses aproplide
oomo reserva legal hasta que éstn como minimo alesnes el 2096 del capital social.  Esta
reservil 1o e dispoaible para e page de dividendos en efectivo pero paede ser copitailsda en
st Eodnibiednil

13,3, Oeros reviliudon integrales < Al 3 de diciemhes de 2019 y 201K, se cosaitiysn como migue:



2019 2018

fen U S ddlarwm
Lt ¢ periadas | slsenaics 19.328 1347
14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
LUin detalle de ingresw de acuvidades andinurss & como sigue
. Diclembre 11, ...
(en LLS, délaren)
Fremiii'sn La¥aTe 1626939
Trumspore 162 B5% LRI
Matrculns 144382 bzl B 1
Extmcummicailames E N 165441
(Hrow meooene 45.2M aT0d )
Total 4,456,640 4439.592
15. OTROS INGRESOS
Lin dertnllis de otros ingresios es como sigue:
. Diciemben 11, ...
201%
fen U S, délares)
Uso de | marca 0000 7000
Revernion de reservas por rabwadorss salidos 7130l N4
Intereses por inversiones 21.299 IR450
Anendo de har 6438 &
erim 1487 11800
Toeal I TR.8O2 P41 Ot
16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

1le detalle de pueiis simmesiralivos o8 COBR MEDE



1+ Dicsernbre 31, .

A 218
{en UK. dilares)
Benzfacion o los empleados LAK58.067 2047 47H
Armicridos Tize 711092
Transpaie LR ILETH
Homaorarios LIR. 16N T AT
Seguros 114,581 114,012
Degrcaiaciones 106754 92386
Tubslackin puironal ¥ desahucio R, 26K RLO65
Mantentmaenia ¥ repuraciones ALl 4hd TRU1
Craurileaniu 7057 4. B
Baclulbstuty lalersacinnsl y Framcés 49364 f9.205
Chasios Tnamocnm A4, 461 40476
Aganupis 406K a1
Alimiestacion 19.4%7 AT
Sumintstnen ¥ maleriales 3 B4l 13452
Promocida, pubdicidad e mprenta .167 3406
Capacitacin | 9, 6dHA 392174
liiyprasatos ¥ contribuciones 13945 12
Rervpelos blaicon 121 903 32852
Mimilizackn 4 670 L1486
Orivs guiing JoTe 41,15
Tistul 4148260 4109 439

17. COMPROMISOS

Al 31 de diciensbre ded 2008 In Compafis mantiene susmitos los siguientes. compromiisos con
[0 TR

Lontrato de wee de goares- Con [echa agosio del 200, se Hrmo el contratn de licencia pog uo de
marca led “Lices Oveegn v Gassed™" cun la Sra. Carenits Concepcidn Servans Galirzs, iepresesiunte
dde UNILIBRC, con el finode proteper kos produgton ¢ servicins de vestimenta ¥ mops an general,
dpuden s comgromels g prnnr L servicios de confeceidn de wcos & lana, pustalones v faldos &
caminmar, camaseisa polo, calentadores, cammelss depomivas, berm, ahorta, @c., ol como tamilidn
e bd vemtn de teatog escolanes ¥ lieos de Jectam, en espafiol ¢ inglés desde educacion inlcial
hasts teteess de huchidlleratn,

La presents licencia pdrs wao de lo mares extard siajets 3 L gue peescnbe ol An. 280 de | Ley de
Propivded Inteleciusl Bl procio potids entre los partes ssclende i USST0000 coniea fachurs miks

Contradon de Arrendgmicata - Con fecha (3 de septiembre del 2008 y coe una distacid de an sfin
retmrvabile & parts de la suscripeidn, lo Compaits cebeir dos ¢omtratos de urendamicido con el
sefior Amdrés Maanicw Redrigues Cusares v sefiom Moneemot Rodigees Casares, coma dnacos y
unavernsles horeileros ded Licenciodn Bemitn Rodriguce Absdl: cun el Licescuado Florano Meriso
Masibes vni el Doctr Crongabo Mo Rufr v con el Avguisects L Alberns Pacheco Mabdonud,



En low menclonatlos contratos, los arendatoros dan en urmendamiento (as s:puicnies propedades:
una ublesda e ba calle B4 de los Chpresos N64-332 por un valor mensual de USS21.809 mis
Impuesto al Valor Agrepado; y unn propiedsd eu 1 ealle Bb NE4-267 pot i vabor de LSS, 241
el mas el lmpoesio ol Valor Agregado,

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre doe 2019 y 2018, o eriterdo de ls Adminismeisn de ls Compnitin v de sun
nscsores. legales, no mantiene vigentes contmgentes tribuinrios, societsriog, laboriles o de ol
indole sipnificativa; que deban ser conuiderndon como wh sctive o posivo comingende.

19, HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre &1 ¥ de dicsembee del 2019 v 1 focla de embabia de | estadios Nnancieros (eonom 3] del
20200 no se proshgjeron eventos gue en opinim de b Administrasidn palieran lener un electo
smportadibe sotire los sstadob frinciems sdintos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Less estados fmnciens por el afio ternijiade el M de diciembee del 209 b siido aprobados por |a
Adminisrecion de la Compatils y sendn preseindas u e Junes de Socios parn su aprobacidis.
opttitn de 1t Adminiatraciin de ka Cianpafila, [os estados. linancivros sécin aprobados por la Jooks
de Soclon un modificsciomes

sy =

Gesenie Geperul Contndoch Geneml



