
  

CORPORACIÓN EDUCATIVA CORPOEDU CIA LTDA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACION GENERAL 
La Compañía fu cosida en murzo del 1994 con el objeto de otecer el servicio de educación en os niveles Inicial 2 sásica, Backllerto. La constitución dela Compañía fue aprobada por la ¡Superimendencia de Compañís según Resolución No. 94.1 1.1.0547 del 11 de marzo de 199, nscrta en el Registro Mercal el de mayo de dicho año. 
Su domicilio principal se encuentra en la cal de los Cipreses N64-332 y Mansel Ambosi 

  

La Compañía desarrolla un progama secuencial menso de enseñanzs- aprendizaje dl iplés | «omo lengua extranjera para todo 9 sumado de ni, Básica y chil 

2. POLÍTICAS CONTABLES RELEVANTES 
21. Declaración de cumplimiento - Los sados nuiers an sido preparados de conformidad 

con las Normas Ieracionaes de Información Financiera (NUF) pra Puqueñs y Medianas 
Empresas (NIF Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Jtracionals de Cortabilidd 
ASE), 

22 Moneda funcional - La moneda funcional dela Compañía es el Dólar delos Estados Unidos 
de América (U.S lu), el cal e la moneda de circulación enel Ecundor. ! 

2 Bases de preparación - Los sados franceros an sido preparados sobre las bases del costo 
Istóric, tl como so explican ls polícas contables incluidas más abajo. El coso histórico 
está basado prcralment enel valor razonable del contraprestación ctregada a Cambio de 
ines y servicos 

24 Efecto y equivalentes de efecto» Incluye aqueos activos Mirancieros líquidos, depósitos 
inversiones Financieras liquida, que se pueden tansíomnar rápidamente en efgtivo 0 un 

plazo Infor ate meses y sbregros bancas. Los obreros bancarios son prestados 
omo pasivos comientes en el estado de situación financiera 

2.5. Activos financieros - Los acivos financieros se clasifican como activos Financieros valor 
Zazonable con Cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y 
préstamos y paridas por cobrar. La clasificación depende de la naturaleza y propdeto de jon 

Actos Francine y se determina l momento del resonccimiceto inicial 
Los actives Mnanceros se clasica en activos corres, excepto los veciientos superiores 

12 mess dde la fecha dl estado de situación Ferca. 
251 _Acavos financieros l valor razonable com cams en lo resutados 

Los activos financieros son cisficados como al valor razoable con cambios en os 
resultas cundo el activo fisunciero es mantenido paa negociar o desigrado cono al 
Vir raorable con cambios en Js resltados. Un activo financiero es mantenido para 
egos 
+. Hasido adquirido principalmente para propósitos desu venta cono plazo; 

 



  

Al momento del reconocimiento ica foma pare de un potato de instramentos 
fnancseros manejados por la Compania y se oc cvidecia de un parón acu re deals Ct pa 

Los activos Anarcieros l valor razonable con cambio en los reslados se registran valor razonable, reconociendo Cualquier ganancia o pedida surgida de las nuevas 
mediciones enal estado del resaltado del período. 

2.52 Inversiones mantenidas hast el vencimdento - Las inversiones rmenidas hasta el 
Vencímiezo Son acivos Tancieron o dead, con pagos os  dteminablx, y 
fechas de vencimiento fas, que la Compania tien la intención afmativay capaci 
de mamtener hata el vencimiento, Luego del reconocimiento inicial 4 su valor 
razonable, las inversiones mantenidas hasta el vencimiemo se miden al costo “unorizado usando el método de at de imerésefciv menos cualquier deserioro,   

253 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las paridas por cobrar son activos 
uanciers, no dervaos, con pags jos o detrminables, que no son cofzados en un 

mercado activo. Los préstamos y panidas por cobrar son medidos incalmen a su 
valor razonable, ys reconocimiento poster ul costo amonizado usando el método de 
latas de iers feciva, (excepto por l cuentas por cobra coo plazo cundo el 
reconocimiento del inerd emi inmateal), menos caquir deterioro de valor. 

2.54 Mérdo de la asa de Interés efec - El método delata de inter efectiva s un 
método de eco dl costo amortizado de un iostrumento financiero y de imputación 
el ingreso financiero a lo largo el periodo relevame. La tasa de ines efect 0 la 
ade descuento que iguala exactameme, los flgos de efectivo por cobrar estimados 
“ncheyendo comisiones, intereses recibidos, cotos de tansación y oras primas 
descuentos que et incluidos e el cálculo de lts de inertsefciva) al Igo de 
la vida esperada del nstrunero fiancir; con el impor peto en bros en el 
reconocimiento cial 

235 Deterioro de var de Activos Financieros Los activos Fmncierosdisimos a aqueos 
¿esigdos al als raznablecon cambios en ls resultados, son probados por deterioro 
¿e valor al Mr de cada período sobr el cual informa. Un aivo financiero estr 
¿deteriorado cuando exista evidencia objetiva, como consecuencia de uno 0 más eventos 

posteriores al reconocimiento inicial dl activo, que hayan provocado una afectación en 
los Mos de efecto futuros estimados del activo financiero. 
El impone cios del cio fzaciero se reduce por la pérdida por etron de valor 
secar para idos ls actes inanoeros except para las cuentas comerciales por 

cobrar, donde el impone en lros se mice a través de una cuenta de provisión. 
Cinndo se considera que una cuenta comercial por cobrar s Inobrabk 5 elimina 
cone la cuenta de provión. l 

256 Baje en cuena de los activos financieros - La Comparía dark de aja en cuts un 
cio Financiero únicamente cando expire os derechos contractuales sobre los ajos | 

de elecivo del activo financiero, o cuando tears e manera sustancial Jos ricago y | 
¡entjas ineees 5 la propioad dl activo frncieo a ta entidad. ! 

26. Propiedades, planta y equipo. 
264 Medición en el momento del reconocimiento Las paridas de propiedades, plana y 

gti se mice Inicialmente or a coso. 
El costo de propiedades, para y equipo comprende su precio de adquisición más 
odo os cotas rectamente relacionados con la ubicación y a puesta en condiciones 

de funcionamiento, 

     



27 

  

29 

262 Medción peer ul recmecinien:, modo de como - Depas de pacotilla! le prrpidnde, pla > Sigo son 
a deprisa ada y mr nas de pil e decir 

devalor 
Lon pode pci y cios e np ends nl proa 
que producen 

2.63 Método de depreciación y vides úl - 1) costo o valo ovalado de propiedades, planta y equipo, se dereca de acuerdo con el método de linea recta. La vida 
estada, valor residual y método de depreciación on revisason limi e cad ao, 

siendo el efecto de cumkquicz cambio en al mimado rgiarado sobre una base 
propecia. 

246.4. Retiro o venta de propiedades, pians y equipo - La ida o périda que surja dl 
retiro 0 venta de tna paid de propiedados, plan y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de vena y el valor en los dl aio, y reconoció en 
resulados. 

En caso de vena o rro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
era de evalacin e trnicrido drctamente rides retenidas 

Impuestos - El gasto por impuesto al renta representa la sama del impuesto ala srta por 
pagar correas y el impuesto ir. 
27... Impuesto corrnte Es calculado sobre la lidad gravable en bue de las leyes. 

ivbstrias vigentes a la fcha de cierre de los csacos financie. La mii 
raable dife de la ulidad cortable debido ls partidas de Ingresos xentos o 
stos o deducbis 

Prorísones-Sereconscen cuando la Companía ene una oigación presente (a se legal o. 
implica) como resido de un suceso asado, es jrobable que la Compania tenga que. e recursos pur canela la iblgaión y puede haces una estimación fable Sede 
el import dela obligación. 
E import reconocido como provisión debe srl mejor estación del desembolso necesario 

por cancelar la cbigción presente, lFiral de cada parido, teniendo en cuenta los riesgos y lan Incenidumtrescorespondienes' 

Valoraciones actueijotelzados lia! de cda parado. 
Los cotos por servicio present y pasado se reconocen cn el resulado del año e el 

que e generan as como el Interés financiero genero por la blgaión de beeficio 
dera. 

Las muevas meticires, que comprenden las garencas y pérdidas actuara, se 
conocen en el estado de Situación fiwnciera con Cargo 0 abono a otro resultado 
mega, el pelado e que se prodece. 

292.  Partepación a trbajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gato or la 
paicipación delo trabajadores cn ls vidades de la Compañía. Este benefi se 

o 

   



  

ela a ls del 19% des uliads Luis de ato con ios 
Iogales 

2.10 Arrendamientos - Se ciasfican como firuncieros cuando los terminos del arrendamiento. 
crarafieren sastncialmemt alos areristanos ados los egos y Beneficios inbaretos a la 
propiedad. Todos ls demás arrendamiento > clasifican como operativos. 
210. La Compania como arrendatario - Los arrendamientos operaivos se carga a 

resultados empleado el método de inen recta, cuanto el plzo corespondiene al 
carendamiero. 

211. Reconocimiento de ingresos - Se caiala ul valor razonable de a contraprestación cobrado 
por obrar temiendo en cow el mpore emado de cxiquier descuento, benificaión 
Fetaja comercial que la Compañía pueda corr. 
21.1. Prestación de sevcls Se reconocen po referencia al esado de terminación de a 

prestación del semicio. El estado de teminación se desemina de a siguiente manera 
+ Los ingresos por maricas y pensiones, se seconocen en el periodo en el cul 
feon presos los secos educativos, in exceder ls montos autorizados por sl Ministerio de Educación 

2.12. Costos y Gastos - Se registran l costo histórico. Los costos y gastos s reconocen medida. 
ue som inaridos.independientemente dela fecha en que e haya alzado el pago, y e 
giran en el perido eel quese conocen. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación delos presente eos finncers en conformidad con NIF Pymes requiere que la 
Administración realice ceras esrmacions y establezca algunos supuestos inherentes la actividad 
meme dd ens pps de dema vación y preracón d ls 

aras que forman per de Jr enados firanciers.. En opinión dela Administración, les ¿simacions y supuestos esuvieron basados en la mejor lización de a información disponible al 
momento, os cuales podran Hlgar a difrr de sus efectos finales. 
A continuación, se presenta las estimaciones y juiios contables rios que la administración de la 
Compania ha uilizado enel proceso de aplicación elos criters comutles 
11 Provisiones para obligaciones por beneficio definido - El valor peste dels provisiones 

par obligaciones por Seneficis definidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un cálalo actual. Estos opuestos uizados paa determinar el valor 
presente de esas obligaciones Incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en os 
putos impacta enel ads lio dh proviene e ess Deneticos 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cáculo acuario, aiz lts de 
estuco de $ 340%, besado n as ass de rendimiento aplicables para bonos corporalvos de 
aa calidad en cvsdor 

22. Entmación de vides ls de propiedades planta y equipos - La estimación de las vidas 
das y el valor reiónal son rnlzadas por la Administración dela Compañía en base los 
amones de vskzación de cada tipo de cios 
A cominación se presentan lr principales puta de propiedades, plunt y equipo y ls 

vidas ls usadas en l cálculo dela depeeciación: 
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a Lom Vida il snaños) 
- Etinlos mn 

Muebles y enseres y equipos de oficina 5-10 
Equipos de computación 3 
Plata y equipo, 1020 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

  

de Muctunciones en ls tipos de cambio dl dla elos Estados Unidos de América. 
412. Riego de Variaciones en lor Precios de sus Inves = La Compabla está 

«expuesta l riego de pérdida ate movimientos adenos fut en ls precios delos 
Insiumentos Mitancieros de inversión que adquiere. Sin embargo, sto riego es 
ubieto po la metodología empleada, buda cu el monitoreo constante y valuación 
realizada pora Administración 

” 41.3, Riago en las Tasas de Ineró - Los ingresos y 

  

42. Riesgo de crádto - El icsgo de cit se reñr l reno de que una de 
> son su oBtgacne conectas restando e ua pérdida financiera para la Compañía La. 
A ompaia 0 tiene risgos por este concepto, basada en el monitoreo perico de su caer, 

po pemicr pendirtos de cobro 
4.3. Riesgo de ligide - La Compañía esla que ene la responsabilidad final por la ges, de 

liquidez, misma que a esbiecióo hn marco e unta aportado pnl pet de quis. 
de manera que pueda rin los requermieaos de financiamiento a cono, mediano y argo. 

plazo. La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos. 
> “lsporiber; montoreando comimameme los Mujos de sfecivo proyectados y. <oncillndo los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

  

) 

- 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
Un deal de efectivo y equivalentes e como sigue



Diciembre 3 
au 2016 
en men de US. laa)» 

Cua 1 1 
Bancos no. 150 

Inversiones temporales (4) 75 07 

Toral s 75 

4) Conespunde cercados de depósito plazo tj que generan una ts de rendimiento. 
promedio del 3% nomina) anual on vencimiento hasta marzo del 201 

  

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
"Un tall e cuentas par cobrar comerciales es como sigue: 

Cuentas por cobra locales mm 102 
(+) Deterioro de cuentas por cobrar 0 0) 

Total AN 2 

"Un detalle dela migra de cuen por cobrar comerciales s como sigo: 
Diciembre 3 

20 
Len miles de US dlrs). 

” 
a 
1 
> 

Total a 

  

  

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
"Un detalle de ascuas por cobrar es cmo sigue 

un.



Diciembre 3... 
2017 2016 

A Len miles de US. dólares). 

- “Otras cuentas por cobrar locales (1) 4s s 
iastos pagados por anticipado (2) 48 mn 

a Otros activos corrientes 19 16 

Tota uz A 
  

(1) Corresponde a la cuenta pendiente decoro po el uo de la marca (Liceo Ortega y Gasset) para 
que la misma see membrstada en umifomnes y egendas. Incluye adicional os préstamos. 
lorgados aos emplendos de a Institución 

(2) Corresponde a los seguros prepagados y a los diferentes amicipos de gatos relacionados a la 
vota anual Bachillerato Inerpaciona, Alianza Francesa, entre oros 

8. IMPUESTOS 
1 Pasivos por impuestos ore Un resumen de pinos pr mpuesos oriente como gue 

  

Diciembre 31 
207 2016 
en ms de US, dólares). 

a Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a Renta por pogar (Ver Note 23) e ” 
Impuesto al Velo Agregado IVA. $ < 

A Retenciones de IR 5 " 
. Retenciones de IVA s 6 
- Total y » 

  

42 Conciliación tributaria - contable dl impueso u la renta corriente - Una reconciliación tre la 
"add seg estas nacer y el gasto por impuesto la renta corriente, es como sigue: 

 



  

Diciembre3... 
2017 2016 
«Len miles de US. lares). 

    

Utilidad seg stados Finacicros antes de impuesto dd pa 
la renta y participaciones 

(+) Participación mabajadores » n 
(+) stos no deducibles 30 5 
(+) Otras deducciones 10 z 

Vita gravable a 45 

Impuesto ala renta causado (1) n 10 
Aicipo calculado (2) » 2 

  

Impuesto aa renta comente cargado resultados 
(mayor entre 132) 2 10 

(1) De conformidad con disposiciones legales, atar pura el impuesto la reta se calcula en 
un 29% sobre Las utilidades sujetas a distribución y del 12% obre las unidades sujetas 
spitaización. No obstante, la aia ampositivsech del 25% cuando a sociedad tenga 
accionistas, socios, paricipes, consiuyentes, beneficiarios o similares residentes 0 
establecidos en paralvs fiscales regimenes de menor imposición con una participación 
teca o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del coptl social o de 
aquel que coreponida a la naturaleza ela sociedad. Cuando la mencionada participación de 
parasos fiscales o regimenes de menor imposición sa inferior al SO%, la tarifa de 25% 
aplicará sobre la proporción dela base imponible que corresponda dicha participación, de cuerdo a lo indicado enel reglamento. 

(2) A parsir dl año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
calelado, el cual resulta de a suma mucemstica dl 0.4% del activo, 02% del amnerpo. 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles. 
Para el año 2017, la Compañia determinó como anticipo de impuesto 4 lenta un valor que 
asciende a USS2) mi, neo el descuento sobre la última cuota del anticipo establecida on el 

Decreto Ejecutivo No. 210 dl 20 de noviembre de 2017 El impuesto arena causado del aña vs de 11889) mil. Consecuentemente. la Compañio registro en resultados USS92 mil 
guias al impuesto ala rent minimo. 

    

Las declaraciones de mpuestos no han sido revsacdaspor Las autoridades tatarias hasta el 
año 2014 y por tanto son suscepublesde revisión las declaraciones de los años 2015 a 2017. 

4 Mosimiento de la provisión pra impuesto ala reta - Los movimientos dela provisión para 
impuesto al ent fueron como sigue 

   



2017 2016 
(en miles de US. lares) 

  

Saldo inicial » .o 
Provisiones del ño, 2 101 
Pagos efectuados (1) 103 19 

Saldo final 2 2 

(0D Pazos efecsuados - Corresponde al anicipo pagado y retenciones en la fuerte. 
44 Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 201, e reormu el Reglamento para la Aplieción 

e la Ley de Régimen Tributario Inemo, en base a Decreto Ejecutivo 539, publicado en el 
Registro Oficial 407-3, incluyendo aspectos relevantes relaivos al reconocimiento. de 
impuestos dfeos. Pur fos tracios y sn sic alcación del les cell, 6 
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos dieidos, únicamente en los 
Casos y condciores establecidos en mencionado Reglamento 
La Compañía no ha regado activos o pasvos por concepto de impuesto diferidos, debido a 
que deacuerdo a su análisis no tene diferencias temporaris deducibles imponibles fura. 

4 Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Intenas emitió 
la Resolución No. NAC:DOERCOCIS-455, mediante lu cual ls sujetos pasivos de impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones cón partes relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior USS3 millones, deben presentar al SRI el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas. y silos operaciones fueren soperores a USSIS millones, 

desen presente adicional anexo. el Informe Integral de Precio de Transferencia. 
Las operaciones de la Compañía con pares relacionadas durate el año 2017, no superaron los 
importes acumulados antes mencionados, por lo cual no requiere la presentación del Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, mel Informe Integral de Precios de Transferencia. 

5 Cambios tributarios relevantes para el período 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017, medante Registro Oficial 150, se promulgó la Ley Orgánica para la Rexctivación de la 
Economia y Fortalecimiento de la Dolarzación y Modernización dela Gestión Financiera; enla 
val se establece ente 1 mas relevate- 

+ Un incremento la taa impositiva de Impueno ala Renta en 3% sobre os porcentajes 
vigentos hasta el 31 de diciembre do 2017, y de acuerdo a las part 

blecdas en relación ala parucipación accionaria determinadas en la Nota 12.1 
+ Acicionalmente, e elimina e enefcio relativo la rebaja de 10 putos porcentuales la 

rasa de Impuesto a la Rent, cuando se aplica reinversión de uslidades; excepto para 

  

Se permiten cias deducciones e as buses pura el cálculo del anticipo de impuesto a la 
senta, 

-152



9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Un detallo de propiedad. plain y equips cmo gus 

  

Diclembr 31 
an 206 

en mies de US. dolares). 
Terrnos > >. 
Edificios 167 3 
Bodegas ? 
Instlacioes 50 
Muebis y ente 26 
Equipos de oficina se 

Equipo detnbornoro 15 
Eauipo de software y computación y 
Seca! > 

(6) Depreciación acumulada 

Tol E 2 

Las propiedades, plana y eguipo; no están comprometido en ningún tipo de garanía por 
obligaciones contrldas por la Compañía. 
"Un movimiento de propiedad, plnay equipo es como sigue: 

-16> 
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10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
"Un detalle otras cuentas por paar es como sigue: 

  

  

Beneficios os empleados s 2 
Participación  tabujadores (1) » ” 
Anticipo de alumnos 15 » 

es pain comen 2 2 
Tota 15 Le 

(0) Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales vigentes, ls Krabadores amen derecho participar en ln utiles de la empresa es un 159% apilaol la 
viliades líquidas o combis. 
"Un movimiento de a provisión por paicipación  abajadoes es como sgae: 

an 206 
Len mis de US. dólares). 

Saldo inicial " s 
Provisiones del año » a 
(-) Pagos realizados om (sm. 

Saldo final 2 E 
  

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un detalle de obligaciones por bensiios dedos s como sigue: 

    

Dior 
206 a 

Jutció Pan) m sos nta se 1 
Toa ——de ai 

(1) ¿ablación patrona De acuerdo con disposiciones del Códgo dl Tajo, los rabajadores que 
por velme años 0 más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mcrumpila, 
lendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
Sresponde en su condición de afilados al Instio Ecutoruno de Segridad Socia. 

192 

 



"Un movimiento de la provisión po Juilción patronal es como sigue 
a 2018 
en mies de U.S. lares). 

    

Sal inicial 006 se 
Provisiones del ño. ss an 
(e) Pagos realizados - 

Saldo final 2 5 

(0) Pesañucio- De acuerdo co disposiciones dl Código de Trabajo, en ls casos de terminación de 
la relación laboral por deci solicitado porel empendor o po e trabajador la Compañía 
mega el 296 e la lia remuneración mensual pr cada uno elos aos e ori, 
"Un movimiento dela provisión por desahucio es como sigue: 

20 2016 
en mier de US. lares). 

Sao ici! 157 no 
Provisiones del año = 2 
(e) Pagos realizados 2 ». 

Saldo fil 196 5 

Los cálculos acuarials del vlor present de la obligación devengada por concept de beneficios 
definados fueron reuizdos el 31 de diciembre de 2017 y 2916 por un acti iependiente. El 
valor presente dels ohigaciones por concen de beneñcis dedos 3 ls cogos el servicio. 
ny el coco del servicio amero fuen Calculdos eizando el mésodo de la unidad de 

«sécino proyecada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser aribuidos al pertdo de 
servicio del empleo y tados enla fórmula del plan de al sere que se srtuye la misa 
cantidad de beneficio a cada año de servici, cosierado el uso de hipótesis actuales para «acalr el valor present de dichos beneficios. Estas hipótesis reiejn l valor de dinero a ravés 
deltiempo, el ircrementosauial y as probabilidades de pago de sos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas acturials que surjan de los ajustes por experiencia y cambios en Jos 
ipuesos aurea se Carga o abonan o resldo Inegrl. 
as hipótesis aconiles sgiicavas tizadas para la detrminación dela cbigaciones por 
enefcios deis son la tasa de descuento, incremento salual esperado la moriidad. El 

análisis de semsbiidad dctaado a contimnción se ha derrollado es base a los cambios 
Fazonabiemene posibles que e produzcan e Fra) del período de referencia de ls respectivos 
pues. 

Los supuestos principales izados para propósitos delos áluls ctarals so las siguen 

   



len porcentaje. 
Tasa(s) de descuento sn sa 
*Tasa(s) esperada del cremento salarial 39 395 
Tasa(s) de rotación 07 10 

Las modificaciones dela NIC 19 acloan qu la tas uilzada para descontar las obligaciones por 
beneficios post-emploo deben detemmars co elerenc a ade los rendimicntos de mercado sobre 
sobre bonos corporativos de ala calidad al Mal delperodo de reporte. La evaluación de a rotundidad um meredo para bones comporivos de atacada debo ser nivel de la monda 
ecr, ln misma moneda en qe los bereiios deben sr pagados). Pa la monedas paa Ls que no 
existe un mercado profundo de ales honos corporativos de ala cañdad, se deben utilizarlos 
Fendimiemos de mercado de honos dl goblero denominados en sa moneda la echa de repo. 

    

Tal como lo esblece le Nox 3.1, la Compañía uiizó en el o 2016 para el lalo se sis 
bilgacions por beneficios definidos la tua de descuento de 821%, equivalente a tas de 

rendimiento aplicables para bonos coporaivos de ata caida cn Ecuador Sin embargo, par lao. 
2017, la Administración decidió llzar la asa de descuento de 8149, equivalente a is de 
rendimiento aplicables para bonos corporativos de at clidad en (Ecuador); puesto ue considera 
quel aplicación e ich tasa, reja un paso acorde  aeglidod económica dela Compañía. 

12. PATRIMONIO 
IL. Cuplal- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capl social autorizado comsiste de 

195.300 puccipacione de USS] valo nominal uniaro. 
122. Reserva Legal- La Ley de Compañías roquero que el 5% e la uslidad anual en apropiado 

omo reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del esplal seca. Est 
reserva noes disponible para el pago de dividendos en eco pero puede se copialzada 

totalidad. 
123. Oros resultados Integrales - AY 31 de diciembre de 2017 y 2016, consten as gaomcias 

y páidas actuarials,poveniets de los cálculos realizados para establece la obligación 
por teneñcos defiidos, 

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
  Von ero de grosos de activados oniacias us como sgues 

Me



Diciembre 31. 
a 2016 
en miles de US. dólares). 

Ingresos operacionales 
Pensión. 355 ass 

Traasporte 354 se 
Matrcals 25 2 
vos Ingresos operacionales 152 41 

Toral 3 08 
Ingresos no operacionales .e La 

Total 438, zas 

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Un detallo de gastos administrativos es como sigue: 

Diciembre 3. 
20 ala 

en miles de US, re). 

¡Sueldos y slaios 12 1408 
Beneficios aos emploados ys as 
Arriendos 0 as 
Tramporte a 29 
Honorarios 157 158 
Mantenimiento y reparaciones " us 
Seguros ha m 
Desahuco y jubilación patronal 3 $ 

Depreciaciones E pS 
Guardia es " 
Uniformes personal a 3 
Impuestos y contribuciones m » 
Oros gastos 32 1. 

Total 3832 365, 

15. CONTINGENCIAS 
_AL31 de diciembre de 2017 y 2016, a citeio de la Administración de la Compoñía y de sus 
asesores legales, no mantiene Vigentes conngerts tributario, societarios, laborales 0 de cra 
Fodolesigmbcatva, que deban sr consideradas como un sto pasivo coigene. 

 



“ZA 

  

16. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERÍODO SOBRE EL QUE 

Este el 31 de diciembre del 2017 y l fecha de emisión de Jos estados financieros (obrero 20 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran teves un efecto 
importer sobre Jos estados fnancsror juntos. 

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el añ terminado e 1 de diciembre dl 2017 han sido aprobados por la Alminioració de le Compañia y ein, prados la Jet de Accra pr aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, ls estados financieros 
probcos por la Jura de Accionistas sin modificaciones, 

AR 5 
Gerente Genera Contra General 
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