INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU CiA. LTDA.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU
CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compaifiia, y hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad con
los requerimientos de ética aplicables. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad
de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
administracion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La administracion de la Compaiiia, es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente, que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros.

Quito, Febrero 02, 2017 Diego A. Boada G.
Registro No. 649 Licencia No. 174378



CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 758 594
Cuentas y documentos por cobrar corrientes 6 94 118
Gastos pagados por anticipado y otros 7 98 72
Total activos corrientes 950 784
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo y total activos no corrientes 8 _572 _593
TOTAL 1,522 1,377
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar corrientes 7 15
Impuesto a la renta por pagar 10 73 86
Participacion a trabajadores por pagar 11 71 67
Otros pasivos corrientes 9 92 90
Total pasivos corrientes 243 258
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos no
corrientes 12 763 658
Total pasivos 1.006 16
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13
Capital suscrito 193 193
Reservas 13
Otros resultados integrales 8
Resultados acumulados 302 268
Total patrimonio 516 461
TOTAL 1,522 1,377
Ver notas a los estados financieros
Lola Pacheco de Merino Elsa Lasso
Gerente General Contadora General



CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en miles de U.S. dédlares)
INGRESOS 14
Ingresos de actividades ordinarias 4,082 3,812
Otros ingresos 134 139
Total ingresos 4,216 3.951
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion 15 3,659 3,478
Participacion trabajadores 11 71 67
Otros gastos 83 26
Total 3.813 3,571
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 403 380
Impuesto a la renta corriente 10 (101) (112)
GANANCIA NETA DEL PERIODO 302 268
Otros resultados integrales 8
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 310 268
Ver notas a los estados financieros
Lola Pacheco de Merino Elsa Lasso

Gerente General

Contadora General



CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital Otros Resultados Resultados

Suscrito Reservas Integrales Acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 46 124 261 431
Capitalizacion 147 (124) (23)
Distribucion de dividendos (238) (238)
Resultado integral del afio _ - 268 268
Saldos al 31 de diciembre del 2015 193 268 461
Apropiacion de reservas 13 (13)
Distribucion de dividendos (255) (255)
Resultado integral del afio . _ 8 302 310
Saldos al 31 de diciembre del 2016 193 13 8 302 516

Ver notas a los estados financieros
Lola Pacheco de Merino Elsa Lasso

Gerente General

Contadora General



CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2016
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 4,102
Pagado a proveedores y empleados (3,487)
Participacion a trabajadores (67)
Impuesto a la renta corriente (114)
Intereses recibidos 25
Otros ingresos, neto 34
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 493
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo, y efectivo neto utilizado en
actividades de inversion (74)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a socios y efectivo neto utilizado en
actividades de financiamiento (255)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 164
Saldos al comienzo del afio 594
SALDOS AL FIN DEL ANO 58
(Continua...)
Lola Pacheco de Merino Elsa Lasso
Gerente General Contadora General

3,767

(3,166)
(55)
(71)

(236)



CORPORACION EDUCATIVA CORPOEDU CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2016 2015
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultado integral 310 268
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipo 83 76

Obligaciones por beneficios definidos 105 177

Bajas de propiedad y equipos 12 13

Provision para cuentas incobrables 4
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar corrientes 20 (45)

Gastos pagados por anticipado (26) 32

Cuentas y documentos por pagar corrientes (8) 6

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 4 12

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio (13) 40

Otros pasivos corrientes 2 8
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 493 87

Ver notas a los estados financieros
Lola Pacheco de Merino Elsa Lasso
Gerente General Contadora General



CORPORACION EDCUATIVA CORPOEDU CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en marzo del 1994, con el objeto de ofrecer el servicio de educacion
en los niveles Inicial 2, Basica, Bachillerato. La constitucion de la Compaiiia fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias segiin Resolucion No. 94.1.1.1.0547 del 11 de marzo de 1994, e
inscrita en el Registro Mercantil el 6 de mayo de dicho afio.

Su domicilio principal se encuentra en la calle de los Cipreses N64-332 y Manuel Ambrosi.

La Compaiiia desarrolla un programa secuencial e intensivo de ensefianza - aprendizaje del inglés
como lengua extranjera para todo su alumnado de Inicial, Basica y Bachillerato.

Asuntos macroeconomicos

Durante el afio 2016, en el pais se han mantenido condiciones adversas para el normal desempefio
de la economia nacional; condiciones influenciadas por la reduccion drastica de los precios de
exportacion del petroleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del precio internacional
del crudo; la apreciacion del dolar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frente a los de
competidores como Colombia y Peri. Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas
economicas superiores a los US$3 mil millones, producto del terremoto que azoté la costa norte
del Ecuador. Estos eventos han generado que el pais tenga menor liquidez en el mercado y la
consiguiente disminucion de las actividades econdmicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados
por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al Presupuesto
General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos, restriccion de
importacion de algunos productos y, optimizacion en recaudacion tributaria, anexa a un conjunto
de medidas contributivas emergentes para palear las pérdidas generadas por el terremoto de abril
de 2016. Sin embargo, lo que suceda con la economia nacional, dependera en gran parte de las
inversiones del sector privado, puesto que la inversion del sector publico se ha visto mermada y
ha desembocado en la desaceleracion economica a lo largo del afio.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de

América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.



2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor
razonable con cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y
préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.5.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el
activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios
en los resultados. Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. Hasido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; 6

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de
beneficios a corto plazo.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
estado del resultado del periodo.

2.5.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de
vencimiento fijas que la Compania tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial a su valor razonable, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

2.5.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su valor razonable, y su
reconocimiento posterior al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
(excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

2.5.4  Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados (incluyendo comisién, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.



2.6

2.5.5  Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados, son probados por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro, como consecuencia de uno o mas eventos, que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que hayan provocado una afectacion en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.

2.5.6  Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja en cuentas un
activo financiero Uinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo, son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la Seccion 29 Impuesto a las Ganancias.

2.6.4  Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion



ftem Vida util (en afios)

Edificios 31
Instalaciones 5-10
Muebles y enseres 12
Equipos de oficina 8-10
Equipo de laboratorio 5-10
Equipos computacion y software 3

2.6.5  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

2.8

2.9

corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de

linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

-10 -



2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion de la
prestacion del servicio. El estado de terminacion se determina de la siguiente manera:

. Los ingresos por matriculas y pensiones, se reconocen en el periodo en el cual fueron
prestados los servicios educativos, sin exceder los montos autorizados por el Ministerio
de Educacion.

2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

2.13 Pronunciamientos contables emitidos y no vigentes para los ejercicios iniciados el 1 de enero

de 2016, para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada:

Modificaciones de 2015 a la NIIF Pymes, emitidas en mayo de 2015 y de aplicacion en ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2017

La administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su primera aplicacion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

3.1

3.2

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF Pymes requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econoémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaifiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

-11 -



3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas utiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Dichas estimaciones son
realizadas por la Administracion de la Compaiiia en base a los patrones de utilizacion de cada
tipo de activos.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y pasivos
de la Compania se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania utiliza datos observables en el mercado en
la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 y 2 no estan disponibles, la
Compania desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracion. La
Administracion trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos calificados para
establecer las técnicas de valoracion adecuadas y variables del modelo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica,
evallia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1. Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S.
dolares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compaiiia estd
expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de
los instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo esta
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacion
realizada por la Administracion.

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a
tasas de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay
que reconocer intereses son fijas.

4.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.
La Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periodico de su
cartera por pensiones pendientes de cobro.

4.3.  Riesgo de liquidez - La Compaiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez, de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
inversiones y fondos disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de efectivo y sus equivalentes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Caja 1 1
Instituciones Financieras:
Produbanco 109 111
Banco Pichincha 41 30
Total 151 142
Inversiones temporales (1) 607 452
Total 758 594

(1) Corresponde a certificados de deposito a plazo fijo que generan una tasa de rendimiento

promedio del 3,25% nominal anual con vencimiento hasta enero del 2017.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

Un resumen de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Clientes (1) 102 122
Provision para cuentas dudosas _(8) 4
Total _94 118

(1). Corresponde a las cuentas pendientes de cobro a los alumnos de la institucion por concepto
de pensiones y matriculas. La antigiiedad de estas cuentas no superan en su gran mayoria los

60 dias.
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7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS

Un resumen de gastos pagados por anticipado y otros es como sigue:

Varios deudores (1)

Otros anticipos

Anticipo cuota anual Bach. Internacional
Préstamos a empleados

Seguros prepagados

Anticipos a proveedores

Total

... Diciembre 31,...
2015
(en miles de U.S. ddlares)

2016

61
16
9
8
4

8

53

|>—AU);

N

(1). Corresponde a la cuenta pendiente de cobro por el uso de la marca (Liceo Ortega y Gasset) para

que la misma sea membretada en uniformes y agendas.

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipo de laboratorio

Equipo de software y computacion

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)
788 778
216 (185)
572 593
98 98
25 25
349 357
226 184
48 41
15 15
27 58
88 778

Total
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adquisiciones

Ajustes

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Bajas
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Terrenos

(>

Mejoras en Equipo de
propiedades Mueblesy  Equipos de Equipos de software y
Edificios arrendadas  Instalaciones enseres oficina laboratorio computacion Total
... (en miles de U.S. dolares) ...
25 11 245 123 57 11 154 124
115 84 16 11 9 235
(11) (1) (12)
_ _ 3 22) (32) @ (105) (169)
25 357 184 41 15 58 778
8 47 8 2 9 74
(16) (5 A 2 _(40) _(64)
25 - 349 226 48 15 27 88
2) (53) (60) (35 (10) (117) 277)
3 22 31 8 104 168
_ (28) 19 NE) ) (25) (76)
2 (78) (57) @) 3 (38) (185)
ey (34 (27) (5) (16) (83)
_ _ _4 _6 _1 1 _40 _ 52
3) - 108 _(13) es) e)) _3d4 _(216)
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9. OTROS PASIVOS CORRIENTES

10.

Un detalle de otros pasivos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones con la administracion tributaria (Ver Nota 10) 17 15
Obligaciones con el IESS 33 32
Otros pasivos corrientes por beneficios definidos 27 25
Anticipo de alumnos 12 12
Otras por pagar 3 6
Total 92 90

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

10.1. Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 73 86
Impuesto al Valor Agregado -IVA y Retenciones de

IVA (Ver Nota 9) 6 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (Ver

Nota 9) 11 12
Total 90 101

10.2. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)
Resultados antes de impuestos 403 380
Gastos no deducibles 56 129
Utilidad gravable 459 509
Impuesto a la renta causado (1) 101 112
Anticipo calculado (2) 29 23

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(mayor entre 1y 2)

i
—_
—
—
[\
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.  No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta un valor
que asciende a US$29 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$101 mil. Consecuentemente, la Compafiia registr6 en resultados US$101 mil
equivalente al impuesto a la renta minimo.

10.3. Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 86 45
Provision del afio 101 112
Pagos efectuados (114) 1)
Saldos al fin del afio 73 86

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, pago del impuesto a la renta del periodo
anterior y retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el periodo corriente.
PARTICIPACION A TRABAJADORES POR PAGAR

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Un movimiento de la participacion a trabajadores por pagar es como sigue:

2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 67 53
Provision del afio 71 67
Pagos efectuados (67) (53)
Saldos al fin del afio 71 67
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Jubilacién patronal 606 528
Bonificacion por desahucio 157 130
Total 63 58

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 528 481
Costo de los servicios prestados 79 66
Costo por intereses 23 20
Pagos anticipados 17) (39)
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (D o
Saldos al fin del afio 606 528

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la lltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como

sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 130 140
Costo de los servicios del periodo corriente 23 19
Costo por intereses 6 5
Pagos anticipados (1) (11)
Diferencia entre valores pagados y provision actual (23)
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI @8] -
Saldos al fin del afio 157 13
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipoétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Los supuestos principales utilizados para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2016 2015

% %
Tasa de descuento 8.21 8,68
Tasa esperada del incremento salarial 3.95 10,32

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social autorizado consiste de
193,000 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)
Ingresos de actividades ordinarias:

Pension 3,458 3,200
Transporte 344 328
Matriculas 233 229
Otros ingresos operacionales 47 55
Total 4,082 3.812
Ingresos no operacionales 134 139
Total Ingresos 4216 3,951
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15.

16.

17.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Sueldos y salarios 1,405 1,266
Arriendos 651 594
Beneficios a empleados 315 277
Transporte 269 259
Honorarios 158 166
Mantenimiento y reparaciones 115 64
Seguros 111 103
Desahucio y jubilacion patronal &9 204
Depreciaciones 83 78
Guardiania 84 82
Uniformes personal 36 30
Impuestos y contribuciones 29 14
Otros gastos 314 341
Total 3,659 3,478
COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene suscritos los siguientes compromisos con
terceros:

Contrato de Uso de Marca. - Con fecha 23 de agosto de 2016 y con una duracion de 4 meses, la
compaiiia tiene celebrado un contrato con la Sra. Grace Villamarin Hidalgo, mediante el cual se
ceden los derechos de uso de marca del Colegio Liceo Ortega y Gasset, para fines de confeccion de

uniformes. El valor del contrato asciende a US$84 mil.

Contrato de Arrendamiento - Con fecha 01 de septiembre del 2016 y con una duracion de cinco (5)
afios continuos a partir de la suscripcion, la compaiiia celebro el contrato de arrendamiento con la
Sra. Maria del Carmen Cazares Demarie, Sr. Andrés Mauricio Rodriguez Cazares y Sra. Monserrat
Rodriguez Cazares, como tnicos y universales herederos del Lic. Benito Rodriguez Abad; con el
Lic Floriano Merino Montes; con el Dr. Gonzalo Mora Ruiz; y con el Arq. Luis Alberto Pacheco

Maldonado. En mencionado contrato, los arrendatarios dan en arrendamiento una propiedad
ubicada en la calle E4- de Los Cipreses N64-332 por un valor mensual de US$50 mil mensual.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a criterio de la Administracion de la Compania y de sus

asesores legales, no se mantienen vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que

deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 02,
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiia y seran presentados a la Junta de Socios para su aprobacion. En
opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones.
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