GENERACION MODULAR CLA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE DICTEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Cifras exprenadas en dolares estsdounidenses)

NOTA 1= OPERACIONES

L compafiin fue estublecida bajo las leyes ecustorianas ¢l 7 de mareo de |99, Su
sctlvidad principal es b Importacion, exportacidn, fibricecidn, representicion
comercinlizaciin al por mayor o menor de toda clase de muebles, aparatos, anlculos,
exquipos yio producios pura wso del hogar, oficing ¢ ndustris, en misdera, metal o plistico,
especialmente en tipo modular, como en cuskquier ofro maberial que se produzca en el pals
o on gl exterion, In construgcion en generl ¥ el asesoremiento téenion, orientado al disefio
antistico v decorackin de imeriores; par cumplir con el objeto social, Is compafia podrd
realizar toda clase de actos o comtrmios civiles o mercantiles permitidos por las leyes
ecumioranas que lengan relsckin con Ly sctividad de ls compafia.

Las sctividsdes de la compafiia dursnte of afio 2012 han estado ofentadas o claborr
trabajos de inatalackon de mobiliario para las lineas de oficina, hogar ¥ de carlicier expecial,

NOTAZ:  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia extin de sceerdo con las Normas
Internacionales de Informaciin Financiers para Pequefins v Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) (ver adicionalmente Nota 18), las cuales requieren que la Gerencia
efectie clertos estimaciones ¥ utilice chertos supuestos para determinar ln vialuacion de
slgunas de las partidas incluidas en los estados financieros y par efectuar los
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas, La Cerencla considera que las
eutimneiones ¥ supueston ulllizados fueron los adecuados en wles clreunstanc ias.

n. Preparacon de hos estados financiercs

Los registros contables de la compafia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dblares estadounidenses,

La Compafiin prepars sus estados financicros y lievan sus registros de contabilidad
de mcuerdo com las Normas Imemacionales de Informacidn  Financlers par
Pequefins ¥ Medianas Estidsdes (NIF pars las: PYMES) emitides por el
International Accountiy Standars Boand (TIASB").

Esta presentacidn exige proporcionar kb representacion fiel de los efecios de las
transacciones, ol como los otros bechos v condiciones, de aceerdo con las

definiciones v kom criterios de recomocimbento de activos, pasivos, ngrews ¥ gastoy
eulablecidos en ¢l marco conceplual de las Normas. Internac konales de Informacion
Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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NOTA2Z- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaciin).

b.  Efectivo v equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo v equivalenie del efectivo los saldos en caje, en
bancos, los depdsitos a8 plazos en entidades financiers ¥ otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Veéase
Mota 3)

¢ Cuentas por cobrar Comercinles

Las cuentns por cobrar comerciles v olras cuentas por cobrar son Betivos
financieros no derivados con pagos {ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La poliviea contable de la Compafla es reconocer las cuentas por cobrar
comercinles & su valor justo v posteriormente medirlas a su costo amortizado
wilizando el método de imerés efectivo, Sc constituye una provision por el
deteriore de las cuentas par cobrar comercinles cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafia no podrb cobrar todes los montos adevdados de acuerdo con las
condiclones de lax cuentas por cobrar. S¢ considers que la presencia de dificulades
Tfinancieras del deudor ¥ el incumplimiento o demers en el pago (Cuentas vencidas
por mis de 360 dias) son indicadores de que In cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro, El monto de la provision es el valor en libros del sctivo, La provision es
deducida del valor en libras v el monto de ln pérdida es reconocida en el estado de
resullados imegral en ¢l rubro Gastos de Administracion y Yentas. Cuando el activo
se toma Incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de mctlvos
financieros.

d. Inventarios

L& inventarios, se valoran al costo de adguisicion o produccion, utilizando €] método
de costos promedio, gue no excede al valor neto reallzable. El valor neto realizable es
el precio de ventn estimndo en el curso ondinario de las opericiones, menos |os gastos
varinbles de venta que sean aplicables. (Viéase Mota 4),

e Inmovilizado Matesial

Se muestrn ol costo histérico menos las deprecisciones acumuladas ¥ en su caso,
pérdidus por deterioros. Los cargos por depreciaciin s registrun en los resulindos
integrales del ejerciclo en base a la distribucidn sistematica del importe deprecinble
del activo a ko largo de o vida 6l (Viéase Nota 7).

El costo incluye tanto los desembolsos’ directamente atribuibles a la-adquisicién o
construccion del inmovilizado material, Los desembolsos posteriores a la compra o
adiquisicidn  sdfo son capitalizados cusndo es probable que los  beneficios
eeondmicos futsros asociados & la inversidn vayan a fluir a o compafia ¥ los costos
pueden ser medidos  razonshlemente. Los otros  desembolsos  posieriones
corresponden a reparaciones 0 mantenciones ¥ son regisirados en e estado de
resultados integrales cunndo son incurridos,



WOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

f

{Continumcidn .

Los valores v lg depreciaciin acumulnda de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas cormespondientes al momento de producirse su venta o retiro,
(Wéase Mota 7).

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente stribuibles a ln transaceida,
Tras su reconocimiento inkcial, se valorizan o su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido v el vabor a pagar es reconocida duranie el periodo de
durncion del préstamo usando el método del “tpo de interés efectivo”™. Los
intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos  financieros utilizado
en ¢ (inanciamiento de sus operaciones e regisiran en el estido de resulisdos
integrales en la coenta “Costos Nnancieros™,

Cieneracion Modular Generamodul Cin. Lide. clasificn sus pasivos financieros
dependiends del propdsito pam el cunl fueron adquirides en las siguientes
categorias:

* Préstamos que devengan intereses.
& Acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categorin comprende principalmente los eréditos con bancos ¢ instituciones
financierns, s¢ clasifican en el estado de siacion financiern como pasivos
corrientes a menos gque Generachdn Modular Generamodul Cla, Lida., tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de ln obligacion por al menos doce meses
despuds de la fecha de clerre de los estados financleros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por prgar

Esta categorla comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados 1 acreedores. S¢ presentan en el pasivo corriente con
exeepeitn de aguellos con vencimbento superlor a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presenados en el pasivo no
corrlente,

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto o la renta
corriente v el impueste diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacidn de
nEgocios,



MNOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion ),

El cargo: por impuesta @ la renta corriente s¢ caloula utilizando la 1asa de impuesto
vigente para el afio 2012 que es del 23% (24% para el afo 200 1) sobre fa unilidad
gravahio (Véase notas 16y 17),

El impuesto & la renta diferido es registrado parn reconocer ¢l efecto de las
diferencias temporales entre In base tributaria de los pasivos ¥ sus respeetivos
saldos en los estados financieros, aplicando |a legistacion v | tsa del impuesto
vigente.

Para determingr ¢l impuesto diferido se utiliza la wsa de impuesto gue, de acuerdo
con la legislacitn rributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pusivos por
impuestos. diferidos serdn liquidados. En consecuencik, los efectos futuros de
cambios en o Jegistacion tributerin vigente o en las wsas de impuestos deberdn ser
reconocidos en los impuesios diferidos o partir de la fecha en gue ln ley que
apruchi dichos cambios sen publicada.

h.  Imgresos por ventas

Los ingresos ordinarios, incluven ¢l wvalor mezonable de las contraprestaciones
recibldas o a recibir por la venta de blenes ¥ servicios en el curso ordinario de las
actividades de In Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones v descugnios,

La Compafla reconoce el ingreso cusnde su monto poede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios ccondmicas futuros Nuyan a
la Compafiin v =¢ havan cumplido los eriterios especificos que aplican o |as
actividades de la Compafiie. S¢ considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manern confiable hasta que todes las contingencins relacionadas
con le venta havan sido superadas. La Norma [nternacional Mo, 18 “Ingresos
Ordinarios” establece como parimetre para el reconocimlento de  ingresos:
“Cuancke of resulfode de wng ransaccidn, que suponga fa prestacion de servicios,
puedi ver extimode com fGabilidad oy ingresor ordimarion aroclados con e
aperaciin deber reconocerse, considerands ol grade de realizacidn de la
prestacton a fa fecha del balance . De |a misma forma la Nosma |ntermacional de
Contabilidad Mo, 117 Costos de Construccion” establece como aspecto importante
pira el reconocimiento de los ingresos: “Segin ¢l método del porcentaje de
realizacion, los ingresos ordinarios del contruto de construccion se reconogen Como
tales. en ln cuenta de resultados, 4 lo largo de los gjercicios en los que se lleve a
cabo ln ejecucion del contrato, es decir los ingresos ordinarios son reconocidos en
resultados como tales, con referencia ol estado de realizacion de la actividad
producida por el contrate en la fecha de clerre del balance™,

i, Beneficios a empleados
Benelicios definidos: Jubilacion patronal



NOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuscion).

El eosio de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Miétodo de ln Unidsd de Crédito Proyectsda, con valoraciones actuariales
realizidas ! final de cada perlodo La toialidad de las gmpancias v pérdidas
actuariales se reconocen en ¢l estado de resultados imegral. Los costos de bos
servicios pesados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
vit han sido otorgados; de Io contrario, son nmortizedos utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hastn que dichos beneficios sean aforgados,
{Véase Nota 10y 11}

Panticipacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus

trubajadores una cifra equivabente al 15% de lo wtilidad anual. Se cfectia la provision
prrn este page con cirpo o bos resultados del gjercieio, (Viase Nota 17),

NOTA 3-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El

efectivo v equivalente de efectivo como se muestran en el estado de Mujo de efectivo

pugde ser conciliado con |as partidas relaclonadas en el estado de situacidn financiern de

I sigubente manera:
1) CAJAY BANCOS
Cajn v bancos al 31 de diciembre comprende:
2032 201
LSS L53
Bangos 16221 102, 48
Caja General 400 ;
Caja Chica 203 T
Total efectivo v equivalentes de efectivo 16824 102480
b} INVERSIONES TEMPORALES
El salde de inversiones temporales locales, ol 31 de diciembre del 2002 por LSS 1L1T9E10
comprende:
Eecha de interés
Instituciin Tipo de inversion Ventimbato  gromedio Total
.} LSS
Banco Produbanco Depasito a plazo fije 280320013 530% E0.000
Banco Produbanco  Depdsito a plaeo fije  27-08-2013 3.00%, 16,500

Baneo Produbance  Depdaite o plass fije 1 1407-2013 5.00% 20,000



NOTA3-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacking.

Fecha g interés
Institgcidn Tivode tuversilh ooty  promedie Total

Al
Bonco Produbanca Depdsito  plazo fijlp 32-07-2013 5.90% 00,040
Banco Produbance Depbsites s plaza fije  21-00-2013 2,75% 763310

Tatml Inversiones 1179810
NOTA 4= INVENTARIOS

Los invertarios al 31 de diciembre, comprenden:

H1F i
[etalle Lk L3
Mucbles y modulsres parn su comercializachin 172438 [RLALE]
Sopories meldlicos HOL L) .
Otros menores 79,173 7150
Aluminko 18, 493
Widrio A1, 104 -
Maderas 16 BeBiY -
Herrajes Acero 13474 .
Clerrea 15,212 -
Formica 11,532
Cerradurus 7304
A3 450 200890

MOTA S ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de sctivis v pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011

Luss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IV A en Comipras 4,263 10,803
Retenciones de IVA 3785 11700
Reenciones en fuenic - 13,399

B.048 35902




ROTAS- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuscion)
012 201
Us§ Uss
PASIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES
IVA por pagnr - 48.078
Retenciones en fuene 5519 GBS
Retenciones de 1V A 31,934 526
Imipuesio & la renta 29,461 5.676
38904 54,863
MOTA 6- ANTICIPO PROVEEDORES
Los anticipos a proveedores al 31 de diciembee del 2002 y 200 1, comprenden:
pLIH L
L1 L3
Anthelipa Edimci - 100,000
Anticipo Klinghor - 96,953
Anticipo Hermnprave - 20,965
Anticipo Ing, Maricio Llsmatumi 19,500 .
Anticipo Villa Marin Putricio 4,657
Anticipo Rodrgs Bshamonde 3300
Ciros menores 1040
Antlcipas Varkss 1o4%
Anticipa Prefabrica 2,006
Anticipo Olmedo Contemo 1500
Antlcipo DINASA | 400
Anticipo Suluear Héctor (dio 1,250
Antlelpo Guemn Armando (piso L.00% -
Antigipo Luis Toseana T34 401

anagl (1) 219328

I} Corresponden anticipos entregados para compra de matedis prima,  maerial
eléctrico ¢ instalaciones, los cunles fueton liquidsdos en bos primeros meses del
afo 2013,

MOTA 7= INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacktn se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios 2011
¥ 201k



NOTA 7- INMOWILIZADD MATERIAL
{Comtinuacidng.
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(1} Comprenden los costos incurridos en o construceldn v ampliscidn de s
instalachones donde sctualmente desarrolla s actividad econdmica ln compafia,
los mismes que serin activados como parte del inmovilizado material durnnte ¢l
afio 2013, fecha en gue ln administracion estima terminar su constrceian,

{2} Corresponde una maguina laminadosa Importada desde Austrla que servird para
complementar ¢l proceso productivo desanollude por la compaflin ¥ que fue
liguidada o indcios del afio 2013,

{3) Al 31 de diclembre del 2012 existen maguinarias valoradas en LSS 201,970 en
garantia de los obligaciones financieray adquiridas con el Banco Intemacional,
{Vease Notu 8).

NOTA K - PASIVO FINANCIEROD
a. oo plazo

Las obligaciones bancarias de cono plazo al 31 de diciembre del 2012, representan
bsscamente obligaciones hancarias con plazos de hasta 365 dins con vencimientos finales
en septiembre del 2013, en ¢l Banco [ntermacional por LUS$338,176 y en el Banco
Produbanes por LSS 136,200, los cuales devengan tasas de interds que fucthan entre el
9,76 | 1,23%.



NOTAS:.  PASIVO FINANCIERO
{Continuacion)

b Largo plazo

Oibligaciones a Large plaeo al 31 de dichembre del 2012 comprenden:

ANUAL SORBIENIE gy g
% N Lis§ Ligs

Bapen lnterangional
Crédito pagadera en |7 dividendos mensuales @ partir del 30 de maroo del
2013 com wvemcimientos frles hisds febrero del 2003 (1) WTh .23 3. 62,170
Banco Frodulings
Crdditn pagadera en 130 dévidenclos mensuales o parir del 23 de agusio del
20040 gon serimigntos Ansles hasta junks del 20040 (2 123 o LG &), (R i, LI
Crécdits pagachers en 60 o|videndon mensusles & partie det 22 de agoso del
3011 con vencimientos fnsles hostn ngosto del Ji6 (2} _j 2 23,000 72,780 Gl ER1

2,124 |66, 5RA 236012

I} Sobre los créditos del Banco Intermacionnl existen prendas industriales de
magquinarin valordas en LIS$ 201,970

) Créditos que se encueniran garantieados con hipoteca de 1 departamentos de
propiedad del pecionista de la compafiin.

A continaackin s detallan los afios de venciimiento de estas obllgaciones:

Alies sy
001 9324
2014 62548
015 42582
2016 19,308
2007 9,000
20I8 a0
me 9.000
200 5250
2260H2

NOTA 9« ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Los anticipos recibidos de ¢lientes al 31 de diciembre comprenden:



NOTA % ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

{Continuacian)

pilk FLiN)

Lss Ls3
Antichpo Comajo Macional de bs Judicanes (1) B4 867 | N96.05T

Anticipos Combratur {2} 44,000 =
Anticipos Esteban ¥ illavicencio (1) 22.500 22900
Antleipos CNT (23 21,553 21.55%
Anilelpon Reglatro Civil $ Provinlas - LIR ]
Anticipos Registro Esmoralds | Pablo Ddvila) . 15,000
Cieros Menores 12,544 0612
Tatal Giit dah 2 G

(1) Representan anticipos mecibidos por parte del Concejo de ln Judicaturs de
acuerdo i lo gue establece el contratn para la fabricacion, provisidn ¢ instalacion
de mobilisrio, pars las unidades especializadas de la funcida judicial en la
ciudad de Cuayaquil (More), suscrito duramie ¢ mes de diciembre del 2011 ;
con fiocha 20 de febrero del 2012 sepim Oficia No. 009-EIC-Clde T-2012. =
suspendicron los trahajos hasta necva recstroctunascion v el 21 de abeil del 2002
segin Oficio No. D09-ENC-2012 se reiniciaron los trabajos v se esiima concluir
en julio del afo 2017, {Véase Nota 21).

{2) Corresponden anticipos recibidos para efiectuar trabajos de mobiliaro, los cuales
serin lkquidados con la peestaciin del servicio y la emisidn de la facturs durante
el aia 2003,

NOTA 18- OTRAS PROVISIONES ¥ BENEFICIOS DEFINIDOS

Elﬁrfhu-lmhhnhhmﬂﬂnmr%ﬂ:whmnﬂhhnﬂm

T p——ey

i

Correniey

Presusciones y oo Segiab i1 10312 47449 (260 268) 21847
Ihemierhiwes ot ostan ok 4ok 1152 b - L4
Total Cormgnte 14T AT 20 260 016
Large Plass

eneficios Definafos o pubilagsim putmonal 20836 71463 1392) 91909
Beneficios Dhelinsdon por desbucio 10180 4T {80 5870
Total largs: pliss L0086 118.235 {472 148779




NOTA 10- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuckin

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuaro sueldos, aparies [ESS,
vacaciones, comiiones. bonos, susldos por pagsr, v participaciin de s
trbagadons en las utibidades.

NOTA 11 - BENEFICHYS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Lax keyes laborales en vigencia mequieren ¢l pago de beneficios de jubilacion por pane
de los empleadones 3 squelios trabajadores gue havan compleisdo por lo mencs veinte
afbos de tabajo con ellos. La provision ¢ constitusds con cargo 8 los resubisdos del

ejercicho en hase 3 un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segln se indica on of cxtudio sctuarial, ¢l método wilizade es ¢l denominado “costco de
crédito unitario provectado™ v las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardmetros establecidos en ¢l Codigo de Trabajo, la msa de
conmutacidn actuarial del afo 2012 fue del 4% snual. De acuerdo a los estudios
actuariales conteatados por la compafia, los que cubren a todos bos empleados, ¢l valor

de la reserva malembtica actuarial de jubilacidn patronal al 3] de diciembre del
2012 ¥ 2001 es como sigue:

pLlH LT}
Trabagadores entre |0 v 20 sfos de servicio RS 104 16,682
Trabajudores con menos de |0 afes. de servicio 7804 418
Total sagin estudis nctusrial 92.909 20.834
NOTA 12- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisidn por Desahucio contemplada en In legislacion laborl que establece que la
compaila deberd bonificar al trabajador en un 25% de la Ghtima remunerscion mensual,
por cadn afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio, La
provisitn pars esta contingencia es constituida con cargo o bos resultados del gjerciclo, en
base & un estudio actuarial, practicado pos un profesional independiente,

Sepun se indica en ¢l esudio sctuarial, el méodo wilizado s el denominade “prospective”
y lms bases técnicas es docir las tables de mortalidad, valider v cosantia, son de
experiencia de la poblacion asalarisds del pais, cormegids a lo realidad de Generachin
Modular Generamodul Cin, Lide., con su propia estadistica.

NOTA 13-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de ls compafia al 31 de diciembre del 2012, esté representado por
T0.000 participaciones ordinarias de valor nominal de USS 0,04 Cive. cads sna.



NOTA 13- CAPITAL SUSCRITD
{Contineacion)

El resuliado inegral del ejercicio es calculado dividiendo el resultado imtegral del
eiercicio sobre el nimero de participaciones ordinarias,

NOTA 14- RESERVA LEGAL

e scuerdn con la legislucion en vigenciy, la Compafiia debe apropiar par lo menos el 5%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el
2% de capital suscriio.

Dusrante €l afa 2002 la compaida procedid & apropiar reserva legal por un valor de LSS
295 cormespondiente al resuludo integral del gjercicio 2002,

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NITF)

Represent el saldo de los ajustes efectusdos para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Infapmacion Financier NIIF,

Mediante resolucidn Mo, SC.GICLCPAIFRS.]1.01 del 28 de ocwbre del 2011, s
expide el Reglamento del desting que se dard o los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopeidn por Primera vez
de las Mommas [nternacionales de Informacion Financieros “NIF" v la Morma
Internacional Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacidn, Utilidades de Compafiias Holding ¥ Controladoras; v
Dresignacion e Informe de Peritos,

En su articulo primero establece que los saldos acreedores di los cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donnciones v Beservi por Valuacion o Superivil por Revaluacian
de Inversiones, generados hasto ¢l afio anterior ol periodo de fransicion de aplicacion de
Jas Normas Internacionales de Informacion Finandiera “NITF™ v la Norma Internacional
de Informacién Financicra para Peguefiss v Medianas Entidades (NHF para las
PYMES), deben ser transfenidos al patrimonio a Wi cuentn Resultidos Acumilados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacsbn o
Superdvit por Revaluacitn de Inverstones; sildos que sdlo podrin ser capitalizados en
la parte gue excedn al valor de las pérdidas scumuledas v las del dGltimo ejercicio
econdmico conclaido, i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto eén el
cas0 de liguidacion de la compafia,

NOTA 16-  IMPUESTOS (NIC 12)

a)  Impuestos Diferidos



MOTA 16- IMPLESTOS (NIC 1.2)
(Comtinuaciin |

Pass | Diferi

Comesponden o kos montos de impuestos o lo renta por pagar en periodos. futuros

respecto de diferenclas emporarias iributables.

Al 3 de dickembre del 2012 v 2001 s han reconocido pasivos por impuestos

diferidos por LSS 1681 v s detalle es el siguiente:

Ensive por Impuwesto Diferide 21123013 RITIEILIN
Relativos a | o lizsde Material 1681 1681
Total Pasive por Impuesto Diferido 1641 (E ]

b) Comgilacidn del resultado contable con el resultado fiscal

La congiliaciin de la tasa de impuestos begal vigente en Ecuador v la tana de efectiva
comtinuadin:

de impuesios aplicable 8 la Compafiia. se presenta a

bLTH LT}
Farchal L5k b Earoisd W Z

Imgrunta en a8l exlado de
resubtmdon | basa efoctivi) LeX T 25.89% LA 1, 3%
Lmguatar bedrisn (usa
fgminal} LU e 0,00 1.250 4,00
Meniltada comtable unes de
Inmgruessa RLTIN T - - AT - -
T myiwnimval 21% . . T - .
[leremom LhES 155% 1428 LT
Eaplacsin de
idorencsan
Uiasbem s bk ibsies dam 1nnas 190 14178 1A L
Db v paw ingranmeria
et e ovmyriegdion g B . - - -
[edarcivivn pur [Dariacuion
g & [ s st *1™h (123 1039 - - -

B35 pE. 3D S

La tma impositiva wiilizada para las conciliaciones del 2012 y 201 | cormesponde a la
nsa de impuesto 8 las sociedades del 23 v 24% respectivamente que las entidades deben
pager sobre sus uillidades imponibles bajo la normativa wibutaria vigente, La tasa

efectiva del impuesto o la renta del afio 2017 s 25,55 % (60, 54% para el afo 2011)



MOTAI7: IMPUESTD A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

A continuackin s presenta la determinacion de Lat cifras comespondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta por los aflos del 2002 ¥ 201 1:

b 1H 11
de [
Leatajaiuces Heuta Lenbdnsdores Hants

Lillsdad mnies de partlcipaciin de imbasidores LR ALl R LIEL 1.0z
B - Clanbos mo idoduscibles € 1) . a4.120 - 14.274
Menor - Dedicokin por page o bubajadones con

dncapacidad (Viuse Nota 27} a1 . N
Menins - |Seducelones Increment neto de emploos (W38T .
B porre b tpmclin o e aderes 411 89 - 11029
§ 9% o paiticigecsin 1. 7K} - (5 2]
bon - Parbcpaoan 3 Wabagaloro [0 1] (L2
Flair justa aagmaarus & La remia R e _z:l.m
bmpuarien & fa renea L] 58

(1) Durante ¢l afo 2012 la compafiin considero los siguientes gastos no deducibles:
Giastos no soportados con documentos. & acuerdo a lo que esablece el Reglamento
de Comprobantes de Venta ¥ Retencion por LSS 40,107, provision por jubilacion
patronal de funcionarios con un tempo de servici menor 8 10 aflos por LISS

4015,

NOTA 18- APLICACION DE LAS NORMAS

INTERNACIONALES  DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.

La Resoluckin NoORGDSCOI0 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la

cronograma de aplicackin obligatoria de las Wormas Imermacionales de Informacicn
Fimamciera NIIF.

De scuerdo o dicho cronograma GENERACION MODULAR GENERAMODUL ClA.
LTDA., prepam sius estados financiercs en base a NIF o partie del | de enero del 2012 v se
esmblece ¢l afto 201 | como periodo de transicion.



NOTA 18- APLIC.-'ACHIH_ DE LAS MNORMAS INTERMACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ,
(Continuackiny

L presemes estados financieros al 31 de dickembre del 2012 se han considerado coma los
de primen aplicacion de MIIF, presentando los estados financieros 1 31 de diciembre del
20 | parn efectis compamtivos en i misma pormativa.

La Resolucion MNoO8.G.DSCOI0 del 20 de noviembre del 2008 emitida por I
Superinendencia de Compafiies, dispone que las Normas Internncionales de Informaciin
Finnnciers WIIF, serin de aplicacitn obligatoria por parte de los compafiias y entidades
sujetas al control v vigilancin de In Superintendencia de Compafias y establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internscionalkes de Informacion
Finainciera NIIF,

La Resolucion SCQICLCPA IFRSTLON publicada en RO 372 del 27 de encra de 200 1 de
In Superimendencia de Compadias, se establece aplicarin ln Norma Imernacional de
Informac idn Finencicra pars Pequefas y Medianas Entidodes (NIITF para las PYMES), pam
¢l registr, preparscion ¥ presentacion de estados financieros, o pantir del | de enero del
2002, todes squellas compafiag que cumplen las siguientes condiciones: a) Activos totakes
mienares i USE 4 millones, valor bruta en ventas anunles menones a LSS § millones v tener
minos de 200 trabajadores, deben preparnr sus estpdos financieros en base a esta norma a
partir del | de enero de 20012, De seuerds & dicho cronsgrama GENERACION
MODULAR GENERAMODUL ClA; LTDA, prepara sus estados financieros en base a
NIF & partir del | de enero del 2002 v se establece el afio 2011 como perlodo de
Irnshcion.

Lo presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2013 se han considerade coma los
die primers aplicackin de NIIF, presentando los estados Naancheros al 3| de diciembne del
2011 para efiectos comparatives en by misma normativa.

La transicion de los estados fnancieros de la Compania ha sido llevada a cabo mediante la
aplicackin de ln WIF 1: Adopeidn por primera vex de bns Normas Internacionales de
Informacién Financiera, v consideramdo kos ajustes de primera aplicacion retronctivaments
desde In fiecha adoptda  por GENERACION MODULAR GENERAMODUL Cla,
LTDA,, esto esal | de enero del 2011,

La preparaciin de los estados franckros bajo NIF, requirid de una serie de
modificaciones en presertacion v valuacion de las normas aplicadas por [a Compania hasta
el 31 de diciembre del 20011, ya que ¢iertos principios ¥ requerimientos de NITF son
substancialmente diferentes s las Normas Ecustorianas de Contabilidad,

A continuaclon se presenta la conciliacion del patrimonio al | de enero del 2011 ¥ 31 de
diciembre del 201 | {afio de transicion a las NIFL
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NOTA 1B-  APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIOMALES DE
INFORMACION  FINANCIERA  “NIF"  POR  PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) v bajo  NIIF &l | de
encro del 2001 y al 11 de diciembee del 2011;

Pemimonio de scoenbo s NEC . 100.574
Ajustes a NIIF:

Bajs de Construceionm en Cumo ] {5,734 {84,730}
Reconocimiento de Inverbones Termporabes 1) 9441 .
Reconociifilenton de cugritas por cobrr y obr activos 1) LWL ] -
Reconocimignto de Inventarios 1} 40,712 .
Reconocimienio de Obllgaciones Financierna 4) { b 000 -
Reconncimiento de Jublloeldn Patronal o (M RIG) -
Recaleuln de Depreciaciones de Maguinaria N 12510 7916
Reconocimiento de Peneficios Definkdos por Desahiscio ¥ LERE o] -
Impucston DHlersdos, netos L] {1 681) {1.681)
Baja de Activos Fijos que no cumplen con les NIF 13 {1,197} 2439
Reconocimiento de otios pasives 4) .07 H
Totsl Apumes TN (90.934)
PFazrimonds de scuerdo o NITF o30S Q640

1} Reconocimicnto de lis sctivos de la compaiia

De acuerdo o ln NIF 1, una entidad reconccerd en su emtado de siuacidn
financiern de apertura todos los activos v pasivos cuyo reconocimiento sen
requerido por las MITF. Para el reconocimiento de los activos las NITF, pide tener
en cuenti " Lex beeficios econdmicos futurax de wn ective son vi polenclal para
comribuir directa o indirectamente, a los fligos de efective v de equivalenies al
efective de lo emtivled Exoy fufos de efective pueden proceder de lo wilizacidn
del active o de o digposicion " Y “Una entidad reconocerd un aciivo on el
watonke ohe aiucuis fnamciero cuendn wo probalde gee kel i e obiengoe
beneficion poundaioms futuros pora lo emtickd v, ademds. vl actho leaga wn
cost o valer gue posciks wr meoioly con fiabal oo

Un active mo se reconocerd on of evioslo de sihsacidn fimanciers cusndo o 1
conidere probable gue, del desembolso corresporndiente, s whon @ obiener
beneficios eoondmicos on el fihoro mdy alld del periodo octual sobre of goe s
informa, En lugor de elfo, exa tromseockn dord lugar o reconocimiento de wn
gasto en el estade del resuliadn integral o en el exinde de reswltados, 5@ se
preventa). “La compaftia adaptindose a los requerimientos de ln NIF |, reverso
con cargo o resulados acumulados Adepcion NIIF Primera Ve todos aquellos
activos gue no cumplian los requerimicntos para ser considerados como activos
v de In misma forma reconocid. activos que no se encontraban contabilizadas a
fim de reconocer wu efectn en los estados financieros.
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NOTA [8- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
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5)

INFORMACION  FINANCIERA “NIIF" POR PRIMERA VEZ
{Continuacion)

Depreciaciin Magquinaria y Equipo:

Este mjuste en la depreciacion de los activos de ln compaiia, comprends
hisicamente en ln nueva estimecion de la vida ol productive en algunos
ACliVos,

Vida til; La Compatin asignd vidas tiles técnicas pars la depreciacion de su
maquinaria v equipo exendiendo su vida il a 23 aflos ¥ no empleo las
determinadas para fings tributarios, va que éstas, debido a sy cardcter
estandorizndo, puede no representar ¢l tiempo real que el active prestarh
servicios o la compafiin,

Depreciacion: El métode de depreciacion lineal es aceptado por la nueva
normitiva, por lo que no existid efectos por métodos de depreciacitn,

Beneficios o los empleados

La Seccidn 28 establece lox lineamientos pari &l registro de ik provisiones &
corto y largo plazo o faver de los empleados. La Administragion debe mantener
los chbeulos acluariales con bise en el método utilizado por & profesional
independiente “Unidad de erédito provectado”, adicionalmente se  deberd
verificar que ln provisidn constituida en base al estudio actuarial incluya todos
los beneficios de los trabajadores ¥ gue detalle los incrementos determinados
aflo a afo por los siguientes concepios:

a} Costo del serviclo;
b Imtereses; v
) Pérdidus/ganancios sctuwarialey

La jubilacién patronal es un benelicio de lasgo plazo y en tal virud Generacion
Maodular Genernmodul Cia. Lida, procedid con su registro contable por ¢l 10056
de Ios trobajadores. De igual forma se efectud con el beneficio definido por
concepto de  desahucio por considerarse politicn de ln compafin provisionar el
desahucio a sus irabajadones.

Registro de Pasivos:

La compafiia por aplicacion de las Nomas Internacionsles de Informacion
Financiera procedic a efectuar el registro de partidas que no se encontraban
reflejudas en  los  estados  financieros  reconociendo  las  obligaciones
correspondientes como Pasivos.

Impuesto Diferido

El método del pasive que establece la NIC 17, basado en el balance se enfocaen
las diferencios temporarias, Diferencias temporarias son aquellas que existen
entre ln base fiscal de un sctivo o pasivo v su importe en libros, El objetivo de la
Norma es prescribir el tratamiento contable del impuesio a las panancias, Como
tratar las consecuencias tributarias actuales v fituras de;



NOTA 8- APLICACKON DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA -“NIF® POR  PRIMERA VEZ
(Continuacion)

* La recuperncion (liquidacion) en el futuro del importe en libros de los sctivos ¥
pasivos que se han reconocido en ¢l balance.

* Lus transacehones ¥ otros sucesos del perlodo cormiente que han sido reeonoeidos
en bos estados fnaneieros.
NOTA 19 GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturalers se encuentran distribuidos principalments en los
siguienten rubnos:

1 i1}
L3 -]
© uioni-s 1255 30,245
Syt Caensetabes 67819 %
Suwldes ¥ Beneficonn Socalo Mam -
Publicidad y Propagands 4 00 18,702
Asgsoria Térnica 1500 -
C i it i " .
230 TR 46847

NOTA 20-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Lon gastos de sdministracian por sy naturmless s encuentrn distribubdos pringipalmente
eh 1o sigubentes rubros:

.

Sueldon y beneficion sociales 1074 I'Em
Bomificaciones 22210 1203
Manteiimbento v reparacian 20,139 2123
Honomeios Profesionales 19500 19448
Diepreciaciones 3 mmortisaciones 16346 s$m
s ioracs 16, T .

Arriendos 2.281 .

Lernonm hinann L B o) 1
Surminndros  malorabe 21744 LIEl
L - 6500
Tmpuasion Murscspabes e 1.755
Deteriorn de Cuentas por Cobrar m 1052
Segsr v FeisegU. 36 948 1A%
Otros menones 10386 -

AHGTL 66118
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NOTA 21- CONTRATOS Y CONVENIOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre del 2012 la compafiia mantiene bos siguientes contrabos ¥ Convenbos
importantes:

|

B

4}

Comparecienies:

Suscrito ¢l 16 de diciembre del 2011 entre El Concgjo Nacional de la Judicatuern en
calidnd de Contratante v i compatis Genernciin Moduler Generamodul Cla, Lida, en
calidad de la comratesta,

Ot del Contrato!

El Contratista se obliga para con el Contratmnte parn |s Fabricacion, Provisidn, ¢
Instalacién de Mobiliario, par les unidndes especializadas de la funcion judicial en ln
cludad de Cuayaquil (Nore), ierminar v entregar a entera satisisceion del Concejo de
In Judicatura de Transician,

Precio del Contrato:

El valor del presenie contrato es de LSS 2,708,653, sin IVA de conformidad con L
ofierta presentuda por el Contratiss,

Forma de Pago:

El Contratante entregara al Contratista, en un plazo miximo de 2 dins contados desde
la celebraciin del contrato en calidad de anticipo: 70% del valor del contrato,

El valor restnnte, esto e del 30% se cancelara mediante pago contrn présentacion de
planillas mensuales. descontundo ¢l anticipo en su parte proporeional de acwerdo al
avance de fabricacion del mobiliario, debidomente aprobado. Al 31 de diciembre del
2002 existen anticipos recibidos por LSS 804,867, Jos mismos que serdn liguidados
unp vez gue se efectie |n entrepn definitiva de la obra,

Moo

El plazo total parn la ejecucion ¥ terminacion de I totalidad de los trabajos
contratados es-de 210 dias contados a partir desde |a fecha de notificacsin de guoe-el
anticipo se encuentra disponible. Con fecha 2 de febrero del 2002 segin Oficio No,
09-EIC-Clde T-2012, se suspendieron los trabajos hasta nueva reestructuracion y
el 21 de abril del 2042 segin Oficio No, HAF-EIC-2012 se reiniciaron los trabajos,



NOTA 2Z- REFORMAS TRIBUTARIAS

I

ﬁl-

En el mes de mayo del afo 2001, se emitic o Ley de Reforma al Régimen
Tributaria, ¥ que establecid una rebuja del 10% en la tarifs del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Lev reformatoris pars la equided tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

4 El 100f% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte 8l Instinuto Ecustoriano de Seguridad Social originadas, por incremenio neto
de empleas, por el primer ejercicio ecopdmico en que se produzcan ¥ siempre gue
s¢ hayan mantenido como tmles seis meses consecutivod © mas dentro del
respectivo ejercicho,

by El 150% adicional de [as remuneraciones v beneficios socinles sobre los que se
aporte ol Instituto Ecuptoriano de Seguridad Social, por pugos a discapacitasdos o 4
trubajndores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos,
Durame el afo 2012 fa compaftia se acogid a dicho beneficio tnbutarso por un
valor de LISS 5,272,

En el mes de junio del 2010 se publica ef Reglimento para ln Aplicacion de la Ley
de Riégimen Trikutario Interno, entre sus principabes aspectos s mencion:

Los dividendos v utilidades calculados despuis del pago de Impuesto a ln Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades naclonales o extrunjeras, no domiciliodlas en paraisos fiscales o
Jurisdiceiones de menor imposicion, o de personas niturales no residentes en el
Ecundor, no habrd retencion ni page adicional del impuesto a la Renta.  Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturmles residentes en el
Ecundor constituyen ingresos gruvados para quien fos percibe, debiendo por nto
efectuaree In corespondienie retencidn en lo fuenie por parte de quien los
distribuye.

El 2% de diclembre del 2010 se expide el Codiga Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a I legislacion varios incentives fscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentiales en
el Impuesto a la Renta parn Sociedades de 25% 0 22%. Un punto porcentual cada
afto, eerclcio fiscal 201 | {24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelame (22%),

El 30 de diciembre de 2000 se publica en el Registro Ofictal Suplemento 352 la
Ley de Prevencion, Deteccion v Ermadicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, entre 10s aspectos que menciona tenemos:

A mis de las instituciones del sistema financiero y de seguros, serdn sujetos
obligados o informar & la Unidod de Analisis Finonciero (UAF) a través de la
entrega de los reportes previstos en ¢l Ar. 3 de esta ley, de scuerdo a la normativa
que en cada caso se dicte: Tas filiales extranjeras hajo control de las institucinnes del
sistemna financiero ecuatoriano, las bolsas v cosas de valores, las administradoras de
fondos vy fideicomisos, las cooperstivas, funduciones v organismos  no
gubernamentales, las personas naturales v juridicas que se dediquen en forma
habitual a la comercializacion de vehiculos, embarcaciones. naves ¥ aeronaves; lns
empresas dedicadas al servicio de transferencia nacional o intemacional de dinero o
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NOTA 22- REFORMAS TRIBUTARIAS

6,

7.

(Continuacion)

valores, transporte nacional e internacional de encomiendas o paquetes postales,
correos y correos paralelos, incluyendo sus operadores, agentes y agencias, las
agencias de turismo y operadores turisticos, las personas naturales y juridicas que
se dediguen en forma habitual a la inversién ¢ intermediacion inmobiliaria y a
la construccion; los casinos y las casas de juego, bingos, maquinas tragamonedas ¢
hipddromos, los montes de piedad y las casas de empefio: los negociadores de
joyas, metales y picdras preciosas; los comerciantes de antigliedades y obras de
arte; los notarics; v, los registradores de la propiedad y mercantiles.

El 24 de noviembre del 2011, se publicéd la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, socizles y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%,

El 24 de encro del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones ¢on
partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberin presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misme
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares debera
presentar  adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA23- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la comparia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.
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