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Al 1 de enero del

 2012 2011 2011 
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes  1.642      1.156     3.700     
Deudores comerciales  11.112      16.400      -     
Otras cuentas por cobrar  854     375       74.989      
Activos por impuestos corrientes  13.503      8.975     -8.544      
Inventarios 3.090     85.305      

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 27.110      29.996      155.450       
ACTIVO NO CORRIENTE 

Activos fijos  2.339.186      2.061.708     2.140.530     
Activos  diferidos 1.637      1.490     10.325      
Cuentas por cobrar largo plazo  189.330     198.469       197.678       

TOTAL ACTIVOS 2.557.263      2.291.664     2.503.983     

Al 31 de diciembre del:
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Al 1 de enero del

2012 2011 2011 
PASIVO Y PATRIMONIO 
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras  685     11.060      4.804     
Cuentas por pagar comerciales  1.385      711       149.191       
Otras cuentas por pagar 215.175     239.368       12.280      
Obligaciones laborales  9.036      6.052     25.882      
Pasivos por impuestos corrientes  -      1.620     

TOTAL PASIVO 226.282     257.191       193.776       

PASIVO A LARGO PLAZO

Deudas con partes relacionadas a largo plazo  807.604     533.230       819.393       
Beneficios laborales largo plazo  7.947      5.745     7.933     
Otros pasivos a largo plazo 17.543      1.000     -     

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 1.497.886      1.494.499     1.482.881     

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.557.263      2.291.664     2.503.983     

Al 31 de diciembre del:
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2012 2011

Ingresos por prestación de servicios 75.886       57.480      
Costos de ventas -       -28.395     

Utilidad bruta 75.886       29.085      

Costos operativos -113.036      -87.363     

Utilidad operativa -37.151      -58.278     

Otros ingresos 32.954       9.793     

Otros egresos -3.722      -520     

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias -7.919      -49.005     

Impuesto a la renta -4.092      

Utilidad (Pérdida) neta integral total -11.638      -49.005     
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DESCRIPCIÓN CAPITAL SOCIAL
RESERVA 

LEGAL

RESERVA DE 

CAPITAL

SUPERAVIT 

REVALUACION DE 

ACTIVOS FIJOS 

NIIF's

RESULTADO ACUM 

POR ADOPCION 

NIIF's  2010

UTILIDADES 

EJERCIC. 

ANTERIORES

PERDIDAS 

EJERCICIOS 

ANTERIORES
TOTAL

Saldo al 01-Enero-2011 100.000             4.368            2.019               -                            -                         89.267                  (154.498)              41.155                

Reserva  por va l ua ción acti vos  fi jos  NIIF's 1.409.524                 (3)                           1.409.521           

Ajuste va l or no recupera bl e cl ientes (39.000)                  (39.000)              

Ajuste a nti ci po Impuesto a  la  Renta   2009 (8.544)                    (8.544)                

Regi s tro provis i ón deteri oro Cta s . por cobrar (1.223)                    (1.223)                

Regi s tro val or a ctua l Cta s . por pa ga r rel aciona da s 78.580                   78.580                

Regi s tro jubil a ci ón pa trona l  y desahuci o (7.933)                    (7.933)                

Regi s tro a cti vos  di feri dos  a cti vos 10.325                   10.325                

Cruce resulta dos  a cumul a dos (32.202)                  32.202                 -                     

Saldo al 01-Enero-2011  100.000             4.368            2.019               1.409.524                 -                         89.267                  (122.297)              1.482.881           

Regi s tro val or a ctua l bodega s (1.910)                  (1.910)                

Regi s tro depreci aci ón edi ficios (5.940)                  (5.940)                

Regi s tro provis i ón cuentas  por cobra r (8.379)                  (8.379)                

Regi s tro val or pres ente Cta s . por paga r rel aciona da s 24.880                 24.880                

Regi s tro jubil a ci ón pa trona l  y desahuci o 2.188                   2.188                  

Regi s tro a cti vos  di feri dos  a cti vos (9.061)                  (9.061)                

Cruce resulta dos  a cumul a dos (4.368)           (2.019)             (89.267)                154.498               58.845                

Pérdi da del a ño (49.005)                (49.005)              

-                     

Saldo al 31-Diciembre-2011 100.000             -                -                  1.409.524                 -                         -                       (15.026)                1.494.499           

Compensación perdida s  anteri ores 15.026                 15.026                

Pérdi da del a ño (11.638)                (11.638)              

Saldo al 31-Diciembre-2012 100.000             -                -                  1.409.524                 -                         -                       (11.638)                1.497.886           
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2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Efectivo procedente de clientes 90.313 (15.343)

Efectivo pagado a proveedores (15.610) (6.652)

Efectivo pagado por obligaciones laborales (73.679) (76.932)

Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos 29.232 8.464

30.256                -90.463              

Efectivo procedente de la venta de activos fijos

Efectivo utilizado para la compra de activos fijos (283.418) 62.974

Efectivo utilizado para la compra de activos diferidos (147) 8.835

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversión (283.565) 71.809                

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo procedente de obligaciones con cias relacionadas lp 238.770              (42.736)

Otros ingresso (egresos) 15.025                58.846                

253.795              16.110                

Flujos de efectivo netos del año 486                     (2.544)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1.156                  3.700                  

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 1.642                  1.156                  

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operación

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de  
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2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Resultados del año (7.919) (47.227)

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

   movimiento de efectivo:

Depreciación de activos fijos 5.940 15.848

Impuesto a la renta del año (4.092)

Variaciones en el impuesto a la renta diferido 373

Cambios en activos y pasivos:        

Cuentas por cobrar comerciales 13.948 57.423

Inventarios 3.090 82.215

Gastos pagados por anticipado (4.526) (17.520)

Cuentas por pagar comerciales 20.458 (159.751)

Obligaciones laborales 2.984 (19.830)

Pasivos por impuestos corrientes (1.620)

30.256              (90.462)Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operación



�
�

������

�������������
����
�	���
�
�������2�
�
���������
�������	��������
�������
�
����	��	�
���)���	�
������3������
�
�������4������
������
�
%�� 
����"$�� ��
� 
��������	�� 
�� �8� 	
� !����� 	
� �77��� ��!�� ��� 	
������
�&�� ��
���� 	
�

29(�:4;22)9(+�� �+��3)� 2)��� %:<���� �
	����
� 
�
������� �=���
�� ���
����� 
�� 
��4
�������

.
�
������
�����	
��
���
���
�	
��77���

�

+����!
�������
����	
����
����"$��
������
�
������������
�
�&���
������

�&�� �
��
�
����'�
�&��	
�


����� �����������
��� �������������
��� 
��!������ �
��	
�
���
��� ���������� 	
� ����
�	��� 
	���
�����


���������
��
�
���
��� ���
��
��������	��

�����������0��	
�
�������������>�	�?���$�������	
	�
���
�
�� ��� �������
�&��� 	�������
�&��  � �
���� 	
� ���
����
�� 	
� 
������

�&��� �
���	���  � ��	�� 
���
� 	
�

�


������� �


������� ����� 
���� �
����	�	�� 
���� ��	����
��� ������������ 
�0
���
���� ������������



���	������
�

2��� �

#��@�	
����'�� 	
�������� �
� �����&� ��� ��!
��� ��
���� 
�� ��� �
����	�	� 	
� ��� �
���'�
�&�� 	
�

�����!���	
�	
������
��������
����	
���
�����
����������

?��
��� ������
������
���
����	
���	������

������	��� �������	����

�

+��	���
���������
�����	
����
����"$��
��?�
�����
��	�	�	
��������
���������A�	
�	�
�
���
�(���

7�@A� ����0�B���
�����
�

�

�������4���������	��
�����
���
���
����)
���������/����
�������
�
��4�	���!�!��'"�����-�&�����" $��$"��!#������
�

�� ������� 	
�� �� 	
� 
�
��� 	
�� ������ ���� 
���	��� �����
�
���� 	
� ��� 2����"$�� ��
������
����	���  �

��
�
���	���	
�
�������	�	�
���(������)��
���
�����
��	
�)������
�&��*����
�
���C�())*�������

> �
���	
��
�
�	��
�������	������
���
��
���
��	���
�����4
����
�&��(���8�D�<�2�����
����	��

����������
����
�	
�
���	
�2����"$���
��
��+
��	���� �%���())*������'�	���
�������
����
�&��	
�

����� 
���	��� �����
�
���� 
���
����	
�� �� ��� =������ �
���&�� ���
��
�� ���	�
�	�� ���
����
��
� ���

�	�����
���
������ ���� 
�� )��B�� 	
�
�������	�	� 
���
�� ������
�����(���2�<��D��7���A� 
����	��

����������
����
�	
�
���	
�2����"$���
��
��+
��	����
�

%���
���	��������
�
����	
����2����"$��������	
�	�
�
���
�	
������� ���������
������
����	���	
�


�������	�	� 
��� ����
������ 
������
�� �
�
����
��
� �

���	��� 
�� 
�� +
��	���� ���� 
���
��� 	
�


�������	�	�
���E())*6�,��	��
�&��	
�����())*���������
����
'F���
����
����	
��	���
��������

����
������	
�
��������	�	���
�����C�E>2D����
����F�����������
����
�&�� ���
�
���
�&��	
�����


���	��� �����
�
���� ��� ��� 	
� 	�
�
���
�  � �� 	
� 
�
��� 	
�� �����	
� 
�������	�	� 
���())*�� � %���

>2D����
�����	���
�
��
��
�
��������

����	
�����())*��
�



�����
�	���������
���
�����
�����

�	���
�����E())*6�,��	��
�&��	
�����())*���������
����
'F���
�

���

	�&����
���������������
��
��
���	��������
�
���,�
�

�

�G %���
���	���	
������
�&�������
�
���������	
�	�
�
���
� ���	
�
�
���	
�������

�G +��
���	��	
��
�����	������
����
���
��
���	��	
�
�������
��
������������� �
��
���	��	
����!���

	
�
�

�����
���
����	�
��
������"���
�����	��
�����	
�	�
�
���
�	
��������

�

�

��4�1-���$#�*��# ��!��$"�#�����!�5���"��!�
�

%�� ��
����
�&�� 	
� ���� ��
�
��
�� 
���	��� �����
�
���� 
�� 
�������	�	� 
��� ())*� �
���
�
� ��
� ���

�	��������
�&�� �
���

� 
�
����� 
�����
���
��  � 
�����
'
�� �������� ����
����� ��#
�
��
�� �� ���

�
����	�	�

��&��
��	
����
���	�	��
���
������&�����	
�	
�
���������������
�&�� ���
�
���
�&��	
�

�������������	�����
������������
�	
�����
���	��������
�
������+�������&��	
�����	��������
�&���

���
�� 
�����
���
��  � ����
����� 
�����
���� ����	��� 
�� ��� �
!��� �����'�
�&�� 	
� ��� �������
�&��
	��������
�������
���������
���
����	�$�����
������	��
����	
�����
�

���������
����+��	
����
�	
�����


�����
���
�� �!��
����
������
��
�$��
����
��
���
��+����������1��

�
�� 
�������
�&�� �
� 	
�
���
�� ���� ����
����
�� ���$��
��� 
������
�� �	����	��� 
�� ��� ��
����
�&�� 	
�


����� 
���	��� �����
�
����� �:��� 
���� ��� �
���
�
� ��� E())*6�,��	��
�&�� ���� ����
��� �
'� 	
� ����

())*F��
��������$��
���#�����	��	
����	���
�����
�&��	
�����())*����
��
��������	
�	�
�
���
�	
��

����������
�	���	
����
����������
�����	��������
�$�	�����
��
���
�
������

�

�

�������4�
���
��������	��
��������4�
�
%���
���	��������
�
����	
����2����"$��
����
�	
������
���	���	
������
�&�������
�
���������	
�

	�
�
���
�	
������������� ���	
�
�
���	
������� H�

#��	
� ������
�&�G-���$�
��������
���	���	
�
�
�����	������
����
���	
�
�������
��
������������� �	
����!���	
�
�

��������������"����
�����	���


�����	
�	�
�
���
�	
������� ��������+�����
���	��� �����
�
����#�����	����
����	���	
��
�
�	��


������=���������	�

�&�����
��
�	
�����(������)��
���
�����
��	
�)������
�&��*����
�
���6�())*��


����	�����
����
��
�����	�����
���
����������
��)��B��

�

���
������
��
���	���
����
������������	�������
��������
�
���	���
������������
��?��
/��
��	���
��

	&���
��
���	����	
��
���
�

�
�����6�4�����
���
�����
���
���
����)
���
�

�

!� �7�� �8$�*��9-�8!��" �#�
�

+��
�

����� �
������
��
��	
�
�

����� ��
�� 
����
������
�����������
�
�����$���	����	
�&��������

���
�����
�������
�
�����$���	������
��
���
	
���������������?��	��
��
�
��
�

�����
��������'��

���
���������
���
�
����

�
�



�� 	�-�$��#��$�����!��#�*�$ �!#��-�" !#�&$���$��!��
�
%��� 	
�	��
�� 
��
�
���
��  � ������ 
�
��������� 
������ ���� �
������ �����
�
���� ��� 	
����	��� 
���

��������!�����	
�
�������
�����
����
���'���
������
�
�	���
������
�

<
���0��	
���

���
���
�������
���������������'�����
���
���	
�����
�����������'�	�������'��	��
��

�0��	��	
���������	
����
�0��
�

�������
����
������
��������
�	
�
��������%������
�
�
������$
�����

�
� �

���

��  � �
� 
��
����� �����'��	�� ��� ����� 	
� ���
�0�� 
�

������ 
/

���� 
���	�� 
��

�

���
���
����	
�����
�0���
������
������
������+���
�$�	��	
�
�0	��������
	���
��	
����	$����
�

%���
�
���������
������
��
�
���
�� ��
�� 
�������������&��������
	�
��� ������������	
��������
�

�
���'�
�&��� � <�
#�� �������&�� �
� 
������� 
� 
�� ���
�&�� 	
� ��� ��?������ 	
� ��� ���������	�	� 	
�

�

��
��
�&��	
�����
�
���������
��������
��
�
�
�
�������
�
�	�����%���������
�
���������
������

	
�	�	�����

��
��
�&�������

���
�	���	��

���
��
�
�����0�	�	���	
���
���	��
������
�
����
�

�
�
���

���

�
%���
�
���������
������
��
�
���
�� �������
�
���������
�������
�
������
���
���
������
����
��
���


/

���������
�
���
��������
����
��������
�
��	
�	
�����

#��	
��
���	��	
������
�&�������
�
����

��
��
�
������
���
�����
���������
����
��
���
�

�

�� ��$&���!��#�*��9-�&$�
�

%��� �����	��� 	
� �����
	�	
��  � 
������ �
� ��	
�� ���
����
��
� ���� ��� 
������ � +�� 
����� 	
� ���

�����
	�	�  � 
������ 
����
�	
� ��� ��

��� 	
� �	�����
�&�� �?�� ��	��� ���� 
������ 	��

���
��
�

�
��
����	���
���������
�
�&�� ������
����
��
��	�
���
��	
����
������
�����
�

%���
������������0�������	��

���
��
����������
��������	�����
�&��	
��
������������H���
�������
�

�
���
�
�� 	
� ��� �
�$�	�� ������
���� ���
�� 	
� 
����� ������� ����� ��� ���� �� �
���G� ���� 
����	
��	���

��������
�	
��
�����	
�	�
#����
�������

�

<
���0�� 	
�� �

���
���
���� ���
����� ���� �����
	�	
��  � 
������� �
� ��
������ ��� 
����� �
���� ���

	
��

��
�&���
�����	�� �
��������
��
�����	��	
������0�	�	���	
�	
�
������	
��������
��
����	
�


/�������%����������	
��
����
���
�� �����
����
������
������������
�����	���
��
���
�$�	��
����
�

�
����	�

�����

�
+�� 
����� 	
� ���� �����
	�	
��  � 
������ �
� 	
��

��� 	
� �
�
�	�� 
��� ���� ��	��� =���
�� 
�����	���

�
	����
�
���0��	��	
��$�
���

�����%����	��=����
�����	��� ��0��	��	
�	
��

��
�&�������
����	���

��� ������ 	
�
�	�� �"��� ��
�	�� 
��
�

��� 	
�
������
��
������
��
��
�����	�� �
������	�� ����
� ����
���
������

��������

�

�� 
�������
�&�� �
���
�
����� ��������
����
�� �����	���	
� �����
	�	
�� �
������  � ���� ��	���=���
��

����
	���H�
�=��
�����
�&�G����	���
��
��
?�
����	
����	
��

��
�&�,�

�

�

�
�

�



�� �8$:�� � � � � ���!#�; ���#�+�"�!<$#.�
� � � � � � � ����� � �
�

+	���
����� � � � � � ���@1�

D�����
�� � � � � � ���1��

�

%����	��=����
���
����	
����������
	���	
������"���	
�
�����	�������
�	������	
���������
��
��

�

�

�� 
-�" !#�&$��&!5!���$�����!��#�*�$ �!#��-�" !#�&$��&!5!��
�
%���
�
���������������
��
�
���
�� �������
�
����������������
�
����������������
��
����	�������

�������������
�
��������	
����	���
�����������!�����	
�
�������
�����
����
���'���
������
�
�	��

�
������

�

<
���0��	
���

���
���
�������
���������������'�����
���
���	
�����
�����������'�	�������'��	��
��
�0��	�� 	
� ��� ����� 	
� ���
�0�� 
�

������ � %��� ���
�
�
�� ����$
����� �
� �

���

�� 
���� 
��
����

�����
�
���� ��
�
��
����������'��	����������	
����
�0��
�

������
/

����
���	��
���

���
���
����

	
�� ���
�0�� �
������
� �����
������<�����
� 
���"�� ���2����"$����� #�� �

���
�	�� ���
�0�� ����$
����
����
����	
������ �����
�����+���
�$�	��	
�
�0	��������
	��������
������������

	��
��
��	
�7��

	$����

�

%��2����"$�� ��
�
� ����
�
���	��� ���$��
��� 	
����
!�� 	
� ��
���� �����
�
��� ����� ��
������ ��
�

��	�������
�
����������������
�����
��	
�
�������	�	�
��������0�������
�
	���
�����
��	�	����

�

�

�� ����5!��$"�#��!�$�!��#�
�
%����
�
��
�����������
��
����
�	
����	��������
�����
���
����
����2����"$��������
�����������

���
�	�����
������	
������
���
�����%�������
����
���
�
��
����������
����	����������2����"$��


����
�	
�,�

�

6 B
�
��
���� �� 
����� ���'��6� ���� �
�
��
���� �� 
����� ���'�� ���
����� ��
� �
� �����	��� 
�� 
��

�0������	
�����
�
�������
��
����� 
�
��
�	
���
�$�	��
��
����
�����
���
�	�����
�������

�����
���
�����%����
�
��
������
��������'�������

���
�	���
�������
�����	���	
���"��
�����

�
	�	��
����
��
�	
�
�������%���
�����
�&�������������
��
�
�����


���
����������!�	��
��
��
�
��	
�

#�����

�����
���@I�	
����������	�	
���$���	�����
������
��	
����2����"$����%��

�����
���
�&�����������
� �
�������
���
������� ���� �
�����	���	
��
!
�
�
���
������
�
������

����������������
/�����
���������������!�	��
���
�

6 B
�
��
��������6
���
��6������
�
��
��������6
���
�����
�������
��
������	���	
���0��	
�

��
� 
�� 
���
�	�� #�� 
��
���	�� ��� �
��
�&�� �������� 
��� ��� 2����"$��� 	��
�
��
�� 	
� ����

�
�
��
���������
�����
�&���%����
�
��
��������6
���
����
����

������
���
�	���	
����

2����"$�����,��

�

>���
��	
�������
���
��	
����	���H�����
����� )���������+
����������	
��
����	�	���
����6�
)+��G,+�� 
����� 	
� 
����� ����
�� ��
���� 	
�
�����	��� 
��� ���
� 
�� ��� �
�����
�&�� ��������

���
��
�� ���
���� 
�����


� ��
� ���� 
���
�	��
��	
�
�?����������� )+��� 
������@I�	
� ����



�
���
��
���
�� �
�����
�� �
�
���	��� ���� ���� 
���
�	��� 	�����
� 
�� �
�$�	�� ��
� �
�

���������
�

>���
��	
��
�
��
����	
����	��,��

�

������
�&�� ���������6� 
�� 
����� 	
� ���
�� �
�
��
���� ��
���� 	
�
�����	��� �����'��	�� 
��

.0��	��	
����;��	�	�	
�2�0	����>�� 

��	���
���������
���
���
�������
��
�

���	�������

�
��������	
�
�	�
��
����
���'�	������ ������	
�
�	���
�$�	������
�
����
��
����������%���

�����
���� �� �0�	�	��� �
�������
��� ��$� 
���� ���� 
������ ���� �
���
���� ����	��� ��
����
�

���
�	���	
����
������
	������%���������
���
������
��

����	
��
�
��
���������
�����

�

���
�	��� 
�� 
�� 
���	�� 	
� �����
�&�� �����
�
��� �
��
�
����� 
�� ������ �
����� 	
� ���

������
�&�������
�
��
����	
����	�����!����	���������������
���� ��0�	�	����
�������
�����$�


������������
������	
��
���
��������	������
���
�
����	����

�

B
�
��
���� ���� �
�����
�&��6� ���� �
�
��
���� ���� �
�����
�&�� ���
����� ��
� �
� �����	���


���	�� ���� 	
� ���� ����
�� 	�� ���� �
�����	�� 
�� 
�������� 	
� �����!��� %��� �
�
��
���� ����
�
�����
�&�� ���� �

���
�	��� 
�� ���� �
�����	��� 	
�� �
�$�	�� ��
� �
� �������� 
���	�� �
�

�������

�
�

7� ��&-�# $#���7����$#�
�

+�� ����
����	��
��	����
��

���
�	��
������
�
������	��
�
�
�����
����������
���
�
��������
�
��

������� 	
� ���� �
������  � �������� 	
� ���2����"$��  � ���� ���
�� ���
��
�� 
���
����	�
��
�� �����'�	���

�����	
�
���������������
������
����	
���������
��
����
��,�

�
%��� �������� ���� ����
����� 	��
��	��� ��
���� �

���
�	��� ����� ��	��� ���� 	��
�
�
���� �
����������

��������
���

%��� �
������ ���� ����
����� 	��
��	��� ��
���� �

���
�	��� ����� ��	��� ���� 	��
�
�
���� �
����������
	
	�
���
���
�� ����
	�	��
����
��
����
��������
���
����
���	�	�	��������	
������
���� ���
��
��

����������
��
���������������'�
�&����

�

%���
	�
�&��	
���������������������
�����	��
��	��� ������
��������������
�����	��
��	����
��
!��?�

���� 
���

�
�
���� ���
��
�� ��
� �
� 	
�����?�� 	
� ��� ������ 
�� ��
� ��� 
���	�	� 
��
���� ��� ������ 	
��

�
�$�	������
�
����
��
�����������

��
�����������	���
��������
�
���������	
������
������ �����������

%��� �
������  � �������� ���� ����
�����	��
��	����
���	
��
���
��	�� ���� ������ 	
�� ����
���� �� ���
�
������
��
�
��
����
��������'�	���
��
���
�$�	��
����
�
���
������
��
���

� �
����������
�
��

�
��

�

+�� 
���	�� 	
������
�&�� �����
�
���	
� ���2����"$����
�
���������
������ ������������� ����
�����
	��
��	��������
����	���

�
�

5� ��&-�# $#��$����" �#�
�
%��� ����
�����
����
��
��
���
����	
�������
�������
����2����"$��
��
����

��
���������������

�����	���
������
����������
����
����
��
�	
���
�$�	����
��
��������-�
����������	����
���
������
��

�������

��
�
����
�����
������ �����������������
�����
����
��
���

�



�� �8$#�&$����&-�# $#��$����" �#�
�
%��� �
������ ���� ����
����� 
����
��
�� 
���
����	
�� �� �
�
�
���
�� 
�� ��� ��
��
� ��
� �
� #��� ��	��


�

���	��������2����"$���

�

4
�
�
���
��
�������
��
�6�%����
�
�
���
��
�������
��
���
��
�#�����	��
�

���	��������2����"$��

	�����
�
���
�$�	����
��
��������� �
���
�$�	������
����
����	�?���
�������'�	�������,��G�
�������

	
������
����������
�����

���
�	��
�������
�����	���	
���
�$�	����
��
�����������
��
�������	
��

����
���� �� ��� �
���� �

���
�	�� 
�� ���� �
�����	��� 	
� ���� ��&/����� �� �"���� � ��� � ��G� �

��
��	��
�
	����
� �

������ 	
� ����� 
�� 
/

��� ������� ��	
��	�� ���
�� 	
���
� �
� 
������� ���� ���'��� 	
�

��
�
���
�&��	
�
�
�	
�

#���
�����
��	

�������"���
����	���	
�	
�����

#��	
���
�
���
�&��	
����

	

����
�&��	
������
����������
����	
���"��
���
����	�
��
����

�

����
�����$�����	
������
����������
����

�
���������	
������������
������� 
��
��	
�
���������������
�����$�����	
������
����������
������
�
�
�?�	
�
�����	���
	����
��������������0��
��	
����������
��
��������,�

�

• +����1I�	
���
�������������
����
�
�����	
	�

���
��

• +����1I�	
��������	
�����
�����������
�������
��
?�
����	
������
����������
�����

• +�����I�	
��������������������
������0�	�	���	
���"�� �	
��"������
����
���

• +�����I�	
�� ������	
�
������ ��������	
	�
���
�������
�� 
?�
����	
�� ����
��������� �
�����

��
�� 
�	������	
	�

���
��
�����

�	���
��
��2&	����	
����>��	�

�&���
�

+�� ������ 	
�
�����	�� 
���� ����
���� �$����� 	
�� ����
���� �� ��� �
���� �
�?� 
��

��	�� ���� ����


������� 
��
��	
���������
��
����
��,�

�

>���
��� 
����,� +�� !����� 	
�� �"�� �����
��
�� �
� �����?� 
�� 
������
��
� ��� @�I� 	
� ��� 	��
�
�
���


�����

�	�� 
���
� 
�� ������ 	
�
�����	�� 
���� ����
���� �$����� 	
�� ����
���� �� ��� �
����  � ���

������	�	�	
� ���� �
�
�
���
�� 
�� ��� ��
��
���
� �
� #� ��� ��	��
�

���	����� ���2����"$�� 
��
�� �"��
���
������

�

�
���	��
����,�+���
���
���
�	
���"�������
��
�� �
� �����?� ��������� ���������	
�
�����	�� 
�� ���
����
���
�������

�

:
�

��� 
����,�+�� ������ 	
�� �"�� ��������
��
�� �
� �����?� ��� 	��
�
�
��� 
�����

�	�� 
���
� 
�� ������

	
�
�����	��
��������
�����$�����	
������
����������
���� �����������
�

���	���
���������
��� �

�
���	��
������� �+��
� �
���
��
���	�?��
��
��

��	��
��� �
�
�
���
��
����� ��
��
���
��
�#� ���

��	��
�

���	��������2����"$��	�����
�
���
�$�	����
��
����������

�

�!#�8$#�&$����&-�# $#��$����" �#�
�

+������������� ����
����
����
��
��
� 
��
����
�����

�
�	��
���� ���������
���
�
�� ����
������ ���
�
����
����	�� �
������
�����$�����	
������
����������
��������

�

�

�

�



2?�
����	
������
����������
����
����	�,�

�
+��
?�
����	
������
����������
����
����	���
����&�
�����������
�������
��
��H���
���������
�	
��

����
���G� �
������	��� 	�����
� 
�� �"��� 
�� 	

���� ����
� ���� ����
���� �����	��� 	
�� �
�$�	�� ���
���

�
���� ���� ������� 	
	�
���
�� 
�� 
�
� ������ �
�$�	��� %�� �����	�	� 
������
� 	���
�
� 	
� ��� ���
�

��������
� ���� ��� 
/���
�
��� 	
,� �G� D������ ��� 	
	�
���
���  �� �G� ������ �����	��� 	
	�
���
��


�����

�	���
������
�����
�&����������������
��
����

�

>���� ���� �"�������� � ������ 
�� ����
������ ��� �
���� 
����	�� ��
� 
��
���	��
������
� 
�� ��� �������
���
��
� 	
����I ��1I�� �
��

�����
��
-� 
���� ������� �
� �
	�

�����1I� ��@I�� �
��

�����
��
��

�����������
���������
���
��
�
�������

�#�����
�����	
�	�
�
���
�	
�������
��
��"����%����0�	�	���

������������ �����
�� ��������
�� �
�������� ����������� 
������� 
��
� 
�� 	
�

#�� 	
� ������'��� 
����

�0�	�	���	�����
�����@��
�$�	������
��
�������
��
���������
�����
���
�
��
�	���"��
���@I�	
�����

�
��

���������
����������
���

�

2&	����9��?��
��	
����>��	�

�&���2��
�
���
�)��
�����
��
�

2����

#���7�	
�	�
�
���
�	
��������
��������&�
��2&	����9��?��
��	
����>��	�

�&���2��
�
���


� )��
�����
��� 
����������
�
�����


�
���
� ������ ���

���� ���������
��� ���� �����
��
�� �
�������
�����������,�

�

• +/��
��
�&�� 	
� �
�
�
�&�� 
�� ��� ��
��
� 	
� ����
���� �� ��� �
���� 
�� ����� 	
� ���
�
�
�� 	
�


�0	�����
/�
�����������	��������������
���
�������
�
�����

• +/��
��
�&�� 	
�� ����
���� �� ��� ����	�� 	
� 	������� 
�� ���� ������ 	
� 
������� 
� ���
�
�
�� ����


�0	�����������	��������������
���
�������
�
����	
�����	�����������
����
����	
����
�����
��

��
�������
��
��
�2&	�����

• 2�
�
�&��	
����������	������

• 4
	�

�&��	
�����������	
������
����������
�����������
�
	�	
������1I����I� ���I����������


!
�
�
�������
��
������������� ������
���	
����
���
��

�����
��
���

�
2��
����	
�����������������
����
����
��
�

�

2���	�� 
�� ����
���� 
����	�� �
�� ���
����� ��� ����
���� �$����� 	
�� ����
���� �� ��� �
����� 
��

������� 
��
� 	
�
�?�
��

���� ���	��
�
�
��� �����'��	�� ���� �
�
�
���
�� 
�� ��� ��
��
���
� �
� #� ���

��	��
�

���	���	�����
�
���
�$�	�����
�����
����#� �����	����
����
��
������'�	��������
��

����

����
�

���
�����	
�������	
��������	
�
�����	��
��������
�����$�����	
������
����������
�����

�

2���	�� 
�� ������ 	
�
�����	�� 
���� ����
���� �$����� 	
�� ����
���� �� ��� �
���� �
�� ���
����� ���

����
���� �� ��� �
���� 
����	��� 
�� 
������� 
��
� ��	�?� ����
����� �� ��� �	��������
�&�� ���
��� ���

	
����
�&��	
������
��������	���
���	������
�����������������
�'���� �����
�#� ����������

��	��
����
�
��
� ��� �
����	�	� 

��&��
�� 	
�� ��!
��� ������-� 
���� ��
�&�� 
��?� 	��������
� ����� ����


������� 
��
��
�	�����
������+��
����	
���
�����	��������
�&��	
����2����"$��	

�	���������
�����

���	
����
�&��	
������
�����
��
��������
�
���������?�
����������	
���������	
������
����������
�����
�

>���������"�������� �������
������
����������
�����

���
�	��
�������
�����	���	
���
�$�	����
��
�

����������
�
�����

�	��
������
�
��
��������	
�
�����	��
��������
�����$������

=� ���$"$�����" $�����"5��#$#����!� �8��!��#�$���"!��!#�
�



%��� ����
���� �
� �

���

�� ��� ������ ��'�����
� 	
� ��� 
�������
���
�&�� �

���	�� �� ���� �

������

�
��
�	��
��
�
����
�� ������
�
�����	��	
�
������
��	
�
�
�����������
�
�&�����
��!��
��
�
����
��
����2����"$����
	�������������

�

%�������
���������
���
���������

���
�	���
���	���
�
����
����	��� �
�	������	
����������
��
��


��	�
���
�,��

�

�G +��������
�	
���������
������	����������	
��
	���
�
����������	�	�

�G +���������
���
����2����"$���

���������
�
��
����

��&��
������
��	���
������������

�&��

G +�����	��	
��
���'�
�&��	
����������

�&������������	
���
���	������
�
����
��
������������
	��

�
���
	�	��
����������	�	�� �

	G %���
������ ����
����	���
�������
���
�&�����$�
��������
��������
���
	���������
������#�����


����
���������
	����
���
	�	���
����������	�	�

�

�� 
$# $#�*�5!# $#�
�
%���
������ �����������
�� 
�	�����	
��

��
�&��	
������
��������!����
��

���

��
�������
�����	���

	
�� �"�� 
�� ��� �
	�	�� 
�� ��
� ���� ��
����	���� ��	
�
�	�
��
�
��
� 	
� ��� �

#�� 
�� ��
� �
� #� ��

�
���'�	��
�������� ��
��
��������
��
���
�$�	���?��

�
����
��
����
��
�
���

���2����������
�
�
����
������
���	��������
�
��������
�
���
�������������
���� ���������

�

�

>� ��#��8!���5!��
�

%��%
 �	
�2����"$����
���
�
���
���������
����
��@I�	
���������	�	��������
���������	��
����

�
�
�����
����#�������
�0����
�����$�������
��

�
����I�	
��
���������
����� �+�����
�
�������
��
	��������
������
�������	
�	���	
�	���
��
�

������
�����
	
��
��
�������'�	��
�����������	�	��

�

�

?� �-&��@8� �&$��8!�-!��'"�
�

+�� ���	���
�

	���	
�
���� �
�
���������	�?��
��
�������'�	�� ��
���
�
�����
���	
� ���� ����
�����

	��
��	��� ��
� ���������� � <
� �
�
�	�� 
��� ��� E()26�,� >�
�
���
�&�� 	
� 
���	��� �����
�
���F� ����


�������
�� ���4
�
���� ����� �����
�&����
	
�� ������
����
� �� �
�����	����
�����	��� 
���
���	���

����
����
�����
	�	����
��
������'��
���
�������
���	��
���
������
�	0�	
���!���

�
�

�� ��#-� !�$#�!�-�-�!�$#��
�
%����
�����	����
�����	������
�
��
�	
���
�$�	����
��
�����������
�� 
�,�

�

4
�����	��� �
�����	��� �� ����
� 	������
�&��6� %��� �
�����	��� �
�����	��� �� ����
� 	������
�&��


���
����	
�����������
��	����������2����"$��#�����
�����	
�	�
�
���
�	
�������	
��
�
�	��
���

>2D����
������?�������
�����	������
��	������������	
����	
�
�
���	
�������	
��
�
�	��
�������

	������
���
�� 
���
��	��� 
�� ���� ())*�� � %�� ������ D
�
���� 	
� �

��������� ��
	
� 	���������� ��

	�����
��
��	
������	
�
������
�����	����


