TRAVELECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Délares)

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econémico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Entidad es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos

En el Estado de Situacion Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados en
base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12 meses
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando su
vencimiento es mayor a 12 meses.

Ajustes y reclasificaci

Ciertas cifras incluidas en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron ajustadas
por efecto de presentacion y reformulacion de los Fstados Financieros, para que sean
comparativos con los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018. El efecto de estas
reclasificaciones y ajustes se explican en la nota 25

E ctura de las N los Estados Financieros

Las Notas se encuentran presentadas de manera sistemdtica; cada partida significativa de los
Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea necesario una
comprension adicional, se podran presentar partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los Estados Financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compania vy,
simultaineamente, a un pasivo financiero (obligacion a pagar efectivo o equivalente de efectivo
a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacion en los activos netos de una
entidad) en otra Compania. La clasificacion de activos y pasivos financieros depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacion permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la gestion
de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos
financieros en la situacion financiera y en el rendimiento:

i in m s financieros

lLa Administracion de la Compania establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados; que son:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacion; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
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forma de representar la maxima exposicion al riesgo; la concentracion del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicion, independencia y calificaciones de riesgo
de la base de clientes. La politica de la Compariia para mitigar este riesgo es realizar su
actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales suficientes
para mitigar este riesgo. No han existido cambios significativos en este riesgo como en
su administracion desde al ano pasado.

- Riesgo de liquidez: Surge cuando una Compainia tiene dificultad para cumplir una
obligacion; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo disponible
es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo; se utilizan los
vencimientos contractuales como bandas de tiempo mas apropiadas, clasificadas en
corriente (entre 1 y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politica de la
Compania para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Indices de Ligquidez: al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de 1,53 y 2.17.
Indices de Endeudamiento: al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de 1,74 y 0.64.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. Fl riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Riesgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
existir este tipo de transacciones, la Compania considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la Compania al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 no realiza transacciones con moneda extranjera.

Otros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas o
precios de instrumentos de patrimonio; la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
no realiza transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial; un
detalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguiente:
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NOTA 4

31.Dic.2018 3.Dic2017
Detalle Tipo de medicion Corto Plaze  Largo Plazo  Corto Plazo Largo Mazo
Flective Costu IH, 162 258,178
Clientes y orras cuentas por cobrar Costoamortizado 280,951
ras cimitas por cobrar relacionadas Cimtoamor iz ado 41,078 - V3,654
Total activos linancieros 632,791 - 291,837
Proveedires v otras cuentas por pagar Costoamaortizado (66, 5H)) (101, 106)
Cuentas por pagar diversas relacionadas Costoamortizado (128,403) - (119,834}
Total pasivos financieros 166, 530) (128,403) (101,106) (119,634)
Total instrumentos financieros netos 566,261 (128,403) 190,731 (119,834)

ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo los criterios de valoracion y
estimacion detallados en la Nota 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracion a costo: Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacion entregada para comprar un activo.

Valoracion a costo amortizado: Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar|, de cualquier diferencia entre el
importe inicial v el importe al vencimiento.

Valoracion a valor razonable: Se evalaa el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas de
valorizacion para activos v pasivos:

Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financieros conforme a NIIF para Pymes
requiere el uso de valoraciones y estimaciones contables y exige a la Administracion de la
Entidad que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables; por lo cual,
al final de cada periodo sobre el que se informa, la Administracion realiza estimaciones
basadas en la experiencia historica y expectativa de eventos futuros que se consideran
razonables a las circunstancias y constituyen la base para determinar el valor de activos y
pasivos cuyo valor no es facilmente medible mediante otras fuentes.

Las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Eistados Financieros son
las siguientes:
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Provision de cuentas incobrables: Al final de cada periodo contable se evalaa la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y su valor recuperable resultando del andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considerar deterioro. Fl valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Estimacion de vida til y valor residual: Se evalia las vidas qatiles y valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables, comparando las vidas utiles y valores residuales
establecidos con las vidas (tiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas atiles
o valores residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de
manera prospectiva. Flvalor residual se establece considerando que los activos se mantienen
hasta el fin de su vida (til.

Estimacion de impuestos diferidos: Se evalia el valor a reconocer como activos por impuestos

diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que
se puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor del cilculo es
mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros.

Estimacion de deterioro de activos: Se evalua la existencia de indicadores internos o externos
de que alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacion futura del activo; cuando el valor en libros es mayor,

se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo en que se determina.

P oy =

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracion utilizados por la Entidad para la preparacion de los Estados Financieros:

Efectivo

En este grupo contable se registran el efectivo, depositos bancarios a la vista, se miden
inicialmente y posteriormente a costo.

Clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a clientes que provienen
de servicios prestados o cualquier otro concepto, originado en ingresos de actividades
ordinarias. Adicionalmente se registran los derechos exigibles de cobro a otros deudores
(Socios, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.
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Inventarios

En este grupo contable se registran los activos mantenidos para ser vendidos en el curso -
normal de la operacion, en proceso de produccion con vistas a esa venta o en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion
de servicios. Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente al menor entre el
costo de adquisicion y el valor neto realizable.

Se 5 08 ici

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido recibidos y/o devengados al cierre del
ejercicio econémico. Se amortizan conforme la recepcion de los bienes o el servicio. Se miden
inicialmente y posteriormente a costo menos la amortizacion de los activos recibidos.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registran los bienes tangibles para la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; solo si su
vida 1itil es superior a un ano, es probable que la entidad obtenga beneficios economicos
futuros y el costo puede medirse con fiabilidad,

Se miden inicialmente a costo de adquisicién y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacion y deterioro acumulado.

Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida util estimada de acuerdo a los siguientes

porcentajes:

Grupo de Activos Vida util % de Depreciacion
Muebles y enseres (*) 10 anos 10%
Maquinaria y equipo (*) 10 anos 10%
Equipo de computo (*) 3 anos 33%
Vehiculos (%) 5 anos 20%

(*) A criterio de la administracion de la Compania, estos activos se van mantener hasta el
término operativo de los mismo, en tal sentido su valor residual es cero.

Activos intangibles
En este grupo contable se registran los activos identificables de caracter no monetario y sin

apariencia fisica; solo si su vida Gtil es superior a un ano, es probable que la entidad obtenga
beneficios economicos futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.
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Un activo es identificable cuando es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde
relacion, independientemente de que la entidad tenga la intencion de llevar a cabo la
separacion; o si surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros
derechos y obligaciones.

Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacion y deterioro acumulado.

Al 31 de diciembre del 2018, los activos intangibles se encuentran en proceso

Proveedores y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a proveedores que provienen de
compras, servicios contratados o cualquier otro concepto originado en inversiones y gastos
del curso normal del negocio.

Adicionalmente se registran las obligaciones de pago a otros acreedores (Socios, socios,
participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital, dividendos por pagar,
otros) que provienen de transacciones distintas a las de inversiones y gastos del curso normal
del negocio. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Beneficios a los empleados por pagar

Beneficios a los empl

rados por pagar corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (participacion trabajadores, obligaciones con el IESS v otros
pasivos por beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en
base a las normativas laborales v tributarias vigentes con cambios en resultados.

nefici los empleados por pagar no corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (jubilacion patronal y desahucio) por indemnizaciones. Se
miden al final de cada periodo que se informa en base en base a cdlculos actuariales realizados
por un perito independiente y calificado por el ente de control correspondiente, que utiliza el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion
futura.

Impuestos

Impuestos corrientes por cobrar: En este grupo contable se registran los derechos de
compensacion o recupero de la Administracion Tributaria por créditos tributarios y anticipos
de impuestos contemplados en la normativa tributaria vigente. Se miden en base a las
normativas tributarias vigentes.
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Impuestos corrientes por pagar: En este grupo contable se registran las obligaciones de pago
a la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente e
impuesto a la renta. Se miden en base a las normativas tributarias vigentes.

Activos y pasivos por impuestos diferidos: En este grupo contable se registran los impuestos
sobre las ganancias a recuperar o a pagar en periodos futuros provenientes de diferencias
temporarias deducibles o diferencias temporarios imponibles que surgen de la comparacion
de saldos financieros y saldos aceptados por la Administracion Tributaria. Se miden en base
a las normativas tributarias vigentes y se actualizan cada ano con cambios en resultados.

Patrimonio
Se miden inicial y posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se registra el capital suscrito y/o asignado de la entidad
y el capital suscrito no pagado v las acciones en tesoreria. lLas acciones en tesoreria son
acciones emitidas por la propia entidad v readquiridas mediante compra o donacion.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas ya sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdos o para propositos especificos.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registra las reservas (de capital); los
resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF y los resultados, no
distribuidos, sobre las cuales no se ha determinado un destino especifico.

In ivi inarias

Los ingresos surgen del curso de las actividades ordinarias de la Compania, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
economicos asociados a la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacion con la
transaccion que pueda ser medida con fiabilidad. Estan conformados por:

servicio.- En este grupo_contable se registran las ventas por todos los servicios
que ofrece la Compania a sus clientes por viajes y turismo en el Ecuador u otras regiones. Se
miden considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo
sobre el que se informa.

Ingresos financieros y otros: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes de los

ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos como las ganancias por ingresos
financieros por los préstamos o inversiones que mantiene la Compania.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen cuando se conocen y se clasifican en:

Pagina 17 de 31



TRAVELECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en US Doélares)

Costo de ventas: en este grupo contable se registra el valor correspondiente a los gastos por
realizados para generar ingresos de actividades ordinarias por prestacion del servicio, por los
costos incurridos para generar ingresos de actividades ordinarias por servicios durante el
ejercicio fiscal declarado.

Gastos de administracion y ventas: en este grupo contable se registra los decrementos en los
beneficios economicos, producidos a lo largo del periodo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacion o aumento de los pasivos que dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estdn relacionados con las distribuciones realizadas a los
propietarios de este patrimonio y estos son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracion, de venta, financieros v otros.

--En blanco--

Pagina 18 de 31



NOTA 6

NOTA 7

TRAVELECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en US Dolares)

Detalle ILDIC2018 31.Dic.2017
Bancas 292,714 242,451
Caja 16,798 14877
Caja chica 650 830
Total 310,162 258,178
UENTAS POR COBRAR MERCIALE
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2018 31.Dic.2017
Delalle Corto Plazo  Largo Plazo Total Corto Plazo  Largo Plazo Total
Clientes th 280951 280,951
() Deterioro acumulado 2)y (%) B IS
Total 280,951 280,951
(1) Al31 de diciembre del 2018 v 2017 un detalle de clientes fue como sigue:
Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Johnson Margaret Nancy 53,099 "
Singleton David 53,054 -
Vansly ke Jan 51,464
Collins Bettjean 48,523 -
Eberth Carl 36,758
Qtros clientes 38,053
Total 280,951 -
(2) La antigtiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:
31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Cli Provision Neto Clientes Provision Nelo
Por vencer 270,377 276377
D 1 a 90 diay 4,574 1,574
Total Antigiedad de Cartera 280,951 280,951
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NOTA 8

NOTA 9

(3) Los movimientos de las provisiones por pérdidas crediticias esperadas son como sigue:

Detalle 31.Dic.2016  Castigos 31.Dic.2017 Adiciones  31.Dic.2018
Deterioro acumulado
Cuentas comerciales (78) 78 - " =

P IPAD

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.104c.2018  31.Dic. 2017
Anticipo proveedores 44,681 35,899

Seguros pagados por anticipado 495

Otros anticipos entregados 212

Total 45,176 36,111

MAQUINARIA, EQUIPOS Y OTROS

El detalle y movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Detalle 3. Dic.2016 Adiciones Bajas /Venlas  31.Dic.2017  Adiciones Rajas /Ventas  31.Dic.2018
Costo

Magquinaria y equipos 141,331 6,568 - 147 899 . (74.127) 73772
Feuipes de computacion 430 12551 - 45,981 o A40 (35.972) InA449
Vehiculos 16,500 - 16,500 16,500
Muebles v Fnseres 12,170 135 - 12,305 425 (12} 12,718
Sublotal 203,431 19,254 = 222,685 b,H65 (110,111 119,439
Depreciacion 127,223) (1, h35) - (143,858) (9,658) 74,976 (78,5400
Total 76,208 2,619 - 78,827 (2,793) (35,135) 40,8499
ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Detalle 31, Dic. 2016 Adiciones Bajas ILDNe2017  Adiciones Bajas 31D, 2018
Lt

Paguetes informatico en proceso - - - 21,000 - 21,000
Total - - - - 21,000 = 21,000
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NOTA 11

NOTA 12

NOTA 13

NOTA 14

PROVEEDORES

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Corto Plazo Largo Plazo  Total Corto Plazo Largo Plazo Total
P'roveedores nacionales 66,530 - 66,530 101,106 101,106
Total 66,530 = 66,530 101,106 101,106
ANTICIPOS A CLIENT
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Detalle 31.Dic.2018  31.Dic.2017
Thomsom Family 235431 42,699
Row 149,502 57615
Apencias variag B30 13,368
Clientes en general 2,579 7,265
South Expedition ARS
International Expeditions 186
Total 473,113 120,947

PASIVOS POR INGRE DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a ingresos no devengados por la administracion de

la Compainiia.
BENEFICIOS A EMPLEADOS POR PAGAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

- 3.Die2018 ) 31.Die.2017

Detalle Carto Mazo argo Plazo Total Corto Plaze  Largo Plazo Taotal
Participacion a trabajadores o940 - 4,990 1408 1408
Ohiligaciones con el IESS 2461 e 2.461 3,102 3102
Beneticios a empleados corrientes 5,860 - 5860 2 2684 2084
Iubilacion patronal i ; 3902 " 3,902 17,426 17,426
s liucin i 2500 " 2,504 280 9,286
Total 18,311 6,411 24,722 7.194 26,712 33,906

(1) Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:
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31.Die. 2018 31.D4c.2007

M Jubilacion Desahucio Tatal Jubilacion Desahucio Total
Saldo inicial 17426 92%6 20712 13201 6,905 20,106
Costo Laboral por servicios corrientes LK) 353 1036 4554 2,767 7625
Comtos por intereses 204 n2 316 707 571 1279
Pérdidas v ganancias actuariales, oltos ajustes (a)y {b) (14.411) (216} (14,627) 85 a0 415
Henoficion pagatos 7026} (7.028) 5 =

Reducciones y ko liquidaciones anticipadas - (1.425) {1,268) (2,713
Saldo final 3,902 2.509 6,411 17.426 9,286 26,712

(@) La Compania al 31 de diciembre del 2018, contrato los servicios de otro proveedor
actuarial, a criterio del perito actuarial los saldos iniciales del 2017 son diferentes a los
saldos finales del ano 2018, ocasionando la linea de otros ajustes.

(b) La Compania mantiene la politica de enviar a resultados las pérdidas y ganancias
actuariales.

Las hipotesis actuariales utilizadas para el cilculo de los beneficios a los empleados largo
plazo son como siguen:

Jubilacidn Patronal y Desahucio - Hipdtesis 31.00c. 2018 31.Dic. 2017
a Tasa de descuento 7I2% 7.72%
b Tasa de ineremento salarial a corto plazo (AN 00 %
¢ Tasa de incremento salarial a largo plazo 150% 150
d Tasa de rotacion (promedio) .27 24.27%
¢ Tabla de mortalidad ¢ invalides ™M 1ESS 2002 T™ TESS 2002

El analisis de sensibilidad de las provisiones de beneficios a los empleados largo plazo son
como siguen:

31.Dic.2018

Jubilacion
Sensibilidad B Patronal Desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento +0.50%) (68) {276)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%) -3% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento -0.50%) 74 a0l
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento - 0.50%) 3% 8%
1. pinc P
Variacion OBD (tasa de incremento salarial <0.50%) 87 319
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 3% B%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) (80) (294)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,50%) -3% -8%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion +5.00%) 115 (140)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5.00%) 5% -4%
Variacion OBD (Rotacion - 5.00%) {110y 146
Impacto % en el OBD(Rotacién - 5.00%) -4% 4%
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NOT

IMPUESTOS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic. 2018 31.D4e. 2017
Detalle Por Cobrar Por Pagar Neto Por Cobrar Por Pagar Neto
Credito tributario (IVA) 2 881 - 2309481 196,039 196,009
Credito triburari (Retimciones 1) . - - 2 - 202
Crédito tributario (Retenciones IVA) 2967 - 2903 2,345 - 2,345
Impuesto a la Kenta n (16757 {16,757
Retenciones de IVA ¢ IR . i11,576) (11,876) - (153351) (15351)

Total 233,44 (28,633) 205,311 199, 136 (15,351) 183,785

Impuesto a la renta corriente

Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 25% y 22%, sin embargo, sera del
25% para las entidades que tengan una participacion accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; si es igual o menor al 50%
aplicard la porcion que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar la
participacion de sus socios o Socios aplicaran el 25%. [a tasa aplicada se puede reducir en
10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El 29 de diciembre del 2018 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacion patronal v desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.
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El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13” y 14" remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros
si formaban parte del cdlculo del anticipo.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$ 5,000 a US% 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

La Administracion de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que no espera
impactos relevantes para el siguiente ano.

El articulo 106 del Reglamento a la Estructura e Institucionalidad de Desarrollo Productivo,
de la Inversion y de los Mecanismos e Instrumentos de Fomento Productivo, Establecidos en
el Cadigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, sefala la clasificacion de las
MYPIMES (micro, pequefias y medianas empresas), en el cual se establece que una micro
empresa es aquella unidad productiva que tiene entre 1 y 9 trabajadores e ingresos brutos
anuales iguales o menores a 300.000 dolares; que una pequena empresa es aquella que tiene
entre 10 a 49 trabajadores e ingresos brutos entre 300.001 a 1.000.000 de délares y que una
mediana empresa es aquella unidad de produccion que tiene entre 50 y 199 trabajadores e
ingresos brutos entre 1.000.001 a 5.000.000 de dolares.

Segun registro oficial No. 467 del 12 de Abril de 2019 (Suplemento) en lo concerniente a
beneficios tributarios indica que de conformidad con el segundo articulo enumerado en el
articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno las micro y pequenas empresas o
exportadoras habituales de bienes gozan de una rebaja de la tarifa del Impuesto a la Renta en
tres (3) puntos porcentuales. Para la aplicacion de este incentivo se debera tomar en
consideracion la clasificacion de MYPIMES prevista en el articulo 106 del Reglamento a la
Estructura e Institucionalidad de Desarrollo Productive, de la Inversion y de los Mecanismos
e Instrumentos de Fomento Productivo, Establecidos en el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
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US$15,000,000 (Anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del siguiente ano conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en la declaracion de impuesto a la renta anual se declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa no esta obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto a la
renta, calculado en funcién de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

(1) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta del corriente
fueron las siguientes:

Dietalle 31.Dic.2018 31,00 2017
Resultado antes de participacion a trabajadores #4405 (28.756)
(tros ajustes por relormulacion (Nota 25) - 38,145
Eivcto de impuestos diferidos 2,193 -
Ganancia gravable para Participacidn a Trabajadores i, 508 09,3849
15% Participacion a trabajadores 9.990 1,408
Resultado antes de impuestoa la renta 56,608 7981
() Gastos no deduciblos 95,49 RLE B
(-)Otras rentas exeéntis (20,733) -
Ganancia gravable para Impuesto a Ly Renta 130,904 47830
Impuesto a la renta cansado 22% 28,799 479
Anticipo determinado menor al impuesto causado 1170 11,687
Impuesto a la renta del penodo 28,799 10,479
Tasa de impuestoa la renta - ganancia del periodo 2% 2%
Tasa de impuestoa la renta - gastos no deducibles 42% 124%
Tasa de impuesto a la renta - olras renlas exentas 9% o
Tasa efectiva de impuesto a la renta 55% 146"
() Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 3399 247)
Anli\.ipu e Impuesto o la renta ¥ L rddito teibutario (11,70%) (10934)
Impuesto a la renta por pagar (cobrar) 16,757 (702)

(2)  Los movimientos del impuesto a la renta por cobrar (pagar) fueron los siguientes:
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Pagos | Pagos !
Detalle 31.Die. 2016 Adiciones Compensaciones 31.Die. 2017 Adici Comp ciones 31.15c.2018
Impuesta a la renta por cobrar - 11,181 (10,479) i e 12042 (12,744)
Impuestaa la renta por pagar - (1047%) 10479 - (2B,799) 12,042 (16,757
Total - 702 = 702 {16,757) (702} (16,757)

Impuesto a la renta diferido

Reconocimientos permitidos: PPara efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica

contable, se permite impuestos diferidos, tinicamente en los siguientes casos y condiciones:

Deterioro producto del ajuste para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario;
pérdidas en contratos de construccion por la probabilidad de que los costos excedan los
ingresos; depreciacion por desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo; deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo; provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales; ganancias o pérdidas de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta; ingresos y costos de
reconocimiento y medicion de activos biologicos, medidos con cambios en resultados, durante
su periodo de transformacion biologica; pérdidas declaradas luego de la conciliacion
tributaria de ejercicios anteriores; créditos tributarios no utilizados, generados en periodos
anteriores; Contratos de servicios integrados con financiamiento de la contratista
contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando las formulas de amortizacion
previstas para fines tributarios no sean compatibles con la técnica contable, el valor de la
amortizacion de inversiones tangibles o intangibles registrado bajo la técnica contable que
exceda al valor de la amortizacion tributaria de esas inversiones y las provisiones efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles.

Las diferencias entre bases financieras y fiscales que originaron los impuestos diferidos fueron
las siguientes:

Bases ¢ bl 31.Dic. 2018 31.Dic. 2018
Detalle Financiera Tiscal Dif, Temp. 1D Activo 1D Pasive 1D en PG 1D en ORI
Cuenitas por pagar relacionadas (128400 [139.254) 10,881 - (2.720) 1620
Beneficios 3 empleados (B A411) (4,115} (2.296) 574 574
Taotal neto {134,814) {143,399 8,585 574 2,720) 2,193
Bases contables 31.D6c.2017 31.Dic.2017
Detalle Fiseal Dif, Temp. 1D Activo 1D Pasive IDen PC 1D en ORI
Cuemlas por pagar relacionadas {119,834) {134,560} 14,726 - (4,341 4.340)
Total neto (119,834) 1139, 560) 14,726 = 4,340 (4,340
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NOTA 16

PATRIMONIO

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta dividido en 480 participaciones con un valor nominal
US$1 dolar cada una.

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Detalle Nacinnalidad “ Y I Di2018 3. Die 2017
Resdrigues Martines Arnalkdo Angel Feuadiw 021 021 I |
Rodriguer Marimer Juan Fernandao Foeuador 99 T4 o T, 4 479
Total 100 (1% 100,007, 480 80
Resultados acumulados

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Provenientes de la adopcion a las NIIF: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NITF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podr:in ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”,
que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por
los del ultimo ejercicio economico concluido, si los hubieren.

Reserva de Capital: La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
No. SC.ICLCPAIFRS.G. 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011, determino que el saldo acreedor de la cuenta de reserva de
capital, generado hasta el ano anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF, debe
ser transferido a la cuenta de resultados acumulados, subcuenta reserva por valuacion, el cual
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Jtili es: Al 31 de diciembre de 2018 la utilidad neta es de US$27,809
y la pérdida neta del afto 2017 fue de US$(44,983), y mantienen ganancias acumuladas al 31
de diciembre del 2018 y 2017 por US$229,616 y US$201,807 respectivamente.

Pagina 27 de 31



TRAVELECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en US Dolares)

NOTA 17

NOTA 18

NOTA 19

NOTA 20

INGRE

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalie 31.Dic.2018  31.Dic.2007
Pecstaciones de servicion locales 33 (150 1534 nilf
Comisiones 7,335 12,339
Oros ingresos de actividades ordinarias B 24,085 20705
Total 963,470 1,572,650
COSTO DE VENTAS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle AL.Dic 2018 31.D5c.2017
Transporte IR 68 330,163
Alopamientos 157110 314842

Propinas K&.191 201056
CGuias 7H.246 122417
Alimentacion 77 110,624

Otros - 16,103 48363
Tatal 567,015 1,127 465

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 3. Dic.2018  31.Dic.2017
Sueldos, salarios v demas remuneraciomes 98,6033 96,774

Apartes o L seguridad social 16,455 1740

Deneficios soctales ¢ indemnizacionis 15,172 10,605
Arrendamiento operativo 14,400 14,400
Impuestos, contribucions v otros 8826 9059
Honorarios a extranjeros por servicios icasionales 1,358 19370
Mantenimiento y reparaciones 4,282 4600
Pepreciaciones 3224 5,324
Caasto planes di beneficios a empleados 1.E39 37
Agua, energa, luz, v telecomunicaciones 1,14 2372
b T e e T hie a8
Canstons dhe st 10m M R77T2
Remuncracions a otros trabajadores autonomos 300 o
Gastos de viaje 235 210
Franspor te B3 255
Gasto deterioro de cuentas imcobrables 55,608
Otros gastos 31,288 18,256

Tolal 201,799 267,761

GASTOS DE VENTA

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
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Detalle 31.Die. 2018 31.Dic. 2017
Sueldos, salarios v demais remuneraciones 38,192 76,797
Mantenimiento y reparaciones 12,040 14,7594
Benehicios sociales e indemnizaciones 8.4 8,953
Aportes a la seguridad social 7484 15,174
Depreciaciones 6,434 131
Arrendamiento operative 5,180
Gastos de gestion 4,527 5613
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 4000 4502
Mromecion v pubhicidad RRE] L 41
Gasta planes de beneticios a empleados 3117 4266
Transporte 1762 6,708
Castos de viaje 1.544 1ok
SEUTOS Y TEASSEIT S 873 2.200
Honararins, comisiones y dietas o personas naturales L -
O ros gastos - 22544 43,931
Total 119,884 212,536
[La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
1.0, 2018 A1.1%c. 2017
Detalle Ingresos Gastos Neto Ingresos Gaslos Neta
Intereses ganados 1,734 1,734 147 - 147
Intereses impll’rilnn 2,901 {12,534) (9,544 19,724 {9,872) SH54
Comusiones bancarias (2.221) {2.321) (3045 [3.645)
Costos financieros beneficios empleados {216} {16}
Total 4,724 15,071) 10,347} 19,873 (13,517) 6,356
NOTA 22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADA

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las

operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se utilice
el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaracion de Impuesto a la Renta
anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC se remita un informe de precios de transferencia o un anexo de operaciones
con partes relacionadas cuando estas transacciones en el mismo periodo fiscal superen los
US$15 millones y US$3 millones respectivamente.

Estan exentos de la referida normativa los contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten

recursos naturales,

Saldos con partes relacionadas

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
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NOTA 23

NOTA 24

NOTA 25

31.Dic. 2018 3. Dic. 2017

Detalle Relacian Por cobrar For pagar Neto I"ar cobrar P'or pagar Neto

Compania Endurance (1) Prestamos 11742 11,742 7476 o
Chile Expeditions (1) PPrestamaos 24 0% AR 22,784 22,788
Chile Expediciones Limiladas Comercal - 1,305 3395
Juan Fernando Rodriguez (1) P'ristamos (25811) (25.811) (25,834) (25,834)
Juan Fernando Rodriguez (1) Dividendos - (102,592) (102,592) - (94,000) {94,000
Total 41,678 (128,403) (86,725) 33,659 1119,834) 86,175)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estas cuentas por cobrar y pagar relacionadas generan
intereses implicitos con una tasa de interés del 8.92% anual y con fechas de vencimiento
en funcion de los convenios firmados con la Compania.

SANCIONES

De la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

ECHOS POSTERIORES A LA FECHA D s ESTADOS FINANCIER
Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (25 de
marzo de 2019), no se han producido eventos financieros o de otra indole que afecten
significativamente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

AJUSTES Y REFORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS,

La Compania procedio a reformular sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017,
producto de un error contable ya que no mantenia sus cuentas por cobrar y pagar relacionadas
medidas a su costo amortizado v algunas mantenias deterioro, los ajustes propuestos por
efecto de lo indicado anteriormente se detalla a continuacion:

e  Ajuste de deterioro de cuentas por cobrar relacionadas por US$48,000 (Gasto).
e Ajustes de determinacion de costo amortizado de cuentas por cobrar relacionadas por
US$9,872 (Gasto).

¢  Ajuste de determinacion de costo amortizado de cuentas por pagar relacionadas por
US$19,726 (Ingreso).
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NOTA 26

El ajuste neto registrado contra resultados acumulados y por presentacion, presentados en el
Estado de Resultados del ano 2017 fue de US$38,145

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha, 25 de marzo de 2019, los estados financieros adjuntos han sido aprobados para su
emision por la Administracion de la Entidad; posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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