ROSADEX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

ROSADEX CIA. LTDA., fue constituida mediante escritura publica e! 4 de marzo de 1994, aprobada

por la Superintendencia de Comparnias el 25 de marzo de 1994 y fue inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Cayambe el 12 de abril de 1994,

Su objeto social es la produccion y exportacion agricola, en especial de flores y particularmente de
rosas. Importara ademas todos los insumos que fueren necesarios para el cabal cumplimiento de sus
actividades. Adicionalmente la compaiia podra obtener toda clase de representaciones comerciales,
patentes 0 marcas, asi como procesos industriales, pudiendo adquinir la propiedad 0 no de l1os mismos

y fijar regalias u otra forma de pago. La empresa en general podra realizar todo cuanto acto o contrato
civil 0 mercantil sea necesario para el cumplimiento de su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica (U.S. dodlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de ROSADEX CIA. LTDA. han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIlIF) que han sido adoptadas en
Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de ios bonos

corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de ROSADEX CIiA. LTDA., comprenden los estados de situacién financiera al

31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 20186.

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos ©
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisiciébn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - L.as partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo, y activo biologico comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo. Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el

importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones Yy
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas
partidas de propiedades, planta y equipo, y activo biolégico de la Compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto
del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo, Yy activo bioldgico son presentados a sus valores revaluados,

que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades, planta y equipo y activo biolégico se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipo, y activo bioldgico excepto si revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de las propiedades, planta y equipo y activo biolégico incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Companiia. En ese
caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacioén calculada segun
el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo y activo biolégico sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas ltiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo y activo biologico se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afno, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan

las principales partidas de propiedades, planta y equipo y activo biolégico y las vidas utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Item Vida atil (en afios)
Inmuebles 15 a 25
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3
Equipos de Oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5a10
Invernaderos 5a15
Plantas y Regalias 3a7
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e) Activos Biologicos - Hasta el afio 2015 la valoracion del activo bioldégico se realizé a través del
calculo del valor razonable de cada variedad de acuerdo a la clase a la que pertenece (clase 1,
clase 2, clase 3). Para ello se evalué las siguientes categorias: Tallos producidos por planta al afio,
% de nacional, % de flor no vendida, Precio de venta por tallo, Ingreso por planta, Costo de

produccion por tallo, Costo de produccion por planta, Utilidad por planta, Valor actual neto por
planta.

Se utilizé el metodo de valor presente del flujo descontado a una tasa corriente definida por el
mercado, y la vida util promedio, de acuerdo a la rentabilidad del mismo (15%).

Una vez corrida la matriz, se determind que las variedades CLASE 1, tienen un valor actual neto
por planta de $1.17, las CLASE 2 un valor actual neto por planta de $ 0.67, y las CLASE 3 un valor

actual neto por planta de $0.16. El activo biolégico esta conformado por plantas y regalias de las
mismas.

Para el calculo de activo biologico del afio 2016 se partié del valor del activo bioldgico del afio 2015
corroborado segun informe de un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias, en el
cual recomienda depreciar el activo biolégico a 3 afos.

Las empresas floricolas reconocen el pago de regalias y estas contribuyen a generar ingresos
presentes y futuros, por lo que se considerd que cada planta sembrada tiene una regalia
reconocida y aceptada como activo, la cual tiene la misma vida util que la planta ya que el contrato
estipula el derecho a propagar unicamente el numero de plantas detallado en el contrato y

corresponde una licencia otorgada a titulo personal al licenciatario sin poder cederla a persona
alguna.

Para las variedades adquiridas a partir del affio 2016 el activo bioldgico sera tratado bajo las
politicas de propiedad, planta y equipo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos -

Los costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial

para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SU Uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser

consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.
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Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
iIncurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aifo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compahia tenga que desprenderse

de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
iIncertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

k.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal v bonificacion por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado

utilizando el Meéetodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se

reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuarnio contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, |la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la Compailia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al

cierre del ailo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

k.2 Participacion a trabajadores -

La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades

de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compahia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos Yy los costos incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccién pueden

ser medidos con fiabilidad y es probable que la Companiia reciba los beneficios econOmicos asociados
con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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Instrumentos Financieros -

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con

cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Companfia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

0.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidén para reducir su valor al de probable

realizacion. Dicha provisidén se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.




P)

q)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por 1o menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

p.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el metodo de interés efectivo.

p.2 Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - L.as cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

metodo de |a tasa de interes efectiva. El periodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compaiia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

» Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

* Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las perdidas no realizadas

+ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La aplicacién de estas modificaciones segun la administracion de la compaiia no ha tenido ningun
efecto en los Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:
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NIIF

NIIF 9

NiIF 15

NIIF 16
Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 40

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014- 2016
Modificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos

con clientes (y respectivas
aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o0 Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
inversion.

Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o despues de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Fecha a ser
determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019
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NIIF 8 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria

de medicibn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®’, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIiF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de |la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de

negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del referido pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del immporte del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

o Respecto al deterioro de activos financieros, fa NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las perdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de |a
cobertura. Tambien se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria tener un
Impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3. determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de
ejecucton.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o0 en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

11




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

En Abril 2016, el IASB emiti¢ “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la identificacidon de

obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicaciéon para licencias.

La Administracion de la Compaifiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,

no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos iIncluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento operativo vy
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos

de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NiIIF 16 en el futuro puede tener un

impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,

no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones ©
importes reconocidos en los estados financieros de la compaiiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informaciéon disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja 1,900 1,900
Banco Pacifico 215,582 167,438
Banco del Pichincha 174 325 170,057
Citi Bank - 647,338
Ocean Bank 217,166 -
Inversiones Temporales 20,000 -
Total 628,973 986,733




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016

Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 646,672 537,023
Provisién cuentas dudosas (34,564) (21,481)

612,108 515,542
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 2,123 3,485
Anticipo proveedores 151,896 61,098
Otras 1,648 426
Total 767,775 580,551
Largo Plazo
Otras cuentas por cobrar
Telco Net S.A. 406 406

406 406

Clientes No Relacionados
Vencido en dias:
Hasta 30 414 413 359,687
De 31 260 169,433 119,023
De 61 a120 55,454 26,892
De 121 a 365 7,372 31,421

646,672 537,023
Cambios en la provisidon para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del aiio 21,481 16,576
Provision del afio 13,083 4,905
Total 34,564 21,481




NOTA § -INVENTARIOS

Composicion:

Diciembre 31,
2017 016
Inventario de Suministros y Materiales 232,186 192,152
Total 232,186 192,152
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicién:
Diciembre 31,

2017 2016
Vehiculos 134,712 131,488
Invernaderos 991,279 819,971
Equipos de computacion 57,720 55,414
Edificios 893,366 840,309
Maquinaria y Equipo 611,654 548,500
Equipo de Oficina 15,056 15,056
Muebles y enseres 85,489 80,269

2,789,276 2,491,007
Menos:
Depreciacion acumulada (1,256,734) (1,126,141)

1,532,542 1,364 866
Terrenos 1,497,253 1,093,867
Construcciéon en curso - 41,845
Total 3,029,795 2,500,578
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 2,500,578 2,482,964
Adiciones / Bajas netas 659 811 346,096
Depreciacion del afio (130,594) (328,482)

3,029,795 2,500,578

—_—— . —— . — ——
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NOTA 7 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de la compaiiia estan compuestos por plantas y regalias de rosas. La compaiia
posee 23 hectareas de cultivo de rosas de exportacion, las mismas que estan localizadas en la

provincia de Pichincha, en el cantén Cayambe.

La cosecha de rosas tiene como destino la exportacién a los siguientes mercados:

- Estados Unidos y Canada
- Brasil, Chile, Puerto Rico
- Rusia, Ucrania

- Holanda, Alemania, Italia, Francia, Espafia, Suiza, Australia,China.

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

Diciembre 31,
201 201

Regalias 874,805 714,180
Plantas en Produccion 659,015 646,952
Subtotal 1,533,820 1,361,132
Menos:
Depreciacién acumulada (869,619) (427,258)
Total 664,201 933,874
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 933,874 1,250,131
Adiciones netas 183,878 111,001
Depreciacion del afio (453,551) (427 ,258)

664,201 933,874
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Diciembre 31,
2017 2016

Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 162,193 77,854
Relacionadas, nota 15 20,070 29,730 -
Cuentas por pagar Socios 500,000 -
Subtotal 682,263 107,584
Otras cuentas por pagar:
Con el IESS 50,439 45,119
Ofras 237,194 156,868
Subtotal 287,633 201,987
Total 969,896 309,571
Largo Plazo
Otras cuentas por pagar
Prestamos a terceros 45,000 45,000
Cuentas por pagar exterior - 787,019

45,000 832,019
NOTA 9 - IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente

Diciembre 31,
2017 2016

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 113,019 120,886
lva tramite devolucion 49,336 49,336
Total 162,355 170,222
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 145,140 146,940
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 20,810 18,308
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5,267 4,467
Total 171,217 169,715
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacioén)

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gastos no deducibles
Otras deducciones

Utilidad gravable

Utilidad a reinvertir y capitalizar
Base imponible 22%

Saldo utilidad gravable
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 12%

Impuesto a la renta causado 22%
Impuesto a |la renta causado 22% (1)

Anticipo calculado (2)

Anticipo pagado en julio y septiembre del afo corriente
Reduccidn del anticipo aplicando la exoneracion 40% (2)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision de impuesto a la renta

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afo

Pagos efectuados

Saldos al fin del afo

Diciembre 31,

2017 2016
578,856 533,667
449 553 387.606

895 678

1,027,514 020,595
200,000 -
827,514 -
827,514 020,595

1,027 514 920,595

24 000 -
182,053 -
206,053 202,531
61,829 54 442
(60,681) -
(459) -
689 5442
206,053 202,531
146 940 66,343
206,053 202 531
(208,214) (121,934
144,779 146,940

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

| 4
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacién)

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

9.3

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afto 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$; 61,829 pero
acogiéndose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion del
40% reduciendo el valor de US$ 459 con lo cual el anticipo minimo calculado es de US$ 689. Sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de US$ 206,053; consecuentemente, la
Compadia registré en resultados US$ 206,053 correspondiente al impuesto a la renta causado.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y

jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles 0 no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo réegimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion

de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo

pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

L.a nOmina de los administradores, representantes legales y socios 0 accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compainiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

19



NOTA 10 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016

Participacion a trabajadores 102,151 94 177
Beneficios sociales 56,556 51,745
Total 168,707 145 922
Los movimientos de participacion

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 94,177 25,550
Provision del afio 102,151 94,177
Pagos (94,177) (25,550)

Total 102,151 04 177

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacion Patronal 574,328 479,210
Bonificacion por Desahucio 157,372 120,987
Total 731,700 600,197

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:
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NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Diciembre 31,
2017 201
Saldos al comienzo del afio 479,210 408,248
Costo de los servicios del periodo corriente 71,056 74,112
Costo por intereses neto 34,099 025,313
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 1,831 (14,783)
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (11,868) (13,680)

Saldos al fin del afio 574,328 479,210

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los aflos de servicio.

L.os movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 120,987 103,217
Costo de los servicios del periodo comente 16,778 17,967
Costo por intereses 8,557 6,371
(Ganancias)/perdidas actuariales: 17,546 4615
Beneficios pagados (6,496) (11,183)

Saldos al fin del afio 1657 372 120,987

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.
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NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Ano terminado

31“3’ 2017 31/12/2016
Yo

Tasa(s) de descuento 7.69 71.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.5 3.00
Tasa de rotacion 10.17 11.2

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidén se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacion Bonificacion por

Patronal desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) -22,326 -4 137
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -4% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 23,879 4,401
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 25,007 4,799
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -23,529 -4 551
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -4% -3%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el metodo de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.
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NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31,
2017 2016
Porcion Corriente:
Banco del Pacifico 30,955 -

30,955 -
NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Diciembre 31,
2017 016 Tasas de interés  Fecha de vencimiento

Banco del Pacifico 100,000 - 1.25% Hasta diciembre del 2020
(-) Porcion Cormente (30,999) -

69,045 -

NOTA 14 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

141 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compaiia, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la companiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compaiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la companiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préestamos a tasa fljay a
tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la compaiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compaiiia unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.
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NOTA 14 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacioén)

14.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafia. La compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
traves de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

14.1.5 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los ingresos de la Compaiiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion esta adoptando las siguientes medidas: reduccién y optimizacion de todos los costos y
gastos, racionalizacion del personal en todas las areas, ampliacion de contactos para concretar ventas
con potenciales clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacion de cartera, optimizacion
del nivel de inventarios que le permitirdn afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar
operando en forma rentable.

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2017 016
Cuentas por pagar
AMC Ecuador Cia. Ltda. 20,070 29,730
Total 20,070 29,730

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a

incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.
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NOTA 16 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Lic. Paul Alvarez Rosales encargado del area juridica de
ROSADEX CIA. LTDA., se nos informé que:

e Desde el aflo 2012 esta presentado un reclamo administrativo ante el Tribunal Fiscal en concepto
de devolucién del Impuesto al Valor Agregado “IVA" mismo que es muy factible a mediano plazo
que se genere dicho crédito a favor de la compainiia; esto es por la suma de US$ 49,335.55.

o Por otro lado se presento el recurso de Revisidn ante el Servicio de Rentas Internas “SRI" para la
devolucibn de Impuestos al valor Agregado y que aun estan pendientes de pago por los
meses de Septiembre 2017 la suma de US$ 1,567.01; por el mes de Octubre 2017, la suma de
USS$ 2,655.62; por el mes de Noviembre 2017, la suma de US$ 2,152.25 y por el mes de Diciembre
2017, la suma de US$ 18,445.86. Dando un total de US$ 24,830.74.

La Administracion de ROSADEX CIA. LTDA. y sus asesores legales consideran que a la fecha de
presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre 2017 comprende 200,000 participaciones
de un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de abril del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compainia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en [os mismos.

NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aifo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de ROSADEX CIA. LTDA., el 2 de abril del 2018 y seran presentados a los Socios para

su aprobacién. En opinién de la Administracién de ROSADEX CIA. LTDA., seran aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.
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