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ROSADEX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida mediante escritura publica el 4 de marzo de 1994, aprobada por la
Superintendencia de Companias el 25 de marzo de 1994 y fue inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Cayambe el 12 de abril de 1994

Su objeto social es la produccion y exportacion agricola, en especial de flores y particularmente de
rosas. Importara ademas todos los insumos gue fueren necesarios para el cabal cumplimiento de sus
actividades. Adicionalmente la compania podra obtener toda clase de representaciones comerciales,
patentes 0 marcas, asi como procesos industriales, pudiendo adquirir la propiedad o no de 10s mismos
y fijar regalias u otra forma de pago. La empresa en general podra realizar todo cuanto acto o contrato
civil 0 mercantil sea necesario para el cumplimiento de su actividad.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddélares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitid el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en ingiés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de ROSADEX CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion financiera al
1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
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b)

d)

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financtera (NIIF), exige el uso de ciertas estimaciones. Tambien exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los Inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
vaiuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidon de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos I0s
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de aaquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y Ia
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o0 de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuées del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos |a depreciacibn acumulada y el

importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compainia,
requieren revisiones peridodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
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inicial, los activos medidos al valor razonable como costo atnbwdo son presentados a sus vaiores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidén de los activos de propiedad planta y equipo se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en Ia revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en |la medida
en que se carga la disminucion previa. Una disminucidon del valor en libros de la revaluacion de los
activos de propiedad planta y equipo es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluaciéon anterior de
dichos activos.

El saldo de revaluacion de los activos medidos a valor razonable incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce |a baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compaiia. En
ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacidon calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ACTIVO Vida util (en anos)

;Inmueb_les o 15-2-5-,__
Muebles y enseres 10
|Equipos de computacion | 3|
Equipos de oficina 5
'Maquinaria y equipo | 10
'Vehiculos 68
| Inverngdef'os : 8- 14.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
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2. T

e) Activos Biolégicos - La valoracién del activo bioldgico se realizé a través del calculo del valor
razonable de cada variedad de acuerdo a la clase a la que pertenece (clase 1, clase 2, clase 3).

Para ello se evalu6 las siguientes categorias:

Tallos producidos por planta al afio

% de nacional
% de flor no vendida
Precio de ventapor tallo

Ingreso por planta

Costo de produccion por tallo

Costo de produccion por planta

Utilidad por planta

Valor actual neto por planta

Se utilizd el método de valor presente del flujo descontado a una tasa corriente definida por el
mercado, y la vida util promedio, de acuerdo a la rentabilidad del mismo (15%). Rosadex decidio
mantener |la tasa de descuento sugerida por el perito en el avaluo realizado al iniciar ei ano de
transicion, considerando que no ha habido cambios significativos en el mercado.

Una vez corrida la matriz, se determind que las variedades CLASE 1, tienen un valor actual neto por
planta de $1.44, las CLASE 2 un valor actual neto por planta de $ .52, y las CLASE 3 un valor actual
neto por planta de ($0.54).

El activo bioldgico esta conformado por plantas y regalias de las mismas. Ya que las empresas
floricolas reconocen el pago de regalias y estas contribuyen a generar ingresos presentes y futuros, se
ha considerado que cada planta sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada como activo, y se
ha distribuido el valor razonable del activo bioldgico de acuerdo a la aportacion de cada rubro.

Valor planta 53.68%
valor regalia 46.32%

f) Costos por préstamos -

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en prestamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por prestamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
Incurren.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
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g)

h)

)

K)

.....
b

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias

temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados -

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleo, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal por parte de Ia
compania.

El costo de los beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio es determinado
utilizando valoraciones actuariales, ejecutadas por una compania especializada y autorizada por el
SRI. Son contabilizadas de forma mensual y ajustadas al final del periodo.

Participacion a trabajadores -

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compahia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.
De Reconocimiento de ingresos —

Se reconocen cuando la Companiia transfiere los riesqos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la venta de bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por Incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de |la mercaderia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Costos y Gastos —

A

Panamericana Norte Km. 5 Pbx: (593-2) 2362-292
CAYAMBE - ECUADOR www . rosadex.com




)

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdésito con el que se adquirieron los Instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijjos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |la obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado
de situacion financiera.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
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mi. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconoce
razonable, neto de los costos de [a transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijjos 0

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuées del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de Interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 60 dias.

n) Normas nuevas y revisadas con efecto sobre los estados financieros

Durante el afno en curso, la compania ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2013.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el aio en curso, el Grupo ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio.
En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
"estado del resultado del periodo y otro resultado integral’ (y el "estado de resultados” pasa a
denominarse como la "estado de utilidad o pérdida”). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un unico estado o en dos
estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran
reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto
sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian l|la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o despues de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por
lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningun impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y
el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el ano en curso, la compahia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en
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Ias obhgacmnes pm‘ beneﬁcws definidos y los activos del plan. Las 'm'odlfcacmnes requueren el

reconocimiento de los cambios en las obhgamones por beneﬁcms def hidos y en el valor razonable de
los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la "banda de
fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones)
se reconocen Inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interes y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versidon previa de la NIC 19 se sustituyen
por el enfoque del “interés neto”, el cual segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la
tasa de descuento neta sobre el pasivo 0 activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en anos
anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la compafia ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes de
la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes comparativos en forma
retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF) nuevas vy
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NlIF 9y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIiF
O y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion
12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financlieros Enero 1, 2014

La Administracidon anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de |a siguiente manera:

Composicion:
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Efectivo y bancos

Diciembre 31,

2013

184.685

184.685

2012

386.381

386.381

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

omposicion:

uentas por cobrar comerciales
llientes locales
- Provision incobrables

Otras cuentas por cobrar:
nticipo proveedores y otros

otal

OTA 5 -INVENTARIOS
omposicion:

Panamericana Norte Km. 5
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Diciembre 31,
2013 2012
368.840 397.195
(10.000 (10.000)
46.787 62.608
405 627 449 803
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Inventario de Suministros y Materiales

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Vehiculos

Otros Propiedad y Equipo de Oficina

Equipos de computacion
Edificios

Maquinana y Equipo
Muebles y enseres

Menos:
Depreciacion acumulada

Terreno
Construcciones en Curso

Total
Movimiento:
Saldo al 1 de enero

Adiciones netas
Depreciacion del ano

NOTA 7 — ACTIVOS BIOLOGICOS

Panamericana Norte Km. 5
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156.692 124.929
156.692 124.929
Diciembre 31

2013 2012
327 112.925
793 649.793
319 305
. 494
430 377.912
313 55.289
2.145.491 1.874.718
659.286 501.036
1.486.205 1.373.682
1.083.867 1.093.867
59.328 30.120
2.639.400 2.497 669
2.497 669 2.380.885
257.663 299738
115.932 182.954
2.639.400 2.497 669
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Los activos biolégicos de la compafiia estan compuestos por plantas y reg
nosee 21 ha. de cultivo de rosas de exportacion, las mismas que estan localizadas en la provincia de
Pichincha, en el canton Cayambe.

La cosecha de rosas tiene como destino la exportacidon a los siguientes mercados:

- Estados Unidos y Canada

- Brasil, Chile, Uruguay

- Rusia,

- Holanda, Alemania, ltalia, Francia, Espana, Suiza

Los movimientos de activos biologicos fueron como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Regalias 714.811 735.354
Plantas en Produccion 828.366 696.651
Total 1.543.177 1.432.005
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 1.432.005 1.663.142
Adiciones netas 111.172 21.596
Incremento/decremento en el valor Razonable - (209.541)

1.543.177 1.432.005

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

[ ]
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Diciembre 31,

2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 158.268 68.730
Proveedores exterior - -
Subtotal 158.268 68.730
Otras cuentas por pagar:
Con el I[ESS 33.878 120.725
Otras cuentas por pagar 243.143 222.606
Subtotal 277.021 343.331
Total 435.289 412.061
Largo Plazo
Cuentas por pagar Largo Plazo
Cuentas por pagar Locales 213.473 413.474
Cuentas por pagar exterior 957.500 967.500

1.170.973 1.380.974
NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion;

Diciembre 31,
2013 2012

Participacion a trabajadores 063.674 101.290
Beneficios sociales 47.469 37.519
Total 111.143 138.809

PR

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidon por beneficios definidos es como sigue:
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Jubilacion Patronal 304,961 216,063
Bonificacion por Desahucio 05,204 74,608

Total 400,165 290,671

(1) Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubillados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segquridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en ios casos de
terminacion de la relacion l|laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Lic. Paul Alvarez Rosales encargado del area juridica de
ROSADEX CIA. LTDA. se nos informo que:

e Desde el afio 2012 esta presentado un reclamo administrativo ante el Tribunal Fiscal en concepto
de devolucidon del Impuesto al Valor Agregado “IVA" mismo que es muy factible a mediano plazo
que se genere dicho credito a favor de la compafiia; esto es por la suma de $. 49.335.55.

e Por otro lado se presentd el recurso de Revisidn ante el Servicio de Rentas Internas “SRI" para 1a
devolucidn de Impuestos al valor Agregado por la suma total de $. 10.121,23.

La Administracion de ROSADEX ClA. LTDA. y sus asesores legales consideran que a la fecha de
presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 12- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre 2013 comprende 200,000
participaciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.
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NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de abril de
014) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracion de la Compaiia, pudieran
ener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

SOf CHAVEZ M.
CONTADOR
CPA. 6912
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