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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de

ROSADEX CIA. LTDA.

13 de abril del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ROSADEX CIA. LTDA. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aro terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a posicion financiera de ROSADEX CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros.

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y [as
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en Ia
seccion "“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de ROSADEX CiA. LTDA., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropliada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicidon a los Estados Financieros

_a Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
nforme anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinidon sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidon de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la
sSupernintendencia de Companias, Valores y Seguros, y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, ta Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, 0os asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financiercs en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
iIncluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios foman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auaditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambien:

(2)
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e ldentificamos y evaluamos los nesgos de error matenal en los estados financiercs, debido a
fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en ias circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidon sobre 1a etectividad del control interno de la Compania.

e Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Conclumos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en i{a evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la techa de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos 0 condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonabie.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una deciaracion de que hemos cumplhido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
INndependencia, y en su €aso, ias correspondientes salvaguardas.

(3)
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Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compania, determinamos aguellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del ano actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban reveiar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico de la comunicacion.

005014[5 n |
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ROSADEX CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios 7,115,936 6,329,097
Costo de Venta (6,128,263) (5,5603,461)
Utilidad bruta 987,673 825,636
GASTOS
De administracion,ventas y otros (406,930) (281,050)
Financieros (9,402) (11,419)
Utihdad (Perdida) Operaciones Ordinarias 571,321 533,167
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 7,935 500
Utihdad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 578,856 533,667
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (206,414) (202,531)
Diferido 87,506 (113,353)
Total (118,908) (315,884}
UTILIDAD DEL ANO | 458,948 217,783
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos (7,909) 10,168
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS (7,509) 10,168

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 452,439 227,951

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

yd

Wi L,
f Rigogerto

l_f
Gerente General ' Gerente Financiero Contador General

Andrés Davalos

hgvez.
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ROSADEX CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquistcion o Ventas de propiedades, planta y equipo
Subvenciones de Gobierno
Adquisicion de Activos Biologicos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras
Dividendos anos anteriores

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo
-fectivo al principio del ano

Etectivo al fin del ano

2017
6,915,628
(6,158,516)
(9,402)

747,710

(659,811)

——

(183,878)

(843.689)

100,000
(361,781)

(261,781)

(357,760)
986,733

628,973

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacion:
Utilidad neta del ano

459 948

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provision Cuentas Incobrables

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
Depreciacion

mpuesto a la renta

Participacion Trabajadores

Cambios en el capital de trabajo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Inventarios

Otros activos
Obligaciones acumuladas
Otros pasivos

Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

13,084
123,805
584,145
206,414
102,151

1,489,547

(200,308)
660.325
(40,034)
(884)
(89.366)
(787,019)

(284,551)

747,710

] A . .
.! £ A/ L/ L J" ‘/;" ‘fﬂj {_:“} / :’;’_L_‘Li
Andreg/ Davalos Malgartayaitejo

Gerente General

Gerente Financiero

Rigoberto Chavez

2016

6,230,648
(4,786,244)
(11,419)

1,432,985

(346,096)
128 952
(111,001)

(328,145)

(604,960)

(604 ,960)

499 880
486,853

986,733

217,783

4,905
112,580
755,740
202,531

94,177

1,387,716

(98,449)
33,872
(5,333)

384

(33,079)

(50,481)

198,355

1,432,98

il —

as notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

e

Contador General




ROSADEX CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

ROSADEX CIA. LTDA., fue constituida mediante escritura publica el 4 de marzo de 1994, aprobada
por la Superintendencia de Companias el 25 de marzo de 1994 y fue inscrita en el Registro Mercant!!
del Canton Cayambe el 12 de abril de 1994

Su objeto social es la produccidon y exportacion agricola, en especial de flores y particularmente de
rosas. Importara ademas todos los insumos que fueren necesarios para el cabal cumplimiento de sus
actividades. Adicionalmente la compania podra obtener toda clase de representaciones comerciales,
patentes o marcas, asi como procesos industriales, pudiendo adquirir la propiedad o no de los mismos
y fijar regalias u otra forma de pago. La empresa en general podra realizar todo cuanto acto o contrato
civii 0 mercantil sea necesario para el cumplimiento de su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compania es el Doélar de los Estados Unidos de America (U.S. dolar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de ROSADEX CIA. LTDA. han sido preparados
de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF) que han sido adoptadas en
-cuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC
19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
lquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de ROSADEX CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.

La preparacion de estados financieros conforme con ilas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

(-2




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

kI efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depositos ©
Inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
vaiuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de |la posibilidad real de venta. E
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion vy

l0os costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo, y activo biologico comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo. Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccton de activos
calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuées del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumuiada y el
importe acumulado de las perdidas de deterioro de vaior. Los gastos de reparaciones vy
mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en que se producen. Cabe senalar, que algunas
partidas de propiedades, planta y equipo, y activo biologico de la Compania, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto
del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo gue medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Despues del reconocimiento

inicial, las propiedades, planta y equipo, y activo biologico son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en hbros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, planta y equipo y activo biologico se
reconoce en otro resuftado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipo, y activo bioldgico excepto si revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en
ibros de la revaluacion de ios terrenos y edificios es registrada en resultados en fa medida que excede
el saldo, sI existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

| saldo de revaluacion de las propiedades, planta y equipo y activo bioiégico incluido en el patrimonio
es transfendo directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compania. En ese
caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calcuiada segun
el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utiidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

L os efectos de la revaluacidon de propiedades, planta y equipo y activo bioldgico sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Metodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiledades, planta vy
equipo y activo bioldgico se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan
las principales partidas de propiedades, planta y equipo y activo bioldgico y las vidas utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
nmuebles | 15 a 25
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3
Equipos de Oficina 10
Maguinaria y Equipo 10
Vehiculos 5a 10
Invernaderos 5ailb
Plantas y Regalias 3af
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e) Activos Biolégicos - Hasta el ano 2015 la valoracion del activo biolégico se realizd a traves del
calculo del valor razonable de cada variedad de acuerdo a la clase a la que pertenece (clase 1,
clase 2, clase 3). Para ello se evalud las siguientes categorias: Tallos producidos por planta al ano,
Y% de nacional, % de flor no vendida, Precio de venta por tallo, Ingreso por planta, Costo de

produccion por tallo, Costo de produccién por planta, Utilidad por planta, Valor actual neto por
planta.

Se utilizo el metodo de valor presente del flujo descontado a una tasa corriente definida por el
mercado, y la vida util promedio, de acuerdo a la rentabilidad del mismo (15%,).

Una vez cornida la matriz, se determind que las variedades CLASE 1, tienen un valor actual neto
por planta de $1.17, las CLASE 2 un valor actual neto por planta de $ 0.67, y las CLASE 3 un valor

actual neto por planta de $0.16. El activo biologico esta conformado por plantas y regalias de las
mismas.

~ara el calculo de activo biologico del ano 2016 se partio del valor del activo biologico del ano 2015
corroborado segun informe de un perito calificado por la Superintendencia de Companias, en el
cual recomienda depreciar el activo biologico a 3 anos.

L.as empresas floricolas reconocen el pago de regalias y estas contribuyen a generar ingresos
presentes y futuros, por o que se consider0 gue cada planta sembrada tiene una regalia
reconocida y aceptada como activo, la cual tiene la misma vida utit que la planta ya gque el contrato
estipula el derecho a propagar unicamente el numero de plantas detallado en el contrato vy

corresponde una licencia otorgada a titulo personal al licenciatario sin poder cederta a persona
alguna.

Para las varniedades adquiridas a partir del ano 2016 el activo biologico sera tratado bajo las
politicas de propiedad, planta y equipo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es

calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

N casc de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adguisicidon, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial

para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que esten listos para
SU USO O venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos callficados es deducido de los costos por prestamos aptos para su
capitalizacion.

e
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Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
Incurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. EI| pasivo de la companiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compahia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos difendos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y ias
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados —

k.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y péerdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

£l valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

-l actuarno contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, |a
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la administracion de la Compania.
_a tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
os flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

k.2 Participacion a trabajadores -

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos —

lL.os Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el iImporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compania
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; e
importe de los ingresos Yy los costos incurridos, o0 por incurrir, en relacién con la transaccion pueder
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con |la transaccion.

Se reqgistran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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Instrumentos Financieros -

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de ftransaccion directamente atribuibles a la
adguisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas 10s
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

0.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerclales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utihizando el
metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier detericro. El periodo de crédito promedio scbre
la prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidon para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no dertvados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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o) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

|_os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por io menos 12 meses despueés de la fecha del estado

de situacion financiera.

p.1 Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos prestamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

p.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por paqgar - Las cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

q) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el ano actual.

Durante el ano en curso, la compania ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. |

» Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

+ Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas

- Mejoras anuales a las NilF Ciclo 2014-2016

La aplicacion de estas modificaciones segun la administracion de la compania no ha tenido ningun
efecto en los Estados Financieros.

r) Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF) nuevas vy
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes (y respectivas

aclaraciones)

Arrendamientos Enero 1, 2019
NHF 16

Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
Modificaciones a la NitF 10 entre un Inversionista y su determinada

y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de

transacciones de pagos Enero 1, 2018

basados en acciones

Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
inversion.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Transacciones en moneda

Ciclo 2014- 2016 extranjera y consideracion Enero 1, 2018

Modificaciones a las CINIIF anticipada

22
La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

CINIE 23 Tratamientos del Impuesto a

las Ganancias

Mejoras anuales a las NIlF Enmiendas a la NlIF 3, NilF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para incluir 10s
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. £n julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NlIF G, principalmente para incluir lo
sigulente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a ‘valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para clertos
iINstrumentos deudores simples.

L. os requisitos claves de la NlIF 9:

e Jodos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los

flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son

unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por o general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan terminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo gue
solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe del principal pendiente, son
mediaos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
postenores. Ademas, bajo la NiltF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultado Integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que

Incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de

negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido

en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financiercs designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable ded
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del refernido pasivo se
presente en otro resultado Integral, a menos que, e! reconocimiento de Ios efectos de 10s
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo ftinanciero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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e Respecto al deterioro de activos financieros, la NilF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por péerdida crediticia incurrida, de
contormidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por perdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabllice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el

reconocimiento iniclal. En otras palabras, ya no es necesaric que ocurra un evento antes de gue
se reconozcan las perdidas crediticias.

e La NHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se estabiecen en fa NIC 39. De conformidad con la NIIF 8, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y [0s tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas. se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "retacion
economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la etectividad de |a
cobertura. Tambien se anadieron reguerimientos de revelacion mejorados sobre las activigades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania preve que la aplicacion de la NilF 9 en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en 1os estados financieros agjuntos, en relacion con 1os
activos financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NilF 15 estabiece un solo modelo extenso y detallado que deben utiizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con chentes. La NIlIF 15 reemplazara el actual
ineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la techa en que entre en vigencia.

-l principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente {a transterencia de bienes 0 servicics establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe qgue refieje fa contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. 1dentificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempeno en el contrato.

Faso 3. determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segun ta NHE 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en fa medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los blienes y servicios relacionados con una
obligacion de eiecucion particular es transferido al cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NlIF 15 requiere
amplias revelaciones.
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En Abrii 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compania preve que la aplicacion de la NIlIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
No es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya stdo completado.

NHF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento vy

tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza |la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo vy
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido a
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente e
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones a
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad de!l arrendador y continuda con el requerimiento de clastficar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16

La Administracion de la Companfia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,

No es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
Importes reconocidos en |os estados financieros de la compania.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

S) Estimaciones y juicios contables criticos

Composicidn:

_

)

i
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i

il

plh

=
R R T TN

Total 628,973

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31,
2017 2016
Caja 1,900 1,900
Banco Pacifico 215,582 167,438
Banco del Pichincha 174,325 170,057
Citi Bank - 647,338
Ocean Bank 217,160 -
Inversiones Temporales 20,000 -

986,733

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que |a
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dis
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

ponible al

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. LLos efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conclliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Piazo

Cuentas por cobrar comerciaies:
Clientes No relacionados
Provision cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados
Anticipo proveedores

Otras

Total

l.argo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Telco Net S A,

Clientes No Relacionados

Vencido en dias:
Hasta 30

De 31 a 60

De 61 a 120

De 121 a 365

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del ano
Provision del ano

Total

Diciembre 31,
2017 2016

046,672 537.023
(34,564) (21,481)
612,108 515,547
2123 3 485
151,896 61,098
1,648 426
167,775 580,551
406 406
4006 406
414 413 359,687
169,433 119,023
55 454 20,892
7,372 31,421
646 672 537,023
21,481 10,576
13,083 4 905
34,564 21,481
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicidén:

Diciembre 31,
2017 2016
Inventario de Suministros y Materiales 232,186 192,152

Total 232,186 192,192

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:

Diciembre 31,

2017 2010
Vehiculos 134,712 131,488
nvernaderos 891,279 819,971
—quipos de computacion 57,720 55,414
Edificios 893,366 840,309
Maquinaria y Equipo 611,654 548 500
Equipo de Oficina 15,056 15,056
Muebles y enseres 85,489 80,269

2,789,276 2.491 007
Menos:
Jepreciacion acumulada (1,256,734) (1,126,141)

1,532,542 1,364 866
Terrenos 1497 253 1,083,867
Construccion en curso - 41, 845
Total _ 3,029,785 2,500,578___
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 2,500,578 2.482.964
Adiciones / Bajas netas 659 811 346,090
Depreciacion del ano (130,594) (328,482)

3,029,795 2,500,578
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NOTA 7 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos de la compania estan compuestos por plantas y regalias de rosas. La compania
posee 23 hectareas de cullivo de rosas de exportacion, las mismas que estan localizadas en la
provincia de Pichincha, en el canton Cayambe.

L.a cosecha de rosas tiene como destino la exportacion a los sigquientes mercados:

- Estados Unidos y Canada
- Brasil, Chile, Puerto Rico
- Rusia, Jcrania

- Holanda, Alemania, ltalia, Francia, Espana, Suiza, Australia,China.

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Regalias 874,805 714,180
Plantas en Produccion 659 015 646,952
Subtotal 1.533,820 1,361,132
Menos:
Depreciacion acumulada (869,619) (427,258)
Total 664,201 93_3,874__
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 833,874 1,250,131
Adiciones netas 183,878 111.001
Depreciacion del ano (453,501) (427,258)

664 201 933,@_74
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Diciembre 31,
2017 2016

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 162,193 77,854

Relacionadas, nota 15 20,070 29,730

Cuentas por pagar Socios 500,000 -

Subtotal 682,263 107,584

Otras cuentas por pagar:

Conel lESS 50,439 45,119

Otras 237,194 156,868

Subtotal 287,633 201,987

Total 969,896 309,571

Largo Plazo

Otras cuentas por pagar

Prestamos a terceros 45,000 45,000

Cuentas por pagar exterior - 787,019

) 45,000 832,019
NOTA 9 - IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del ano corriente
Diciembre 31,
201 2016

Activos por impuesto corriente:

mpuesto al valor agregado 113,019 120,886
va tramite devolucién 43,336 49,336
Total 162,355 170,227
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 145,140 146,940
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 20,810 18,308
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5,267 4467

Total 171,217

169,715




NOTA 9 — IMPUESTOS
(Continuacién)

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

COMO Sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gastos no deducibles

Otras deducciones

Utilidad gravable

Utilidad a reinvertir y capitalizar
Base imponible 22%

Saido utilidad gravable
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 12%

Impuesto a |la renta causado 22%
Impuesto a la renta causado 22% (1)

Anticipo calculado (2)

Anticipo pagado en julio y septiembre del ano corriente
Reduccion del anticipo aplicando la exoneracion 40% (2)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision de impuesto a la renta

Saldos al comienzo del ano
Provision del ano
Pagos efectuados

Saldos al fin del ano

Diciembre 31,
2017

578,856
449,553
895

1,027,514

200,000
827,514

827,014
1,027,514

24,000
182,053
200,053

01

————

033,667
387,600
678

920,595

920,595
920,595

202,531

61,829

(60,681)

4583
689

206,053

04,4472

5,442

202,531

146,940
206,053

(208,214

144,779

00,343
202,531

(121,934)

146,940

e

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a {a renta se determina con |a tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2017, ia Compania determind como anticipo de impuesto a la renta de US$; 61,829 pero
acoglendose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion de
40% reduciendo el valor de US$ 459 con lo cual el anticipo minimo calculado es de US$ 689. Sir
embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de US$ 206,053; consecuentemente, la
Compania reqistrd en resultados US$ 206,053 correspondiente al impuesto a la renta causado.

9.3 Aspectos Tributarios

-1 28 de diclembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calcuio del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubtlacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes 0 establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiano efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gasios deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
ge nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifiqgue que se ha mantenido o
iIncrementado el empleo neto.

e NoO sera deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributano, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e Lanomina de los administradores, representantes legales y socios ¢ accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributana y de lucha contra actividades ilicitas.
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NOTA 10 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,

2017 2016

Participacion a trabajadores 102,151 94 177
Beneficios sociales 56,556 51,745
Totat 158,707 145,922
Los movimientos de participacion

trabajadores fueron como sique:

Saldos al comienzo del ano 94 177 25,550
Provision del ano 102,151 Q4,177
Pagos (94,177) (25,550)

Total 102,151 94177

il — i R

NOTA 11 —- OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obhgacion por beneficios definidos es como sigue:

Dictembre 31,
2017 2016
Jubtlacion Patronal 574,328 479,210
Bonificacion por Desahucio 157,372 120.987

Total 731,700 600,197

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco ancs © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

|




NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del ano 479,210 408 248
Costo de los servicios del periodo corriente 71.056 74 112
Costo por intereses neto 34,099 - 25,313
(Ganancias)/perdidas actuariales: 1,831 (14,783)
Cfecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (11,868} (13,680)
Saldos al fin del ano 574,328 479,210

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del ano 120,987 103,217
Costo de los servicios del periodo cormente 10,778 17,967
Costo por intereses 8,957 0,371
(Ganancias)/perdidas actuariales: 17,546 4.615
Beneficios pagados (0,490) (11,183)

Saldos al fin del ano 157;372 120,987

— CE T TR
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Aspectos Tecnicos

L os calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el meétodo de la unidad de credito proyectada.
3ajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
nasados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso ae hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
crobabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

e,
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NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Las hipotesis actuariales significativas utiizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detaliado a continuacion se ha desarrollado en base a tos cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son ias siguientes:

Ano terminado

31”3/2017 31/12/2016
/o
Tasa(s) de descuento /.69 7.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.5 3.00
Tasa de rotacion 10.17 11.2

—| analisis de sensibillidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambilos
‘azonavlemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supueslios.

Jubilacion Bonificacion por
Patronal desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) -22,326 -4 137
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -4% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 23,879 4,401
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 4% 3%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 25,007 4,799
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -23,529 4,551
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -4% -3%

El analisis de sensibilidad presentado antertormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es immportante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de credito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.
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NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31,
2017 2016
Porcion Corriente:
Banco del Pacifico 30,955 -

- il e ]

30,955 -

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Diciembre 31,
2017 2016 Tasas de interées  Fecha de vencimiento
Banco del Pacifico 100,000 - {.25% Hasta dictemore det 2020
-] Porcion Corriente (30,959

69,045 -

NOTA 14 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
atectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujpos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de ios riesgos que enfrenta la compania, una caractenzacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
Interes debido a que mantiene prestamos a tasas de interes tanto fijas como vanabiles. El riesgo es
manejado por la compania manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
siis obligaciones contractuales resultando en una peérdida financiera para la compania. La Compania ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compania unicamente realiza transacciones con Companias gque cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.
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NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

14.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por fa gestion
de hquidez. La Gerencla General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
iqutdez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar [os requerimientos de financiamiento a
corto. mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compania. La compania maneja el
resgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas. monitoreando
continuamente los tlujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 10s
activos y pasivos financieros. '

14.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

L.a Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestrai. Como parte de esta
revision. esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

14.1.5 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo. en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los ingresos de la Compania o©
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del nesgo de
mercado es administrar y controlar ias exposiciones a este riesqo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Admintstracion esta adoptando las siguientes medidas: reduccion y optimizacion de todos los costos vy
gastos, racionalizacton del personal en todas las areas, ampliacion de contactos para concretar ventas
con potenciales clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacion de cartera, optimizacion
del nivel de inventarios que le permitiran afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar
operando en forma rentablie.

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por pagar
AMC Ecuador Cia. Lida. _ 20.070 29 730
Total 20,070 29.730

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuaies con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

NO se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con ios saldos y estos se liquidaran en efectivo
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
ncobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.
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NOTA 16 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Lic. Paul Alvarez Rosales encargado del area juridica de
ROSADEX ClA. LTDA., se nos informo que:

e Desde el aho 2012 esta presentado un reclamo administrativo ante el Tribunal Fiscal en concepto
de devolucion del Impuesto al Valor Agregado “IVA" mismo gque es muy factible a mediano plazo
que se genere dicho crédito a favor de la compania; esto es por la suma de US$ 49,335.55.

e Por otro lado se presento el recurso de Revision ante el Servicio de Rentas Internas "SRI™ para la
devolucion de Impuestos al valor Agregado y que aun estan pendientes de pago por |os
meses de Septiembre 2017 la suma de US$ 1,567.01; por el mes de Octubre 2017, la suma de
USS 2,655.62; por el mes de Noviembre 2017, la suma de US$ 2,152.25 y por el mes de Diciembre
2017, la suma de USS 18,445.86. Dando un total de US$ 24,830.74.

La Administracion de ROSADEX CIA. LTDA. y sus asesores legales consideran que a la fecha de
presentacton de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre 2017 comprende 200,000 participaciones
de un valor nominal de USY 1 cada una.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (13 de abril de
2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudierar
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 10s mismos.

NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por |a
Administracion de ROSADEX CIA. LTDA., el 2 de abril del 2018 y seran presentados a los Socios para
su aprobacion. En opinidn de la Administracion de ROSADEX CIA. LTDA., seran aprobados por la

Junta de Socios sin modificaciones.




