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Rep. del Salvador N34 - 183 y Moset
B, Torrezul OF, 802
Telf 2456958 2432405
Celolas: 09 9832263
E- mail: catig@pi.pro.cc
Casills: 17-21 726 Quito - Ecuador

AUDITORES ASESORES CIA. LIDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de

Corporacién Mondo Cia. Ltda.

Quifo, aprif 18 de 2005

Hemos examinado el balance general de CORPORACION MONDO CIA. LTDA. , al 31 de
diciembre del 2004 vy los comespondientes estados de resultados, de cambios en el
patimonio y de fujos de efectivo por los afics terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsablidad de la  Adminisiracién  de la  Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos estados financieros basada en nuestra

auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de ccuerdo con normas de audiforia generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normes reguieren que una auditoda sea disefiada v
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Inciuye
también la evaluacion de los principios de contabiidad ufiizades v de las esfimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como de la presentacion general de fos estados
finoncieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinidn.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de CORPORACION MONDO CIA. LTDA, ai 31 de
diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo a principios de contabiidad genercimente
aceptados en el Ecuador.

ATIG AUDITORES
ASESORES CIA, LTDA.
Registro SC — RNAE 422




CORPORACION MONDO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE_2004

(Expresado en ddlares estadounidenses |

ACTIVOS Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caia y Bancos 4 113,525
Inversiones corto plazo 17 34456
~ Clientes y Cuentas por cobrar 5 316345
Inveniarios 6 323018
impuestos 11840
Total Activo Coniente 799.184
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 7 121.516
OIROS ACTIVOS 3 147261
TOTAL ACTIVOS 1,067 951
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligacion Bancaria
Sobregiro Bancario
Cuentas por pagar
Obligaciones Fiscales
Aniicipos Clientes
Obligaciones Laberales
Proveedores del Exterior
Ofras Cuentas por Pagar

Total Pasive Coriente
PASIVO LARGO PLAIC

PATRIMONIO

Capilal Social

Reserva de Capifal

Reserva Legal

Reserva Facuttativa

Aportes Futura Capitatizacion
Resultados Acumulados
Pérdida del Ejercicio

Patimonio de los socios

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

136,274
4097
94,303
55,239
7739
48,294
11812
16857
374,615

586,052

116825
79918
10777

9.824
5000
-39.267
75793
107.284

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION MONDO

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

{Expresado en ddlares estadounidenses )

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

3

UTILDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACICON Y VENTAS
Gaostos de Ventas
Gastos de Administracién

Total
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESQOS {GASTOS):
Gastos fFinancieros

Otros Gastos

Intereses Ganados

Ofros Ingresos

3

Totat

PERDIDA DEL EJERCICIO
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1,601,057
. (659.740)

941317

450.418
458.478
908.896

32420

(126,985
123,218)

(108.213)

(75.793)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION MONDO CIA LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

{Expresado en ddlares estadounidenses )

Capital Reservade Resetvg Reserva Apodes Futurgs  Resuttados
Sociat Capital legal Focultaliva  Copifalizaciones Acumulados Totat
Saldo al 1 de enero de 2004 116,825 79918 8970 8017 5000 1405 220,135
Participactén trabajadores (15,191} (15,191)
Impuesto a la Renta {21,520) (21,520)
Ajustes y Transferencias 1,807 1.807 {3.941) {347)

Pérdida del Ejercicio _{75.793) _ (75.793)

Saldo al 31 de diciembre def 2004 114825 79.918 10777 9.824 5,000 {115.060) _ 107.284

; Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION MONDO CIA LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ARNO YERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Flujo de Efectivo por actividades de operacién:

Ajustes que concilian ia utifidad neta con el efective neto

provisto por aciividades de operacién
Pérdicda del Periodo

Depreciacion de propiedad, plania y equipo
Ajustes

Camblos en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otros Activos

Cuentas por Pagar

Obligaciones Fiscales

Prestaciones y beneficios sociales

Total de Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Adiciones en Propiedad., planta y equipo [Neto}

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Fiujo de efectivo por actividades de financiamiento:

incremento de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afic

Efectivo al final del afio

(75.793)
22,204
{37,058)

39.314)
92,419
96,875

{22,243}
30,655
29,836

173373

97.580

(29.874)

(29.874)

(94,191}

(94,191

126,495,
37123

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION MONDO CIA LTDA.
NOTYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1 - OPERACIONES Y
ENTORNO ECONOMICO

La Compaifa fue constituida el 7 de marzo de 1994, con el objeto de dedicarse a
la compra- venta consignacidn, importacién, exportacion y comercializacion de
productos  textiles, industriafizados, aresonales vy materias  primas;  sean
manufacturadas o en bruto estd organizada comeo compania limitada y opera en
el Ecuador.

Los estados financieros han. sido preparados en U.S. ddlares como resvitado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano
fi® coma moneda de curso legat del pais, el dolar de los Estados Unides de
América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las polificas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas estén basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cudles requieren que la Administracion realice  ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de’'la entidad, con el propdsito de determinar fa valuacién y presentacién de
algunas partidas  que forman parte de los estados financiera. En opinidn de fa
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
vlilizacion de la informacidn disponible al momento.

A confinuacidn se resumen las principales précticas confables seguidas por la
Cormpafiia en la preparacion de sus estados financieros:

Preparacién de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Délares
de los Estados Unides de Norte América, de conformidad con fo establecido por las
disposiciones legales vigentes.

Caja y sus Equivalentes - Represenia el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo .

Ingresos y Cosfos por Ventas - Se registran en bose a la emisién de las facturas a los
clientes y o la entrega de la mercaderia.

Valuacién de inventarios - Esta volorado al Ultimo precio de compra.  Las
importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicidon

Valuacidn de Propiedades, Planta_ y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los anocs de vida Util estimada de 5 para Vehiculo, 10 para
musbles y enseres, 10 para equipo de Oficina  y 3 afios para Equipo de
Computacion.
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El valor de ta propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o refirados se descargan de las cuentas corespondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado de dichas fransacciones se
registra cuando se causa.. |

Provisién para el impuesto a la Renfa - La provisidn para ei impuesto al renta se

calcula mediante la tasa de impuesto {25%) aplicable a ias utiidades gravables y
se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesio por
pagar exigible.

de fos it en lqs utilidades - £l 15% de la utiidad anual que
la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utiidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio.

NOTA 3 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta
Informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afo ferminado Variacion
Deiembre 31 Porceniyal
2000 91
2001 2
2002 k4
2003 6
2004 275

NOTA 4 - CAJA-BANCOS

Un resumen de caja-bancos es como sigue:

Caja 9.842
Banco Ruminahuf 10939
Bance Produbanco 1.032
Bonco Intemacional 28
8anca del Pichincha 573
Banco del Pacifico . 2678
Banco del Pacifico- Fidelcomiso 13012
Banco del Pichincha —Fideicomiso 75421
Total 113.525
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NOTA 5 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es comao siguer

Clientes

Provisién cuentas dificil cobro
Tarjetas de crédito
Empleados

Anticipos

Socios

Compafiias relacionadas 1)
Otras cuentas por cobrar

Total

(1) Un detalle de los saidos de estas cuentas es el siguiente:
Aflantic

Spiga

Infermoda

Sake Restaurantes

Bezou S.A

Aurora Fashidn

Total

NOTA 4 - INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderias
importaciones en Transito

Total

|

62.889
(771}
52343
3979
1.491
3.262
139.478
52.903

- 316345

86,093
5730
6,574

11,479
5792

23810

_ 139478

292.363
30.655

323018

!
I
1
, .
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de esta cuenta es el siguiente:

instalaciones

Equipoe de Computacion

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Maguinaria Sastreria

Vehiculos

Lineas Telefonicas

Total

Menos Depreciacién Acumulada

Propiedades, planta'y equipo, neto

& movimiento de la cuenta es el siguiente:
Saido nefo al comienzo del afo

Adauisiciones

Ventas y/o bajas

Depreciacion del afio

Totat

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:
Seguros

Corpei

Membresia Arayanes Contry Ciub

Membresia Clup Vip

Garantias de Armiendos
Otras Cuentas por Cobrar

Total

NOTA ¢ - OBLUGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

Banco Pacifico (1}
Banco Pichincha (2)

Total

48,173
45,778

13757
122870

6,507

2052

1,485
240,622
119,104]
21.516

210749
56,942
{27.069)
(119,106}

21816

2331
900
22,754
2861
11,324
107,081

147.251

40,000
76275

136,275
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(1) Préstamo a 90 dias plazo con vencimiento en marze 2005
(2) Préstamo realizado por la suma de USD 100.000 a un plazo de 360 dias, o uno
tasa de interés del 14%

NOTA 10 - OBUGACIONES LABORALES

Un resumen de cuenias por pagar s como sigue:

Sueldos por Pagar
Décima Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Susido
Comisiones por Pagar

Fordos de Reserva

15% Parficipacion Trabajadores
Aporte Individual

Aporte Patronal

Préslamos Quirogratarios
Honorarios por Pagar

Total

NOTA 11 - OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de cuentas por pagar s cCome sigue:

IVA por Pagar
Retencion en la Fuente 1%
Retencidn en la Fuente 5%
Retencién en la Fuente 8%
Retfencion 100% VA

Impuesto a la Renta Empleados
Retencidn en la Fuente 0.01%
Retencion 30% VA

Retencion 70% VA

Total

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de ofras cuentas por pagar es como sigue:
Taretas de Crédito
Canjes

Total

42,768

826
3,544
5,349
1.705

2

1é
129

55.239

15030
1827

16,857
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NOTA 13 - PASIVOS A LARGO PLAIO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como siguet

Socios +478.121
Banco del Pichincha 107.930
Total ’ 107.930

Préstamo realizado en el 2003 por un valor de USD. 200.000 délares a una tasa de
interés del 16% salda con vencimiento en diciembre 2005

NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - Fl 6 de agosto de 2003 se realizd un aumento de capital de USD
116,745, El nuevo capital asciende a la suma de USD 116,825. participaciones de
USD. 0. 04 valor nominal unifario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas en la correccidon monetana del
pafimonic y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta.  Esta reserva puede ser fotal o
parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenia no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por 1o menos el 10% de ia
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 15 - PARTICIPACION A TRABAJADORES

De confirmidad con las disposicuiones iegales 1os frabajaderes tienen derecho o
participar en las uliidades anuales de ia empresa en un 15% de la utlilidad neta
considerada para efectos del cdlculo delimpuesto a la renta.

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utiidades sujetas a distribucion y del 15% sobre fas
utilidades sujetas @ capitfalizacidn. Los dividendos en efectivo que se deciaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o exiranjeros no se encuentran sujetos
a refencion adicional alguna.
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NOTA 17 - FIDEICOMISO MERCANTIL

El 3 de junic de 2004 se constiiuye un Fideicomiso Mercanti, denominado
“Fideicomiso Corporaciéon Mondo Flujos” ., con el objeto de que fa Fiduciaria
{Stanford Trust Company Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) reciba et
flujo de recursos producio de la venta de las prendas de vesiir comercializadas por
el Constituyente (Corporacién Mondo Cia. tida) a fravés de sus locales
comerciales en las ciudades de Quito y Guayaquil, por ventas canceladas a través
de farjetas de crédito Diners y Visa: flujo que servird como fuente de pago de fas
QObiligaciones Crediticias que mantiene Corporacién Mondo con el Banco Pacifico

Los Flujos mensuales se dispondrdn de la siguiente manera 50% para pago de las

obligaciones que mantlene Corporacién Mondo Cia. Lida.; 10% para inversion en
instrumentos financieros y 40% para Capifal de trabajo de Corporacion Mondo Cia.

Lida.

NOTA 18 - AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Para una presentacion razonable de los Estados Financieros de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados se ha realizado ia siguiente
reclasificacion, que no se encuentra registrada en fibros.

Debe Haber

Banco St. Georges Bank. 4.097
Sobregiros Bancarios 4,097

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




