INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de
Navecuador S.A.

Hemos revisado el balance general de NAVECUADOR S.A., una compaiiia
ecuatoriana domiciliada en Guayaquil, al 31 de diciembre del 2004 y el correspondiente
estado de Ganancias y Pérdidas por el afio terminado a la propia fecha. Nuestra
revision la efectuamos de acuerdo con normas de revisoria de cuentas de aceptacion
general y, por consiguiente incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de revisiéon que consideramos necesarios en las circunstancias.
La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Empresa. Nuestra responsabilidad en cumplir con las disposiciones de la Ley de
Companias vigente, relativas a la funcién de comisario y preparar este informe de

acuerdo con la Resoluciéon de la Superintendencia de Compaiiias # 92-1-4-3-0014
publicada en el R.O. # 44 del 13 de Octubre de 1992.

La administracion di6 cumplimiento a las resoluciones de la Junta General de
accionistas; a las normas legales, estatutarias y reglamentarias.

Nuestro estudio y evaluaciéon del sistema de control interno nos permite expresar que
el mismo al momento de nuestra revisién, no contiene debilidades importantes que

revelar. Es razonable.

La Compafiia cumplié6 como agente de retencién del Impuesto a la Renta y al Valor
Agregado (IVA).

La Junta General de Accionistas celebrada el 5 de Febrero del 2004, decidi6 que las
utilidades netas del gjercicio econémico del 2002 se destinen al pago de dividendos, al
igual que la “Reserva Facultativa”.

Las cifras mostradas en los estados financieros son las que estan registradas en los
libros de contabilidad y éstos se llevan conforme a las normas legales y a la técnica
contable. Estan preparados de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador; la correspondencia, los cor“‘hﬂﬂﬁq =, dmgaﬁ cuentas y los
libros de actas y registros de acciones, se llevan y conservan adgesgadamente.
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