INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de
NAVECUADOR S.A.

He revisado ef Balance General de NAVECUADOR S.A., una compaiiia ecuatoriana
domiciliada en Guayaquil, 8l 31 de Diciembre del 2011 v el correspondiente Eslado de
Resultados por el afic terminado s la propia fecha. Mi revision la efectud de acuerdo
con normas de revisoria de cuendas de aceplacion general y, por consiguienie incluyo
aquellas pruebas de los registros de confabilidad y olros procedimientos de revision
gue consideré necesarios en las circunsianciss. La preparacion de eslos estados
financieros es responsabilidad de Ja Administracion de la Compania. Mi
responsabilidad es cumplir con las disposiciones de la Ley de Compafia vigente,
relativas a la funcidéh de Comisatio y preparar este informe de acuerdo con la
Resolucion de la Superintendencia de Companias # 92-1-4-3-0014 pubiicada en el
R.O. #44 def 31 de Octubre de 1992,

La Administracion did cumplimiento a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junia General de Accionistas.

Mi estudio y evaluacidn del sistema de control interno, me permite expresar gue el
mismo momento de mi revision, no contiene debilidades importantes que revelar. Es
razonable.

La Compariia cumplid como agente de retencion de Impuesto a la Renta y al Valor
Agregado {I.V.A.)

Las cifras mostradas en los estados financieros son las que estdn registradas en los
libros de contabilidad y dstos se Hevan conforme & las normas legales y a fa técnica
contable. Estan preparados de acuerdo con Normas Ecualorianas de Contabilidad
{NEC); la correspondencia; los comprobanies de cuentas; los libros de aclas y registro
de acciches, se llevan y conservan adecuadamente.

Con base a procedimientos adicionales de revisoria de cuentas gue he lievado a cabo
para cumplir con o dispuesto en el Arl. 279 de la Ley de Companias vigente,
conceptud que obtuve toda la informacion necesaria para el cumplimiento de mi
funcion.
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