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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
NAVYECUADOR S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión: 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NAVECUADOR SL.A., los 
tuales incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los 
estados de resultados integrales, cambios en el patnmoryo y flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados 
financieros que incluyen un resumen de las políticas contables signuficatosas 

En nuestra opinion, tos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de NAVECUADOR 
5.A., al 31 de diciembre de 2019, así como sus resultados y fiuyjos de efectivo 
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con 
la Norma Internacional de información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para PYMES). 

Bases de la opinión: 

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades con relación con esas normas se detallan 
más adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los 
estados financieros” de nuestro informe Somos independientes de ta Compañía de 
conformidad con et Cóargo ae Ética para Profesionates ae ia Contabilidad del Consejo 
de Normas Internacionales de Étca (ESBA, por sus siglas en inglés), y hemos 
cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Código, 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido constituye una base 
suficiente y apropiada para nuestra opinión de auditoría 

Asuntos clave de auditoria: 

4. Asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del 
perlodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoría de 
los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión al 
respecto, sin expresar una opinión por separado sobre los mismos, no hemos 
identficado asuntos clove de auditoría que deban ser informados. No hemos 
tdentificado asuntos clave de auditona que deban ser informados 
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Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros: 

5 La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de 
información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para PYMES) 
Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantenimiento del control 
interno que permita ha elaboración de estados financieros libres de incorrecciones 
materiales, debido a fraude o esror 

En ta preparación de los estados financieros, la Admunstración es responsable de 
evaluar la capacidad de ta Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, Jos asuntos relacionados con el negocto en marcha, a 
menos que pretenda liquidar ta Compañía o cesar operaciones, o no tenga otra 
alternativa más realista que hacerlo. 

La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoría de los estados financieros: 

8 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de incorrecciones materjales, ya sea por fraude 
e error, y entir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría 
realizada de conformidad con jas NIA siempre detectará una incorrección matenal 
cuando exista Una incorrección puede surgir por fraude o error, y se considera 
material si, de forma indmduat o conjunta, es razonable esperar que influya en las 
decisiones económicas de los usuarios sobre los estados financieros 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, 
apiicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda 
ja auditoría. Ásimismo 

9.1 identificamos y evaluamos los nesgos de incorrecciones materiales en los 
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión El iesgo de no detectar una incorrección matena! por fraude es 
más alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, orrusiones intencionales, tergiversaciones, o la anulación 
del control interno 

$92  Obtuvimos un entendimiento del control mterno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control mterno de la Compañía. 

93  Evaluamos la idonewad de tas políticas contables ublzadas y ha razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por 
Administración 
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Concluimos sobre la idonerdad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en 
base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe una incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un 
negocio en marcha, S; llegamos a la conclusión de que existe una meertidumbre 
significativa tenemos la obligación de llamar la atención en nuestro informe de 
auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales 
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoria obterida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden 
causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados fi 05, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan 

razonablemente las transacciones y eventos subyacentes 

  

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así corno cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 

11. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tnbutano interno, 
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas de la 
Compañía en su calidad de sujeto pasto Nuestra opinión al respecto se emitirá en un 
informe por separado 

28 de febrero de 2020 
Guayaquil. Ecuador 

PKFEcuadlor fí. co. LA     
Registro No SC-RNAE-002 Manuel García Andrade 
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NAVECUADOR SA, 
  

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en USDélares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectryo y equivalentes al efectivo (Nota FJ 

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota G) 
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota R) 

Activos por impuestos comentes 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Activo por impuesto diferido 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota H) 

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota R) 

Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota [) 

Otras obligaciones comentes (Nota J) 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Provisiones por beneficios a empleados (Nota K) 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO: (Nota 1) 

Capital socia! 
Reservas 

Otros resultados Integrales 

Resultados acumulados 
TOTAL PATRIMOMIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

    Rodolfo Baquorizal 

Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 

2019 

950,273 68 
1 120,020 74 

1120 
98,549 49 

2,168,855 31 

| 

6,274 22 
6,271 22 

MEXIEN ZEN 

  

729,146 78 
334,278 59 
168,841 23 
217,326 20 

1,449,592 80 

  

78,686 87 
78,686 87 

200,000 00 
135,319 95 
40,777 84 

270,748 87 

646,846 66 
2,175,126 33 

2018 

238,813 18 
1,405 928 93 

53,425 08 

1,697,967 19 

2,639 22 
2,839 22 

1,700,606 4 

670,815 39 
7807 31 

145,751 17 
199,573 11, AAA 

1,023,946 98 

50,577 56 
50,577 56 

500 00 
135,319 95 
53,691 93 

237,069 99 

626,081 87 
1,700,608 41 

200,500 00 

  

Contador General



NAVECUADOR 5,4. 

ESTA! DE TADO: al 

¿Expresados en USDóares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS ¡Nota M) 

COSTOS Y GASTOS: 

Costos de administración (Nota N) 

Gastos de operación y prapiedad (Nota O) 

Gastos generales (Nota P) 

UTILIDAD NETA OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES: 

Otros ingresos 

Gastos financieros 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE LO5 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A 
LA RENTA 

Participación de los trabajadores (Nota Q) 

Impuesto a la renta 

Comente (Nota Q) 

Diferido 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: 
Partidas que no se reclasificarán postenormente al resultado 

del periodo 
Ganancias (pérdidas) actuanales (Nota K) 

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 

[A 
Rodolfo Baquerizo 
Gerente Genera! 

Ss 

Años terminados al 

  

242 Maru Nicola 

31/12/2019 311212018 

10.399,287 78 8,024,844 72 

937,534 42 986,448 48 
8,050,996 25 6,161,047 $6 
862,368 98 420,357 60 

9,850,889 65 7,567,851 61 

548,398 13 450.993 11 

6,011 34 8000 
(100,402 02) (70,077 10) 

454,007 45 386,996 01 

68,101 12 58,049 40 

118,789 46 94 515 84 
13,632 00) (2.639 22) 

270,748 87 237.069 89 

(12,914 09) 17,360 36 

257,834 78 254,430 35 

É 7 ez 

¿lolo Peto 

Contador General 

Vea notas a los estados financieros



a 

Saldo al” de enero de 2018 
Page de dividendos 
Ganancias actusnales 
Untidad neta om mercicia 
Saldo 813% de diciembre de 2018 
Pago de didendos 
Pérdidas actuanales 
Utibdas neta del ejercicio 
Seo Y Y de demases 010 

Te 

NHAVEGUADOR SA. 

Pas 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICEHERE DE 2019 Y 2018 

  

  

  

  

  

  

(Expresados en USDA191ee) 

Reservas 
Capital Otros resultados 
social sega! Tacultiva integrales Rerultados Acumalados 

200 000 0v 100 oU DO 30 3180 3553157 3% 18060 
1396 740 80) 

17 35036 
297.069 99 

200 000 00 100.000 06 3531995 53691 93 297 009 99 
(237 089 99 

(12 91409% 
270748 87 

COS MUERES TE Ta TES 

ÓN alo da 

Rodolfo Baquenzo Mario Nicole 
Gerente Sóñmad Contador Gener 

Vea notas a los estados financieros



NAVECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 
Efecto entregado a proveedores 

Otros ingresos (gastos), neto 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pago de dividendos 

Pago por heneficios a empleados 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
AL EFECTIVO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
INICIO DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
FINAL DEL AÑO 

    Rodolfo Baquer 

Gerente General 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

2019 2018 

10,113,390.79 7.541,889,31 

(9,069,541.08) (7,346,071 63) 

(94,390 68) (69,997 10) 

949.459 03 125.820 58 

(237.069 99) (396,740 80) 
(728.54) (26,603 07) 

37,798.53; (423,343.87) 

711,660 50 (297,523.29) 

238,613 18 536,136.47 

950,273 68 238,613 18 

£ IO 
Aer et cta 

jaruxi Micola 
Contador General 

Vea nota a los estados financieros



vi RS, 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL. 
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Ajustes por 

Deterioro de cuentas por cobrar 
Provisiones de beneficios a empleados 

Reconocimiento de activo por impuesto diferido 

Ajustes por reversos de beneficios a empleados 

Variación en activos y pasivos corrientes: 

Cuentas y documentos por cobrar, neto 

Activos por impuestos corrientes 

Cuentas y documentos por pagar, neto 

Otras obligaciones corrientes 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN 

      Rodolfo Baquerizo ? 
Gerente General 

Años terminados al 

31 de diciembre de 
2019 2018 

270,748 87 237,069 99 

52,649 16 
15,923 76 22,020 87 
(3,632 00) (2,639 22) 

(5,341 96) 
335,689 79 251,109 68 

233,247 83 (482,955 41) 
(45,124 41) (36,207 11) 
407 89273 439,410 51 
17,753 09 145,537 09) 

949 459 03 125,820 58 
A 

    Mark Nicola 
Contador General


