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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
NAVECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidén:

1. Hemos audidado los estados financieros adjunios de NAVECUADOR S.A., los
tuaies incluyen e estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
estados de resultados integrales, cambios en ¢l patrimonio y flujos de efective por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, jos estados financieros adjuntas presentan razonablemente,
en lodos los aspectos significativos, la situacidn financiera de NAVECUADOR
8.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y fujos de efeclivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
ia Norma Intemacional de informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Bases de la opinidn:

3. Hemos llevade a cabo nuestra auditorfa de acuerde ¢on Normas Internacionales de
Auditaria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas nofmas se detallan
mas adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieras” de nuestro inforrne. Somas independientes de 1a Compafiia de
conformidad con ef Céigo de Etica para Profesionaies de ia Contabiiidad dei Consejo
de Normas (nternacionales de Etica {IESBA, por sus siglas en inglés), v hemos
cumplide nuestras responsabilidades éficas de conformidad con el Cddige,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra epinidn de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4, Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestio juicio profesionat,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
perlodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexio de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en ia formacién de nuestra opinidn al
respecto, sin expfesar Una oOpinidn por separado sobre los mismos, no hemos
identificade asuntos clave do guditoria que deban sor informados. Mo hemes
identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de ia Administracién sobre los estados financieros:
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La Administracién es responsable por Ja preparacién y presentacidén raronable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NUItF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del controt
interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negotio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que prefenda liguidar la Compafila o cesar opefaciones, 0 no fenga otra
alternativa mas realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de \a Compafifa.

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los estados financieros:

8.

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros eh su conjunin esian libres de incorrecciones materales, ya sea por fraude
¢ eror, ¥ emitr un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, perc no es una garantia de que una auditoria
reglizada de confonmidad con Jas NIA siempre detectard upa incorreccion material
cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error. y sa considera
material si, de forma individuatl 0 conjunia, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdrmnicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditorta,
aplicamos el julcio profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durante toda
la auditorla. Asimismo:;

9.1 identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccionss materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa que responden 3 esos resgos, y ohtenemos
evidenda de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El Hesgo de no detectar una incorreccidn material por fraude es
més alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencianales, tergiversaciones, o a anulacion
del control interno.

8.2 Obtuvimios un entendimiento del control interno relevanie para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control irderno de la Compafiia.

8.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y ta razonabiiidad
de las estimacicies coniables y revelaciones relacionadas reafizadas por la
Administracién.
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Conciuimos sobre a idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una inceridumbre
significativa relacionada con eventos o condicienes que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compadfifa para continuar como un
negocic en rmarcha. St Hegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacidn de llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
infoome de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafiia o pueda continuar como un negocio en marcha.

incluyendo ias revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a ios responsables de la Administracion de la Compaiifa, entre ofros
asuntos, el oicance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificames en el franscurse de Iz auditorfa,

informe sobre otros requisitos legalex y reglamentarios:

11. De conformidad ceon el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ia
Compafiia en su calidad de sujeto pasive. Nuestra opinidn al respecto se emilira en un
informe por separado.
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.28 de febrero de 2020
Guayaquil, Ecuador

- Ed

- A

Registro No. SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade

Socio



NAVECUADOR SA.

ESTADOS DE S|ITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDéfares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efactive y equivalentes af efectivo {Nota F)
Cuentas y documnentos por cobrar no relacionados (Nota G)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados {(Nota R)
Activas por impuestos corrientas
TOTAL ACTVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activo por impuesto diferide
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVQS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PAEIVOE CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota H)
Cuentas y documentos par pagar relacionados (Nota R}
QOtras cuentas y documentos por pagar no refacionados {(Nota [}
Otras obligaciones corrientes (Nota )

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados {Nota K}
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO: (Nota L)
Capital social
Reservas
Oftros resuftados integrales
Resuitados acumulados
TOTAL PATRIMOMIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

T rodoito Baqucriza
Gergnte General

Vea notas a los estados financietos

Al 31 de diciembre de

2019

2018

850 27358

s

23881218

1,120,020.74  1,405828.93
11.20
98,549 .49 5342508
216885511  1697.967.19
627122 2.639.22
6,271.22 2,638.22
2.175,126.33 _ 1.700,606 41
729,146.78 670,815.39
334,278.59 7.807.31
168,841.23 145,751.17
217,326.20 196.573.11
144359280  1,023.046 98
78.686.87 50.577 56
78,686 87 50,577.56

200,000.00

200,000.00

135,319.95 135,318.95

40,777.84 53,681.93

270.748.87 237,069,595

$46,846.66 626,081.87

2,175,126.33 1,700,606.41
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A0 Maron Migola
Contador General



NAVECUADOR $.A.

DE LTADOS N

ESTA

G

{Expresados en UsDoiares)

INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS {Nota M)

COSTOS Y GASTOS:
Costos de administracion (Nota N)
Gastos de operacién y propiedad (Nota ©)
Gastos generales {Nota P}

UTILIDAD NETA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS {GASTOS) NO OPERACIONALES:

Otros ingresos
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA

Participacion de os trabajadores {Nota Q)
Impuesto a ia renta:
_ Corriente {Nota Q)
Difetigo
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resulfado

de! pariodp:
(Ganancias {pérdidas) actuarialas {Nota K)

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

v

Rototfo Baguerizo
Gerente General

s

Afos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
1D.399,287 78 8,024,844.72
937,534.42 986,446 .48
8,050,986.25 6,161,047.55
862,358.08 420,357 .60
9,850,889 65 7.567,851.61
548,396.13 456,993 11
5,011.34 80.00
{100,402.02) (70,077.10}
454,.007.45 386,096.01
£8,101.12 58,049.40
118,789.46 94,515.84
{3,632.00) {2.639.22)
270,748.87 237,069.99
{12,614.09) 17,360.36
257,834.78 254 430.35
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4 Khariuxi Nicela
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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Sago a1 de enero ge 2074
Page de dividendos

Garanciss actuariakes

Utilided neta oef aercicn

Saldo 81 3% ge divembre de 2018
Pago de drdendos

Pérdidas actuanales

Utihdad meta del eercicio

Salde 7037 ge diiemie 2e 010

[3
{Exprogados en USDofres)
Reservas
Capital CHros resultadcs
social legal facultativa integraies Rexuttados Acymotados
P REIFETHC 35,318.9% 36,3310/ Hut £ 8083
{306.740.80)
17 360 36
237 065 g
200.000.00 100,000 06 B398 53 661 53 237 .069.59
{237 069 8%)
{12914 09
270 748.87
sl AR A, sn e 3531298 A0 T A 376, A8 27
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Rodeolfo Baquenza

Gorente Saiwal
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Vaa notas B o6 estados financiercs
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NAVEC OR S

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2019 2018
ACTIVIDADES DE OPERACION;
Efectivo recibido de clientes 10,113,380.79 7.541.889.31
Efectivo entregado a proveedores (9,069,541.08) (7.346,071.63)
Otros ingresos (gastos), neto {94,390.68) {69,997 .10}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 949.459.03 125.820.58
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos {237.068.99) (396,740.80)
Pago por beneficios a empleados (728.54) (26,603.07
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIWVIDADES DE
FINANCIANMIENTO (237,758.53) (423,345,657
AUMENTO {DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO 711,680.50 (297,523.29)
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
iNICIO DEL. ARO 238,613,118 536,136.47
SALPO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ARO 950,273 68 23861318
/
,1
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' Rodolfe Baquerizd s f ’fdanuxs ‘N'.cola
Gerente General Contador General

Vea nota a los estados financieros
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Detenorp de cuentas per cobrar
Provisiones de beneficios a empleados
Receonocimiento de aclivo por impuesto diferido
Ajustes por reversos de beneficios a empleados

variacion en activos ¥y pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por cobrar, neto

Activos por impuestos corrientes

Cuentas y documentos por pagar, neto

Otras obligaciones corrientes
EFECTIVO NETO PROYENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

[N o]

Rodolfs Baguerize * ¢
Gerente General

Afios terminados al

31 de diclembre de
2019 2018
270,748 87 237,069.99

52 84418

15,923.76 22,020.87

(3.632.00) (2,639.22)

{5,341 96)

335,689.79 251,109.68
233,247 83 (482,955.41)
(45,124.41) {36,207.11}
407 BOZ 73 438,410 51

17.753.08 {45 537.08)
049 459.03 125,620.58
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4 ’I1GHLJAI Nicola
Contador General



