SERTECPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

SERTECPET S.A. es una compaiia ecuatorizna establecida en 1990 que tiene por objeto la
realizacion de toda clase de actividades relacionadas con {a industria y sector energético. Entre fas
principales actividades realizadas por la Compaiiia se encuentran: ef levantamienio artificial
hidraulico y eléctrico. el servicio de ingenieria conceptual bisica, el disefio v construccidn de
facilidades on-shore y off-shore ademas de la administracion. opiimizacion y operacion de campos
petroleros.

Burante fos afios 2014 y 2015, los principales clientes de la Compaiiia son Pefroamazonas EP,
Pardaliservices S.A y Operaciones Rio Napo CEM,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa tiene inversiones en las siguientes subsidiarias:

Nombre de 1a subsidiaria Actividad pripcipal Lugar de constitucion
Sertecpet E&P Explotacion de crudo Espaiia
Oil & Gas Santa Flena S.L.U. Servicios Petroleros Espaiia

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personat total de fa Compafifa alcanza a 696 y 1,397
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia,

Sttuacion aetual - Dugante el afio 2013, ef precio WTI del barril de crudo utilizado como referencia
para el crudo ecuatoriano disminuyd constantemente situdndose en un precio promedio en Diciembre
2015 de USE37.19, par to que la Compaiiia realizo un proceso de restructuracion financiero, operativo
y administrativo tendiente a salvaguardar fos recursos de la empresa ante un entorno que pudiera
presentarse adverso duraste el afio 2016.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Deelaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Nosmas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por ¢l

Consejo de Nonnas Internacionales de Contabibidad (1ASB).

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América {U.S, dolar), ¢f cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
det casto historico, tal como se explica en las paoliticas contables incluidas mis abajo. El costo
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histarico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregadaa
cambio de bienes vy servicios.

E1 valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en fa fecha de valoracian,
independieniemente de st ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeién de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonabie se clastfican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢f grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonabie en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel {: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que ia entidad puede acceder a Ja fecha de medicion.

Nivel 2: Insumes distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel | que sean observabies
para e} activo o pastvo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo

L.os importes de 1as notas a los ¢stados financieros separados estin expresados en miles de U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros separados.

Fnversiones en subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que fa Compaiia tiene ef control. La
Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo ¢aso se contabidiza conforme a la NIIF 5 dativos No Corrientes
Muantenidos para la Venta y Operaciones Discominuadas.,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se seconocen en ¢l resultado cuando surja el derecho
a recibirlo,

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros Hquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Tnvenrarios - Son presentados al costo de adguisicion y produccién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en {rdnsito se
encuentran regisiradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de a
posibilidad real de utilizacidn en a produccidn, prestacion de servicios ¢ venta.



2.7

Propiedades, planta y equipo

2,71

2.7.3

274

Medicion en el momento del reconocimiento - Se reconoce como propiedad, planta y
equipo aquetlos activos que se utifizan en la adminisiracion, produccion y prestacion
de servicios y su vida til sea superior a un afie. La Compafiia capitaliza los bicnes
con costo superior a mil ddlares y los equipos electrénicos con costo saperior a
quinientos délares.

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende los desembolsos realizados por
concepto de ia adguisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento e incluyen todos
los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
wtilizados,

Adicionalmente, se consideran como parie dei costo de los actives, los costos por
préstamos directamente atribuibles a fa adquisicion o construccién de activos
calificados.

1 el caso de construceion de propiedades, planta v equipo, se consideran [os costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Medicidn pasterior of reconocimicnto: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, plants y equipo (excepto terrenos) son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resullados en e periodo en
que se producen.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados v el
importe acumulado de fas pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectian periddicamente cuando existen indicios de cambio significativo de valor,

Cualquier aumento en la revaluacion de {os terrenos se reconoce es otro resultado
integral, v se acumula en ¢} patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos es registrada en resaitados.

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utifidades reienidas, cuando se produce 1a baja en cuentas del activo,

Método de depreciacidn y viday titiles - Tl costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada. valor residual
y métoda de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.8

2.9

275

Activos

281

2.82

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el cdlcuio de la depreciacion:

item Vida itil {en afios)
Edificios 20
Vehiculos 3
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria 10

Baja o venta de propiedades, planta y equips - Una pantida de propiedades, planta y
equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o
desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o ¢aso fortuite. La
atilidad o pérdida ocasionada en {a baja por retire ¢ venta de una partida de
propiedades, planta y equipo se incluye en el resultado del periodo.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saido de la reserva
de revaluacion es wransferido directamente a utilidades retenidas.

intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumuiada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de ¢ada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

{os activos intangibles que la Compaiia ha registrado comprenden software ¥
tcencias.

Método de amortizacidn y vidas ditiles - La amortizacidn de fos activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas atites utilizando el método de linea recta, La vida
atit estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo e} efecto en cualquier cambio en ¢l estimado registro sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de fos activos intangibles de fa Compaitia {(software ¥
licencias), son igual a cero y se ameortizan en tres afos.

Bajua de uctives intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion.

Deterivro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compaitia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
st existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor,
En tal caso, se calcula el importe recuperable def activo o unidad generadora de efectivo a {in
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna}.
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedistamente en resultados, salvo si ¢f
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar fa pérdida por
deterioro comeo una disminucion o un incremento en Ia revaluacion.

2,10 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos divectamente a la adquisicidn,
construccion o produccidén de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta e momento en que estén listos para su uso o venta.

Ef ingreso por intereses de fas inversiones temporates en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los ofres costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2 1LT Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria} registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corrienie se calcula
utilizando las {asas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
fas diferencias temporasias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que la Compania disponga de wtilidades gravabiles fisturas contra las que se pedria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ef que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdio si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fisca, los impores reconocidos en esas partidas y ta Compaiiia
tiene ia intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2113 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen come ingreso o gasto, y son incluidos
en e} resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera def resultado, va sea en otro resuitado integral o directamente en
¢l patritnonio, en cuyo caso ef impuesto también se reconoce fuera del resuftado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2,12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
imptlicita) come resuliado de un suceso pasado, es prebable que la Compaiiia {enga que
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214

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la abligacidn, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imperte reconocido come provision debe ser la mejor estimacitn del desembolso necesario
para cancelar fa ebligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
tas incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.13.1

2.13.2

Benceficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado witizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del aito en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por las obligaciones de beneficios definidos.

L.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en et estado de situacién financiera con cargo ¢ abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de fas ganancias y
pérdidas actuariales, en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida det periedo.

Participacidn a trabajuadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por ia
pagticipacién de los trabajadores en las wtilidades de la Compafifa. Este beneficio se
caicula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
tegates.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable, de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el impaorie estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comerciat que fa Compaiflia, pueda otorgar,

2141

2.14.2

2.14.3

Venta de bienes - Se reconocen cuando fa Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios
de tipo significative, derivados de Ia propiedad de los bienes, esto implica que ja
entidad ya no controla, no administra, ni retiene ¢f bien; el impornte de los ingresos y
los costos incurridos o por incurtic en relacidn con la transaccién pueden ser medidos
con flabilidad y ¢s probable que la Compailia reciba los beneficios econdmicos
asoctados con la transaccion.

Prestacidn de servicios - Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a sy grado de realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se
reconocen en e perfodo en el cual tiene tugar la prestacion del servicio.

Ingresos por intereses - 103 ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo large de la vida
esperada del instrumenio financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en ¢l reconocimiento micial.
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2,15  Costo y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, v se registran
en el perfodo en el que se conocen,

216 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelloes casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y 1a Compaiiia tiene la intencidn de liguidar por su
imporie neto o de realizar el active ¥ proceder af pago del pasivo de forma simultdnea. se
presenian netos en resultados

2,17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parie de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Laos costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial,

2,18 Actives financieres - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar, La
clasificacidn depende de fa naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas ias compras o ventas regulares de activos
finrancieros son reconocidas ¥ dadas de baja a la fecha de [a transaccion. Las campras 0 venias
regulares son todas aquetlas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Método de la fasa de interés efectiva - £ método de [a tasa de interés efectiva es un
método de cdiculo del cosio amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
det ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento gue iguala exactamente los fluios de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluvendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descueatos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largoe de ia vida esperada del instrumente financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconecidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrusmentos de deuda distintos a los actives financieros clasificades al valor razonable
coh cambio en los resuliados.

2.18.2 [Inversiones mantenidas hasta el vencintiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compaiia tiene la intencidn afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado vsando el métode de ia
tasa de imlerés efectiva menos cualquier deterioro.
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2.18.3

2184

2185

Préstantos y cuentus par cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por
cobrar comercinles v otras cuentas por cobrar) son medides al costo amertizado usando
el método de la fasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de inlerds efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de actives financieros - Los activos financieres, son probados por
deterioro at final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectades. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa det emizor o del obligado; o

+  [Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que ¢f prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financicra; o

« Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuitades financieras.

Para ciertas categorias de actives financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de gue este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el nimero de pagos atrasados en la cartera gue superen el periodo de erédito
promedio de 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones economicas
locales y nacionales que se relactonen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de Ia pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de
los flujos futuros estimados dei activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiera.

El importe en libros del activo financiero se reduce por {a pérdida por deterioro de
valor directamente para wdos los activos financieros exceplo pars las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
climina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los monios
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en e estado de
resultados del periodo.

Buaja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren fos derechos contractuales sobre tos
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2.19

2.20

flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgas ¥ ventajas inherentes a ta propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los resgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control det active transferido, la Compafiia
reconace su participacion en el activo vy la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compaiifa retiene sustancizlmente 1odos los riesgos v ventajas inherenies a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia continuard reconociendo el
active financiero y también reconocerd un préstameo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos,

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con ia sustancia del acuerdo contractual.

Las pasivos financieres se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compailia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses después de la
{echa del estade de situacion financiera.

2,191 Otros pasives financieros - L.os 0iros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras} se miden posteriormente al coste amortizado
isando e método de la tasa de interés efectiva.

El método de fa tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo def periodo
relevante. La tasa de interéds efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de ia tasa de interés efectiva, los costos de
transaceion y otras primas o descuentos) estimadeos a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimienta inicial.

2.19.2 Buaja en cuentas de un pasive financiers - La Compafiia dard de baja en cuentas un
pastvo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja v
ia contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en €l resuitado del periodo.

Aplicacion de Normas Imternacionales de Informaciin Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriomente efectivas en el afto actual - Las modificaciones a las NHF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que son mandatoriamente
efectivas a partir del § de enero del 2015 o posierrormente, no ban tenido un efecto
stgnificativo.
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221 Normuas nuevay y revisadas emitidas pero aiint no efectivas - La Compaitia no ha aplicado las
siguientes Normas [nternacionales de Informacion Financiera (N1IF} nuevas y revisadas que
han sido emitidas perc ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
perfodos que inicien en o

NIIF Titlo después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero i, 2018

NIIF 13 Ingresos procedentes de contratos con  Enero 1, 2017
clientes

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero i, 2016

Modificaciones ala NIC 16y la Clarificacion de los métodos aceptables

NIC 38 de depreciacion y amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 27 Métado de participacion en los estados Enero 1, 2046
financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
2014

Se permite la apticacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NHF 9 Instrumentos financieros

La NHF 9 emitida en noviembre del 2049, introdujo auevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
nara incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieras, asf como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2043, incluyd nueves requisitos para la
contabifidad de cobertura general. En julio del 2014, s¢ emitié otra versidn revisada de ln NIIF
9, principalmente para incluir lo sigujente:

+  Reguertmientos de deterioro para activos financieros v,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integrat”, para

clertos instrumenios deudores sianples,

Requisitos claves de fa NHF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican deniro del alcance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamenie, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modeto de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
gue tengan {flujos de efectivo contractuales que son Gnicamenie pagos de capital e intereses
sobre ¢f capital pendiente por lo general se miden al coste amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo ohietive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, v que tengan términos contractuales del activo
financiera que dan logar en fechas especificas a flulos de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado imntegral, Todas las ofras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
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posteriores. Ademas, bajo la NHF 9, las entidades pueden hacer una efeccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo con ef ingreso por
dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

. Enla medicion de los pasives financieros designadaos a valor razonable con cambios en
resuitados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a2 menos que, el reconocimiento de fos efectos de fos
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultade integral genere una asimetria
contabie en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
pericdo. Segiin la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

+  Respecio al deterioro de activos financieros, [a NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore par pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deteriero por pérdida crediticia
esperada requicre gue una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reficjar los cambios en
¢l riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que acurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

+  La NHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contahilidad de cobertura, gque en ia
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, {os tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se elasifican como instrumentos
de cobertara y los tipos de componentes de fiesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura, Ademads, se ha revisado ¥ reemplazado {a prueba de
efectividad por ¢l principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir [a efectividad de la cobertura, También se afadieron
reguerimientos de revelacion mejorados sobre fas actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compatiia prevé que la aplicacion de la NHF 9 en ¢ futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separades adjuntos,
en relacion con los activos financieres y pasivas financieros de la Compaiiia, Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido compietado.

NHF 15 - Ingreses procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NEF 15, qgue establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazacd el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
inctuyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y ias interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

Ef principio fundamental de la NHE 13 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa ia transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clieptes, en

- 18-



un importe que refleie la contraprestacion que ia entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afinde un modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso:

'aso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar tas obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transacceion,

Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de efecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segun la NIIF [3, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control™ de Jos bienes v servicios
relacionados con unz obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF {3 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, fa NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de 1a Compaiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos ¥ sus revelaciones, por la aplicacion de la NIIF
15,

Modificaciones a a NIC | Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sebre como aplicar el concepto de
materialidad en {a practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en ¢ después det | de enero del 2016. La Administracion de la Compaiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en ef futuro tenga un impacte significativo en jos estados
{inancieros separados.

Modificaciones a la NIC 16 y N1C 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NiC {6 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso. Micatras que Jas
modificaciones a la NiC 38 introducen {a presuncion rebatible de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

+  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ei consumo de beneficios econdmicos del
active intangibie se encueniyan estrechamenie relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuvales que comiencen a partir
del 1 de enera de 2016 o posteriormente. En ia actualidad, la Compaiiia usa el método de lnea
recta para la depreciacion v amortizacion de propiedades, planta v equipo y activo intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compailia considera que el método de linea recta es
¢l mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, fa Administracién de fa Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 tengan un impacto material en los
estados financieros separados de la Compafia.
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3.

Modificaciones a la NIC 27: Mdétodo de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a fa NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
Jas inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas, usando el método de
participacion, Anteriormente solo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados firancieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados ¢ en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método
de participacién.

L.a administracion atn no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos, usando el método de participacion en los estados financieres separados;
por lo tanto, no es factibie determinar los impactos futuros en los estados financieros.

Mejoras anuales a fas NHF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014 inciuyen algunos cambios a varias NHF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de actives) de mantenido para [a venta a mantenido para su distribucidn a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF §
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

» Las modificaciones de ia NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos carporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonaos
corporativos de alia calidad debe ser a aivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a fa fecha de reporte,

La Administracién de la Companiia no prevé gue la apicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros separados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de os presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requicre que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposilo de determinar {a valuacion v presentacion de algunas
partidas que {forman parte de los estados financieros separados. £n opinidn de 1a Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de 1a informacian disponible
al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de las activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algon indicio
se realiza una gstimacion del importe recuperable de dicho aciivo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima fa
recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconecidas en un activo en periodes anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sohre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provision para cuentas dudosas - La estimacion para cuentas de dudosa cobranza es
determinada por la Administracidn de la Compaiia, en base a una evaluacidn de la antigiedad
de los saldes por cobrar y la posibilidad de recuperacion de fos mismos.

Provisign para obsolescencia - La estimacion por obsolescencia para inventarios es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Administracion que considera un
andlisis de movimienio de inventario por item ¢ identificacion de inventario en mal estado
mediante tomas fisicas aleatorias realizas durante el periodo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £ valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que sor determinados en
funcion de un calculo actuarial basades en varios supuestos. Estos supuestos utitizados para
deferminar el valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en fos supuestos umpacta en e valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza ia tasa de
descitento, la tasa de mortatidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de ia Compafiia. La tasa de descuento es la {asa de interés que debe ser
utilizada para determinar el vator presente de los flujos faturos de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con fa obligacion de estos beneficios.

Tuasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de In obligaciton por
beneficios definidos de la Compaiifu - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Caompaiiia se descuentan 2 una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado af final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un juicio sigaificativo al establecer
los eriterios para bonos a ser incluidos en ia poblacién de la que se derive la curva de
rendimiento,

Tasa de descuento utilizade para determinar el costo amaortizady de los activos financieros
e la Compaiiia - Los otros activos financieros se descuentan a ia tasa del 4.538%, que es la tasa
establecida por referencia o un promedio de tasas pasivas referenciales de las inversiones en
certificados de depésitos que la Compaiiia mantuvo durante €l afio.



1.7 Estimacidn de vidas wtiles de propiedad, plunta y equipo - La estimacion de las vidas dtiles se

efectian de acuerdo a lo mencionado en Ia Nata 2.7 .4.

3.8 Valor razenable de tervenos - La estimacion del valor razonable de {os {errenos se efectiia de

acuerdo o lo mencionado en ls Nota 9.1,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las panidas relacionadas en el estado de siwacion financiera de la siguiente manera:

31/1215
Efectivo 13
Bancos 14,177
Inversiones temporales {(Ver Nota 6)
Total 14,190

31244

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31712415
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales:
Deudores por contratos 20,113
Provision de ingresos 22,517
Clientes del exterior 1,594
Compaififas relacionadas (Noia 22) 1,917
Provision para cuentas dudosas 858)
Subiotal 54,283
Ghras cuentas por cobrar,
Empleados 207
Otros 92
Total 24,082

31/12/14

12,859
23464

B8
13,788

{708
45,491

o I
LA

49,683

)

Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes facturados conforme
los contratos de prestacion de servicios suscritos con las empresas petroleras (Ver Nota 23).

Provision de ingresoy - Comresponde a servicios prestados y venta de bienes que se encaentran

pendientes de aprobacion por parte de los clientes.

Lo0s plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden a mds de 30 dias contados a partir de

la fecha de emision de las respectivas facturas,

o]
[



Antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pere no deterioradas:

31712413 31712714
121 - 240 dias 7.613 73
241 - 360 dias 1,860 236
Total 9,373 303
Antigiiedad promedio (dias) BT 128

Cambios ¢n la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de fa provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

Afo terminade

12/31/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 708 318
Provision del afto 312 390
Castigos : (162} L
Saldos al fin del afo B3R 708
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

JEA215 31712714

Aetivas financieros medidos al costo amortizado;
Préstasnos a partes relacionadas {1) 7,918 9,865

inversiones temporales 4,004
Total 1918 13,899
Clasificacicn.

Comietile i16 5,778
No cormiente 7.802 8121
Total ZYi8 13,899

(1) Corresponde principalmenie a préstamos olorgados a compafiias relacionadas con vencimientos
lasta julio 2018, con una tasa de interés de 5.23% anaal. Ninguno de estos préstamos se
encuentra vencido o deteriorado (Ver Nota 22),
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OTROS ACTIVOS

3171215

Fondo de garantia (1) 1,884
Anticipos entregados a proveedores 337
Sepuros 327
Total 2,648
Clasificacidn:

Cormmiente 2,137
No cormiente 311
Tota} 2,648

31712414

{1) Al 31 de diciembre dei 20135, corresponde a retenciones efectuadas principabmente por
Petroamazonas EP (Al 31 de diciembre del 2014, incluye retenciones efectuadas por Operaciones
Rio Napo CEM y Petroamazonas EP} equivalente al 5% del valor facturado por la Compania.

Los fondos de garantia seran recaperados cuando el contrato con el cliente finalice.

INVENTARIOS

31712735
Productos terminados 4473
Materiales y repuestos 1,206
Materia prima 710
Importaciones en trdnsito 18
Provisién para obsolescencia
Total 6,407

31/12/14

6,320

2,051
590
532

A133)

2,360

Durante los aitos 2013 y 2014, el valor de los inventarios reconocidos como costos fueron de US$§24.9

millones y US$24.5 millones respectivamente {Ver Nota 19).



9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo o revaluacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacicn:

Terrenos

Edificios

Maguinsrias y equipos
Vehicuios

Muebles v equipos de oficina
Equipos de computacion
Obras en proceso

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

3i1/12/15

51,708
(18,097)

2478
3,573
22,966
1,086
336
276
702

3171214

45,918
{13.526)

Y-

2,478
3,798
21,658
1,799
364

wh
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10.

i1,

9.1  Terrenos registrados al valar razonable - £1 valor razonable de fos terrenos fue determinado por un

perito independiente en base a fos precios de bienes inmuebles que se han y se estin comercializando,
tomando en cuenta los aspectos de oferta v demanda al interior del mercado inmobiltario. La fecha de

vigencia del avalito es ¢l 23 de marzo del 2014; sin embargo, la Administracion de iz Compadiia

considera que los valores revaluados determinados en los ferrenos a esa fecha no tendrian un cambio

significativo.
9.2 Activas en garantia - Al 31 de diciembre del 2015 y 2814, las propiedades, planta y equipo con

un safdo en libros de US$27 miHlones (US$26 millones para el afio 2014} han sido pignoradas
para garantizar los préstamos de la Compaifiia {Ver Nota 11},

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

31712415 312404 311275 31/12/14
{Porcentaje de participacién)

Sertecpet E&P (1) 100% 100% 870 224
(%] & Gas Santa Elena S.L.UL (2} 100% 100% 4 4
Testal 874 233

(1) En el mes de diciembre del 20135, la Compaiifa realizé un aumento de capital en la compaiiia

Sertecpet E&P por USS640 mil (USS146 mil para el afio 2014); ¢l referido aumento de capital se

realizd mediante una compensacion de saldos entre 1a Compailia Sentecpet E&P y Sertecpet
Colombia (Ver Notas 11 v 22).

{2) Corresponde a inversiones realizadas por fa Companiia en la Empresa Oil & Gas Santa Elena
8.1.U., la cual fue constituida en Espaiia, con ef obieto de realizar actividades de adquisicién,

tenencia, administracion y gestion de valores representativos de los fondos propios de entidades

no residentes en el territorio espaiiol, asi como la colocacion de los recursos financieros
derivados de dichas actividades,

La Compaiiia mantiens contro} total y participacion accionaria en Sertecpet E&P y en O1] & Gas
Santa Elena S.L.U., Los estados {inancieros de Sentecpet S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2013 v 2014, fambién se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias; sin
embargo, por requerimiento de Ja Superintendencia de Compaiifas, Sertecpet S.A. presenta estados
financieros separados.

PRESTAMOS
3142713 31/12/34
Cl'(f.f'{lﬂff:al’frk\‘ {'I[ casio lil'.‘i'i()i‘.(fl‘(.i‘dﬂ,‘
Préstamos bancarios (1} y subiotal 18,164 16,345
No garaniizados al costo amortizado;
Préstamo con compaiia relacionada (2) y subletal 640
Total 18,804 16,245



31/12/15 31/12/14

Clasificacion:

Cormente 6,130 12,029
No corriente 12,674 4316
Total 18,804 16,343

(1} Corresponde a préstamos con instituciones financieras [ocales, con vencimientos hasta febrero
del 2025 {abril del 2021( para ef afio 2014), a una tasa de interés efectiva promedio anual del
8.83% (7.79% para el afio 2014). Estos préstamos estdn garantizados con prendas e hipotecas
sobre magquinarias y equipos, terrenos vy edificaciones de propiedad de la Compafia. El valor de
las referidas garantias al 31 de diciembre del 2015 asciende a USS27 millones (US$26 millones
para ef afio 2014).

(2) El31 dejulio del 2013, se firmd un contrato de novacion de préstame de Sertecpet E&P, a través
del cual, la Compaiiia asume la deuda que Sertecpet E&P mantenia con Sentecpet de Colombia
S.A, a cambio de un incremento de acciones de fa Compaiiia en su subsidiaria {Sertecpet E&P).
El referido préstamo vence el 16 de marzo del 2016 (Ver Nota 22}

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3141215 31/12/14
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 16,049 13,858
Proveedores del exierior 1,i70 G923
Compaiiias relacionadas {Nota 22) 1,249 733
Subtotal 18,468 15,514
tras cuentas por pagar 1,266 818
Total 19,734 16,332
IMPUESTOS
13.1  Pasivos por impuestos:
Pasivos por impuestos:
Impuesto z ia renta por pagar (1) 3,779 3,348
Impuesio al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 938 536
Retenciones ¢n la fuente de impuesto a la renta
por pagar 303 309
Enpueste a ia Salida de Divisas - ISD por pagar
Totat 2,230 4,193
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31712415 3141214

Clasificacion,

Corriente 4,621 2,219
No corriente 609 1.974
Total 2230 4,193

(1} La Compaiiia soliciié ante el Servicio de Rentas Internas - SR, facilidades de pago del
impuesto a {a renta generado durante el aito 2014, La Autoridad Tributaria, aprobd ia
facitidad de pago solicitando un pago inicial por US$645 mil y el saldo pendiente por
USS2.7 millones a 24 meses a partir de abril del 2013, a una tasa de interés nominal anual
del 10.2%.

Conciliacign tributaria contable del impuesto @ la renta - Una reconciliacion entre la utilidad
segiin estados financieros y ef gasto por impuesto a ia renta corriente, €s como sigue:

Afio ferminado

3i/32/13 31/12/14

Feuador:
Utitidad segln estados financieros antes de impuesto

alarenia 15,185 25,164
Ingresos exentos {4,085) {4,949)
Gastos incumidos para generar ingresos exentos 2,875 4,399
Participacion a trabajadores provenientes de

IREresos exentos iB1 83
Gastos no deducibles 2,522 2,227
Deducciones especiales £114) -
Utilidad gravable 16,964 26,924
Impuesto a la renta causado en Ecuador (1) 3732 5,923
Mexico:
Impuesto a la renta causado en México (2) 856 -
Pory:
Impuesio a la renta causado en Pert (2) 220 -
Colombia:
Impueste a la renta causado en Colombia (2) 28 -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 4830 323

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a Ia renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.



13.3

i34

Para ef afio 2015, la Compaiia determind come anticipo de impuesto a la renta de US§1.2
mitiones {US$956 mil para el afio 2014); sin embargo, el impuesto a la renta causado dei
afio es de US$3.7 millones (US$5.9 millones para el afio 2014). Consecuentemente, la
Compafiia regisird en resultados US$3.7 millones equivalente al impuesto a la renta
causado (US$5.9 miliones para el afio 2014),

{2) Constituye el impuesto pagado en dichos paises por servicios prestados. La tarifa de

impuesto a fa renta vigente y retenida en México es del 33%, en Colombia es del 10% y en
Perit es del 15%,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por ias autoridades tributarias hasta el afio
2011 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2012 al 20135.

Moavimiento de la provision para impuesto a la renti - Los movimientos de la provision para
impuesto a [a renta fueron comeo sigue:

Afto terminado

KAV /1214
Saldos al comienzo del afio ' 3,348 2,438
Provisidn detl aio 4,836 5,923
Pagos efectuados (4,403 {5.013)
Saldes al fin del afio sl 19 2,348
Clasificacion:
Corriente 3,170 1,374
No corriente 609 1,974
Total N, R 313

Pugos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la
salida de divisas y saldo inicial.

Saldos del impuesta diferido

Saidos al Reconocido en Saldos al

comienzo del aito  los resultados fin del ano
Afio 2613
Activos {pasivos} por impuestos

diferidos en relacion a

Cuentas por cobrar costo amartizado 18 18
Valor neto de realizacion ¥ 17
Contralos de constraccion (175) 173)
Total (140) {140
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13.5  Impuesio a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta es come sigue:

Utilidad segdin estados financieros antes de impuesto

ala renta

(asto de immpuesto a la renta

Ingresos exentos

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacion a trabajadores provenientes de

Ingresos exentos
Gastos ne deducibles
Deducciones especiales

Impuesto a la renta cargado a resultados en Ecuador

Tasa efectiva de impuestos

Afio terminado

15,185 25 164
(899) (1,089)
633 968

40 18

782 4646

e £23)

3.872 3,623
222000 23.54%

13.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a ia renta que hayan efectuado operaciones con partes
retacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS1S
millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. B importe acumulado
de las operaciones de la Compaiiia con partes relacienadas durante ef afio 2015 y 2014, no

supera el valor mencionado.

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores
Anticipos recibidos
Beneficios sociales

TFotal

31/12/13 31/12/14
2,485 4,441
6,708 6,117
1,428 2,277

10,021 12835
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I4.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liguidas o contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
COmo sigue:

Afio terminado

311215 31/12/14
Saldos al comienze del ano 4,441 3,124
Provisién del aito 2,485 4,441
Pagos efectuados {4.441) {3.124)
Saldos al fin def afto 2483 4,441
14.2 Anticipos recibidos:
31712715 3171214
Petroamazonas EP 1,793 1,673
Consorcio Pardaliservices 673 - 4444
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. 1,289
Amerisur Exploracion Colombia 2.953
Total 6,708 6117
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
3112115 31412414
Jubilacidn patronal 1,325 1,367
Bonificacién por desahucio 499 425
Total 1,824 1,822

I5.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco aiios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
imerrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicidén de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientes en el valor presente de a obligacidn de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Afio terminado

31/13/15 31712414
Saldos al comienzo det aito 1,367 1,084
Costo del servicio 172 361
Costo por interés 91
Ganancias actuariales (3315
Saldos al fin def ano 1,323

13,2 Buonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabaiador, la Compafiia entregard el 23% de a (itima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desabucio fueron
como sigue:

Ao terminado

31712715 31712414
Saldes al comienzo del afio 425 882
Costo del servicto 340 114
Costo por interés 23 15
Ganancias actuariales (26) {537}
Beneficios pagados {263) {49}
Saldos al fin del afio 499 .A25

Los caleutos actuariales del valor presente de la obligacion davengada por concepto de beneficios
definidos faeron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por actuarios independientes, El valor
presente de jas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidas al periodo de servicie del empleado v basados en la formula del plas,
de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento satarial v las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surian de los ajustes por ia experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otro resultado integral.

Las liipdtesis actuariales significativas utilizadas para {a determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son La tasa de descuento y la tasa de incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detaflado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibies gue se produzean al final del periode de referencia de los respectivos supuestos.
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Si la tasa de descuento variz en 0.5% (mavor o menor}, 1a obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$196 mil (aumentaria por US$225 mil).

Si los incrementos salariales esperadas {(aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$231 mil (disminuiria par US$203 mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de fa variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, va que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunoes de los supuestos pueden ser cotrelacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarroflado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcuio utilizando el métode de erédito unitario proyectado,
gue es el mismo que el aplicado en el cilculo de [a obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métedos e hipotesis utilizados a elsborar ¢l
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsites de los calculos actuariales son las siguientes:

31712415 3171214
% %
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa{s) esperada del incrementa salarial 3.00 3480

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31412413 31412414
Costo det servicio 512 473
Closto por intereses 116 73
(Ganancias actuariales (361) (643
Total 207 A3}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 (Gestion de riesgo financierss - En el curso normal de sus negocios y actividades de
{inanciamiento la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos
y, €1 consecuencia, sus resuitados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, aéministrados por la
Cierencia de Finanzas Corporativa, gue pernmmiten idenitficar dichos nesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecitay dichas medidas y controlar
su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Ja Compaiiia, una
caracterizacion y una deseripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es ¢l caso,

16.1.1 Riespo de tasa de crédito - Eb riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de Onicamente
involucrarse con partes selvenies v oblener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos, La Compaiiia énicamente realiza transacciones con entidades que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. La Compaiia utiliza otra
informacion fipanciera disponible y sus propios registros comerciales para calificar a
sus principales clientes.

La exposicidn de fa Compaiifa y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
contthuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es
distribuido entre las contrapartes aprobadas. La exposicion de crédito es controlada
por ios limites de la contraparte que son revisados vy aprobados anualmente por fa
Compaiiia.

{1 riesgo de crédilo sobre los fondos Hquidos ¢ instrumentos financieros es limitado
debido a que las comrapartes son entidades financieras con altas calificaciones de
crédito asignadas por agencias calificadoras de crédifo.

Los saldos por cobrar son menitoreados permanentemente y como resultado la
exposicion al riesgo crediticio no es significativa.

16.1.2 Riespo de liguidez - La Compafiia monitorea su riesgo de liguidez usando una
herramienta de planificacion de liguidez recurrente. Esta herramienta considera el
vencimiento de los activos financieros asi como el vencimiento de los pasivoes
financieros a corto plazo.

La Compafiia monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.3 Riesgo de capital - .o Compaitia administra de manera activa una base de capital para
cubrir los riesgos inberentes en sus actividades. La adecuacion del capital de a
Compaiiia es monitoreada usando los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras
medidas,

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de
ta Compaiiia para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los
accionistas v beneficios a Jos ofros participantes; v, maniener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.



16.2

16.3

Categoriay de instrumentos financieroy - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Activos financicros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 14,150 5,269
Cuentas por cobrar comerciales
y oiras cuentas por cobrar (Nota 5) 54,582 46,685
Otros activos financieros (Nota 6) 7918 13,899
Total 16,690 68,883
FPastvos financieros medidos al costo amortizade:
Préstamaos (Nota 11} 18,804 16,345
Cuentas por pagar comerctales
y otras cuentas por pagar {Nota 12) 19,734 16,332
Totl 38,338 22,677

Valor razonable de fos instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia
constdera que los tmportes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en fos estados financieros se aproximan a su valor razonazble.

17. PATRIMONIO

171

17.2

17.3

Cupital social - £l capifal social consiste de 22,663 418 ascciones ordinarias a valor nominal
unitario de US%1.00, Tas cuales otorgan un voio por aceion v un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 18% de la utitidad anual
sea apropiado come reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

Utilidades acumuladas - Un resumen de las utilidades acumuladas es como sigue:

31/12445 31712414
Utilidades retenidas - distnbuibles 32,987 35,289
Resultados acumulados provenientes de
la adopeion por primera vez de las NIF 1,i82 1,182
Reserva sepin PCGA anteriores - reserva
de capital 38 38
Total 34,207 36,309

[Los saidos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NHF v de
fos saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias, podran ser utilizados de la siguiente forma:

236 -
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17.4

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primery vez de lns NHF - Incluye
fos valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NHF, El
saldo solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
fas del ultimo ejercicio econdmico concluido, si as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de Hguidacidn de la compaiiia,

Reservas septin PCGA anteriores - Bl saldo acreedor de fa reserva de capital segin PCGA
anteriores, s0io podran ser capitaiizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liguidacion de la Compafita.

Dividendos - Durante e afio 2045, la Compaiiia distribuyd un dividendo de US$10.9 millanes
{LIS%3.1 millones para ef afio 2014) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente,

A partir del aito 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domicitiadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, s¢ encuentran sujctos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS
Aifio terminado
31/12/13 31/1214

Ingresos provenientes de la venta de bienes 9,323 11,959
Ingresos provenienies de la prestacion de servicios 37,662 40,820
[ngresos por servicios de construceion 29,468 61,395
ingresos por renta de equipos 22,286 26,922
Total 28739 141,296
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31712415 31412414
Costo de ventas 60,242 92,158
Gastos de operacion y administracion 23,775 24,130
Gastos de venias 932 1,043
Total 84,949 117,331
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

Afio terminado

31412115 31712714
Consumo de materias primas y consumibles 24,930 24478
Gastos por beneficios a empleados 32,628 42,696
Otros gastos de personal 3,831 10,643
Gastos de alquiler y arriendo 1,368 19,621
Gastos de depreciacidn y amortizacion 5,152 4,649
Mantenimiente y reparaciones 5,643 8,299
Honorarios y servicios 3,671 4,755
Costos de distribucion 945 3,177
(iastos de viaje, movitizacion y transporte 1,374 1,639
Seguros 1,182 1,569
Empuestos y contribuciones 678 455
Otros gastos 3545 4.330
Total 54,949 17331

Gastos por beneficios a los empleados:

Afio terminado

31712413 3171214
Sueldos y salarios 21,193 28,056
Participacion a trabajadores 2,483 4,441
Beneficios sociales 6,347 5,661
Aportes al [ESS 2,603 3,534
Total 32,628 42,696

Guasto deprecineion v amortizucion:

Afio terminado

31/12/18 31712714
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 4,816 4,420
Amortizacién de activos intangibles 336 225
Total 3,152 4,649
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20. COSTOS FINANCIEROS

Afio terminado

3112415 31/12/14
Intereses bancarios 1,637 1,079
Comisiones y gastos bancarios 204 69
Gastos financieros no bancarios ] 467
Tota} 1,842 L&la

21. OTROS INGRESQOS

Ao terminado

AL 31/12/14
Intereses ganados 20 747
Descuentos por pronto pago 1,684 560
Otros ingresos 1,533 1,507
Total 3237 4814

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

221 Transaccinnes comerciales - Durante {os afios 2015 y 2014, la Compaiiia reatizo las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas,

Venta de bienes y servicios  Compra de bienes y servicios
... Alto terminado ...

31412158 31712714 31712/15 31412414
Bullsupply C.A. 1,154
Project & Business S A 414 787
Sertecpet de Colombia S.A. 528 1,659 84 203
Sertecpet 8 AL Perit 187 1,746 441
Sertecpet de México S.A. de C.V. 1,236 3,672 3 27
Sertecpet E&P S.L. (Espaita) 45 26
Total 1,996 1077 2,036 1,043
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[.os siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:

Bullsuply C.A.
Sertecpet de Colombia S.A.
Sertecpet S.A. Perd

Sertecpet de México S.A. de C.V.

Sertecpet St. Elena Ogse
Sertecpet E&P S.L. (Espaiia)
Sertecpet de Brasii

Fotal

Pristanmns:

Pardaliservices 8.A.
Sertecpet de Colombia S.A.
Sertecpet S.AL Perd

Sertecpet de México S.A. de CLV.

Tozal

23. COMPROMISOS

Con clientes:

Nt‘.l

i

o8]

Tipo de confrato, acuerdo,
convenio o documento

Servicios de bombeo hidriulico ¥

herramientas de fondo.

C0-341-PAM-EP-2014

Saldos adeudados pos

Saldos adeudades a partes

partes relactonadas relacionadas

31/12/85 31/12/14 31712135 31/12/14
473 252
357 874 312 377
560 1,848 437 65
384 10,970 27 39

50 406

113 53
. S} — S
1917 13,788 1.249 233

A partes relacionadas

[Je partes relacionadas

31712448 31/12/14 31/12/15 31/12/14
7.802 7.425
&40
422
ii6 2048 —_—
2,918 9,893 640 e
Fecha de Fecha de
Cliente convenio vigencia
Andes Petroleum Ecuador 01/0872014  31/0772017

LTDY Consorcio Petrelero

Blogue 17

Petroamazonas E.P.

4¢1/04/2014

17042017
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24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

25,

Con proveedores:

Tipo de contrato, acuerdo,
convenio o documento

Convenio de aplicacidn de lista de
precios de servicio de arrieado de
excavadoras y retroexcavadoras

Contrato de aplicacion de lista de
precios para la prestacion de
servicios de transporte y aiquiler
de camionetas y busetas.

Contraio de prestacion de
servicios por seguridad y
vigilancia armada,

INFORMA

Proveedor

Jaime Oswaldo Vega
Salazar

Compafifa Mega Cordero
Mardn Services S.A.

Espafia - Ponce.

Fecha de
COnvenio

Fecha de
virencia

16/08/2015

01/02/2015

§45/01/2015

16/08/2016

3140172017

014052016

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros separados (abril 28
del 2016} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre fos estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en absil 28 del 2016 y serdn presenfados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados {inancieros serdan aprobados por ios
accionistas sin modificaciones.
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