
SERTECPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2015
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

SERTECPET S.A. es una compañía ecuatoriana establecida en 1990 que tiene por objeto la
realización de toda clase de actividades relacionadas con la industria y sector energético. Entre las
principales actividades realizadas por la Compañía se encuentran. el levantamiento artificial
hidráulico y eléctrico.el servicio de ingeniería conceptual básica, el diseño y construcción de
facilidades on-shore y offshore ademásde la administración. optimización y operación de campos
petroleros

Durante los años 2014 y 2015, los principales clientes de la Compañía son Petroamazonas EP,
Pardaliservicos S.A y Operaciones Río Napo CEM,

A131 de dictembre del 2015, la Compañía tiene inversiones en las siguientes subsidiarias

 Nombre de la subsidiaria Actividad principal Lugar de constitución
Sertecpet EXP Explotación de crudo España
Oil £ Gas Santa Elena S.L.U. Servicios Petroleros España

A131 de diciembre del 2015 y2014, el personal total de la Compañía alcanza a 696 y 1,397
empleadosrespectivamente.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la
Compañía

Situación actual - Durante el año 2015, el precio WTI del barril de crudo utilizado como referencia
para el crudo ecuatoriano disminuyó constantementesituándose en un precio promedio en Diciembre
2015 de US$37.19, por lo que la Compañía realizó un proceso de restructuración financiero, operativo
y admimstrativo tendiente a salvaguardar los recursos de la empresa ante un entorno que pudiera

presentarse adverso durante el año 2016

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de InformaciónFinanciera (NIF) emitidas porel

Consejo de Normas internacionales de Contabibidad (1ASB)

lo to Monedafuncional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos
de América (U S. dólar), el cual es la moneda decirculación en el Ecuador.

2.3 Bases de prepuración - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo histórico, tal como se esplica en las políticas contables incluidas más abajo El costo
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histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente desí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración Al estimarel valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fecha de medición. El valor
razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros. se determina
sobre una base de este tipo, a escepción de las mediciones que tienen algunas sumiltudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales ¿omo el valor neto de realización dela
NIC 2 oel valor en uso de la NIC 36

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medición del valor razonable en sutotalidad,los cuales se describen a continuación

Mnel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos
idénticos que la entidad puede accedera la fecha de medición

 

Nivel 2 Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Anel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros separadosestán espresados en miles de U S

dólares, excepto cuando se especifique lo contrario

A continuaciónse describen las principales políticas contables adoptadas enla preparación de
estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias - Son aqueltas entidades sobre las que ta Compañía tiene el control La
Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, exceptosí la inversión es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NUE 5 ¿emos No Corrientes

Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontuadas

Losdividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuandosurja el derecho
a recibirlo

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros fíquidos, depósitos o
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición y producción o valor netorealizable,el
menor. Son valuadosal costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la
posibilidad real de utilización en la producción. prestación de servicios o venta

 



2.7 Propiedades, plantay equipo

2.7.1

274

Medición en el momentodel reconocimiento - Se reconoce como propiedad, planta y
equipo aquellos activos que se utilizan en la administración. producción y prestación
deservicios y su vida útil sea superior a un año La Compañía capitaliza los bienes
con costo superior a mil dólares y los equiposelectrónicos con costo superior a
quinientos dólares

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende los desembolsos realizados por
concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento e incluyen todos
los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
utilizados

Adicionalmente, se consideran comoparte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados

Enel caso de construcción de propiedades, planta y equipo, se consideran los costos de
maño de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionadosala construcción del bien

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo (excepto terrenos) son
registradas al costo menosla depreciación acumuladay el importe acumuladode las
pérdidas por deterioro de valor

  

  

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del
reconocimientoin:cral, los terrenos son presentados a sus valores revaluados y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectúan periódicamente cuando existen indicios de cambio significativo de valor.

Cualquier aumento enla revaluación de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimoniobajoel encabezamiento de reserva de
revaluación de propiedades Una disminución dei valor enlibros de la revaluación de
los terrenos es registrada en resultados

El saldo de revaluación de terrenosincluido en el patrimonio es transferndo
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo

Método de depreciación y vidas 1tiles - El costo de propiedades,planta y equipose
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada. valor residual
y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de
cualquier cambioen el estimadoregistrado sobre una base prospectiva
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2.9

2.7.3

Activos

2.81

28.2

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipoy
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación

Ítem Vida útil (en años

Edificios 20
Vehículos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3
Maquinaria 10

Baja o venta de propiedades, plantay equipo - Una partida de propiedades, planta y
equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias” venta, obsolescencia o
desuso, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, hurto o easo fortuito La
utilidad o pérdida ocasionada enla baja por retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo se incluye en el resultado del periodo

Encasode venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserta
de revaluaciónes transferido directamente a utilidades retenidas

intangibles

Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo menosla
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil
estimada. La vidaútil estimada. valor residual y método de amortización son revisados
al final de cada año, siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Los activos mtangibles que la Compañía ha registrado comprenden software y
licencias

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida
útil estmada, valor residual y método de amortización son revisadosal final de cada
año, siendo el efecto en cualquier cambio en el estimado registro sobre una base
prospectiva

Se estima que el valor residual de Jos activos intangibles de la Compañía (software y
licenetas), son igual a cero y se amortizan en tres años.

e uctivos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
n, o cuando nose esperan beneficios económicos futuros de su uso o

disposición.

  

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor
Ental caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinarel alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna)
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2.10

2.12

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconoceninmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminución o un incremento enla revaluación

Costosparpréstanos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición,
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un período de tiemposustancial para su uso o venta, son sumadosal costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalización.

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren

Impuestos - El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.111 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto cornente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada período

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales Un pasivo por impuestodiferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
portodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación enel período enel que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compañía compensaactivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi. y sólosi tiene reconecido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas partidas y ta Compañía
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos comonetos

2.413 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son mclusdos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo casoel impuesto también se reconoce fuera del resultado, o
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios

Provisiones - Se reconocen cuandola Compañía tiene una obligación presente (4 sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que



2.13

 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligaci
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente,al final de cada período, teniendo en cuentalos riesgos y
fas incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Loscostos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan. así
comoel interés financiero generado por las obligaciones de beneficios definidos

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abonoa otro resultado
integral, en el período en que se producen El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales, en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no sonreclasificadas a la utididad o pérdida del periodo

 

2.132 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gastoporla
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 13%de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable, de la contraprestación cobrada o

por cobrar, tensendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía, pueda otorgar

2.4.1 Venta de bienes - Se reconocen cuandola Compañía transfiere los riesgos y beneficios
de tipo sigruficativo, denvados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, mretiene el bien, el importe de los ingresos y

los costos incurridos e por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados con la transacción

2.142 Prestación de servicios - Los ingresos derivados de la prestación del servicio se
reconocen en base a su grado de realización Los ingresos de actividades ordimarias se
reconocen en el período en el cual ene lugarla prestación del servicio

2.143 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de

tiempo, conreferencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cuales la tasa que igualalos fluzos de efectivo futuros estimadosa lo largo de la vida
esperadadel instrumento financiero o, cuandosea adecuado, en un periodo más corto.
can el importe neto en libros en el reconocimiento macial.
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2.15

2.16

2.17

Costo ygastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, yse registran
enel período en el que se conocen

Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

quela compensaciónsea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sca el
reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intenciónde liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea. se
presentan netos en resultados

 

Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuandola
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Losactivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea aproptado, al momento del reconocimiento inicial.

Activosfinancieras - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías”
inversiones mantenidas hasta el venenmiento y préstamos y partidas por cobrar, La
clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al
momentodel reconocimiento inicial Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieranla entrega
de activos dentro del marco de tíempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado

 

2.18,1 Método de la tasa de interés efectiva - TA métodode la tasa de interés efectiva es un
método de cálculo del costo amortizado de un instrumentofinanciero y de imputación
del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva esla
tasa de descuento que 1guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendocomisión. puntos básicos de intereses pagadoso recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largode la vida esperada del instrumento financiero O,
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en hbros en el
reconocimiento intcral.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio enlos resultados

2,182 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagosfijos o determmnables y
fechas de vencimientofijas que la Compañía tiene la intención afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencinmento. Luego del reconocirmentoinicial, las inversiones

mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usandoel métodode la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
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2184

2.18.5

Préstamosy cuentas por cobrar - Los préstamos ylas partidas por cobrar son activos
financieros no dernvados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamosy partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando
el método dela tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
porlas cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconecimiento del interés resulte
inmatertal

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada período sobre el que se informa. Unactivo financiero estará
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir.

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o

 

+ Infraccionesdelas cláusulas contractuales,tales como incumplimientos o moras en
el pagode los intereses o el principal, o

« Es probable queel prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera; o

+ La desaparición de un mercado activopara ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Paraciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,la
evidencia objetiva de que este activo podría estar deteriorado podría incluir la
experiencia pasada de ta Compañía con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el numero de pagos atrasados en la cartera que superen el período de crédito
promedio de 90dias, así como cambios observables en las condiciones económicas

locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
pordeterioro de valor es la diferencia entre el importe en hibros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontadosa la tasa de interés efectiva original
del activo financiero

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisión Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisión La recuperación posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los
cambios en el importe en líbros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de
resultados del períado

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un
activo financiero únicamente cuando espiren los derechos contractuales sobre los
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2.19

2.20

flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no
transfiere mretiene sustancialmente todoslos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que
tendría que pagar.

Si la Compañíaretiene sustancialmente todos tos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financierotransferido, la Compañía continuará reconociendoel
activo financiero y tambiénreconocerá un préstamo garantizado de formacolateral por
los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los mstrumentos de deuda sonclasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

2.19.1 Otrospasivosfinancieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
tisando el método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo def periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
fiujos de efectivo por cobrar o por pagar (meluyendo todos los honorarios y puntos
pagadoso recibidos que formanparte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado). en un periodo más corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial

2.192 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un
pasivo financierosi, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compañía, La diferencia entre el importe en libros del pastvo financiero dado de baza y
la contraprestación pagada y por pagar se reconoceen el resultado del periodo.

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas yrevisadas que
son mandatoriamente efectivas en el año actual - Las modificaciones a las NIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y que son mandatoriamente

efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han tenido un efecto

significativo
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2.21 Normas nuevas yrevisadas emitidas pero aúnno efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguentes Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) nuevas y revisadas que
hansido emitidas pero aún no son efectivas”

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

 

NUE Título después de

NUF 9 Instrumentos financieros Enero1, 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
chentes

Modificacionesa la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1,2016

Modificacionesa la NIC 16 y la Clarificación de los métodos aceptables
NIC 38 de depreciación y amortización Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 27 Métododeparticipación en los estados Enero 1, 2016

financieros separados
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIUF Ciclo 2012 Enero 1, 2016

2014

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NHF9 Instrumentos financieros

La NHF9 enutida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos parala clasificación y
medición de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su
baya enlos estados financieros, y cn noviembre del 2013. incluyó nuevosrequisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014. se emitió otra versión revisada de la NIE
9, principalmente para incluir lo siguiente

 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos mstrumentos deudores simples

Requisnos claves de la NUE 9

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su eosto amortizado o valor
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudarlos flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortzadoal final de los
períodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyoobjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efecnvocontractuales
comoporla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar enfechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otroresultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonablesal final de los periodos contables
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posteriores Además, bajo la NHF9.las entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultadointegral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificadosal resultado del
periodo. Según la NIC 39,la totalidad del 3mporte del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambrosen resultados se presenta en el
resultado del período.

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NUF 9 establece un modelo de deterioro

por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte parareflejar los cambios en
el nesgo crediticio desde el reconocimiento inicial En otras palabras, ya no es necesario
que ecurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

 

+ La NHF9 mantienelostres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC' 39. De conformidad con la NAF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho másflexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Además,se ha revisado y reemplazado ta prueba de
efectividad porel principio de "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron
reguerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una
entidad

 

La Admunistración de la Compañía prevé que la aplicación de la NHF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos,
enrelación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía, Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado

NIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En maya del 2014 se emitió la NHÉ 15, que establece un modelo extenso ydetallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazará el actual Hineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción ylas interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NHF 15 es que una entidad debería reconocerel ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
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un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso

Paso 1. identificar el contrato con los clientes
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3: determinarel precio de la transacción
Paso4: distribuir el precio de la transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato
Paso $5. reconocerel ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación

Segúnla NIF [5. una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga

una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones
específicas Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones

La Administración de la Compañía noha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en fos estados financieros adjuntos y sus revelaciones, porla aplicación de la NI
15,

Modificacionesa la NIC | Iniciativa de Revelación

Las modificaciones a la NIC1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto de
materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para períodos que inicien
en o después del | de enero del 2016 La Administración de la Compañía no prevé que la
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo enlos estados
financieros separados.

  

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Actaración de los Métodos Aceptables de
Depreciación y Amortización

Las modificaciones a la NIC 16 prohíbena las entidades utilizar un método de depreciación
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el mgreso Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede ser
rebatida en las siguentes dos circunstancias

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso, o,

+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencena partir
del | de enero de 2016 oposteriormente. Enla actualidad, la Compañía usa el método de linea
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta y equipo y activo intangibles,
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es
el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los
respectivos activos. porlo tanto, la Administración de la Compañía no antitipa que la
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los
estados financieros separados de la Compañía.
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3.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados,se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
participación, Anteriormente sólo se permitía el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son

aquellos presentados en adición a los estados financieros consolidados o en adición a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método
de participación.

 

La administración aún no ha definido si registrará sus inversiones en subsidiarias, asociadas O

negocios conjuntos, usando el método de participaciónen los estados financieros separados;
porlo tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NHFCiclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014 incluyenalgunos cambios a varias NHE que
se encuentran resumidas a continuación

+ Las modificaciones a la NILE 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan original de la

disposición y porlo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIF 5
en relación con el cambio de plan de venta Las enmiendas tambiénaclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución

+ Las modificaciones a la NUF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar st un contrato
financiero de servicio correspondea participación continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la información a revelar de dicho activo.

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa uulizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determmarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonosdel gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros separados,

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIFrequiere que
la Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestosinherentes a la actrvidad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros separados En opinión de la Administración,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible
al momento. los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de apli

31

3.2

3.3

3,

3.5

3.6

  
ión de los criterios contables

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsí existe algún indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la umdad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados conel límite del valor en Tibros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisión para cuentas dudosas - La estimación para cuentas de dudosa cobranza es
determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad
de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos

Provisión para obsolescencia - La estimación por obsolescencia para inventarios es
determinada comoresultado de un estudio efectuado por la Administración que considera un
análisis de movimiento de inventario por ftem e identificación de inventario en mal estado
mediante tomas físicas aleatorias realizas durante el período.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son delermmados en
función de un cálculoactuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones meluse una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial. utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados porla
Administración de la Compañía. La tasa de descuentoes la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por
beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compañía se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodode referencia a los bonos del gobierno Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonosa ser incluidos en la población de la que se derive la curva de
rendimiento,

Tasa de descuento utilizada para determinar el costo amortizado de los activosfinancieros
de la Compañía - Los otros activos financieros se descuentan a la tasa del 4 38%, que es la tasa

establecida por referencia a un promedio de tasas pasivas referenciales de las inversiones en
certificados de depósitos que la Compañía mantuvo durante el año



3.7 Estimación de vidas útiles de propiedad, plantay equipo - La estimación de las vidas útiles se
efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 74

3.8 Valor razonable de terrenos - La estimación del valor razonable de los terrenos se efectúa de
acuerdo a lo mencionadoen la Nota 9 1,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estadode situación financiera de la siguiente manera.

 

3112/15

Efectivo 13
Bancos 14,177

Inverstones temporales (Ver Nota 6)

Total 14,190

31/12/14

18
5,281
4,004

2,303

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 31412415

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales
Deudores por contratos 29,413

Provisión de ingresos 22,517

Clientes del exterior 1,594
Compañiasrelacionadas (Nota 22) 1,917

Provisión para cuentas dudosas 858)
Subtotal 54,283
Ojras cuentas por cobrar
Empleados 207
Otros 92

Total 34,582

31114

 

49,685

Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes facturados conforme
los contratos de prestación de serveros suscritos con las empresas petroleras (Ver Nota 23)

Provisión de ingresos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes que se encuentran
pendientes de aprobación porparte de los clientes.

Losplazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extenden a más de 30 días contados a partir de
la fecha de emisión de las respectivas facturas,
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Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas”

121 - 240días 7,613 73
241 - 360días 1,960 230

Total 9,373 303

Antigliedad promedio (dias) 187 128

Cambios enla provisión para cuentas dudosas. Los movimientosde la provisión para cuentas dudosas
fueron como sigue”

Año terminado
12:31:15 31:12/14

Saldos al comienzo del año 708 318
Provisión del año 312 390
Castigos (162) UN

Saldos al fin del año 338 708

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

3112/15 31:12:14

Actos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos a partes relacionadas (1) 7,918 9,895

Inverstones temporales 4,004

Total 1.918 13,899

Clasificación

Cormiente 116 5,778

No corriente 7.802 8,121

Total   
(1) Corresponde principalmente a préstamos otorgados a compañías relacionadas con vencimientos

hasta julto 2018, con una tasa de interés de 5,25%anual Ninguno de estos préstamosse
encuentra vencido o deteriorado (Ver Nota 22)



7. OTROS ACTIVOS

MUS

Fondo de garantía (1) 1,984

Anticipos entregados a proveedores 337
Seguros 327

Fotal 2,648

Clasificación
Comente 2,137

Nocorriente 511

Total

 

MAYA

4,823

(1) Al31 de diciembredel 2015, corresponde a retenciones efectuadas prineipalmente por
Petroamazonas EP(Al 31 de diciembre del 2014, incluye retenciones efectuadas por Operaciones
Rio Napo CEMyPetroamazonas EP) equivalente al 5%del valor facturado por la Compañía
Los fondos de garantía serán recuperados cuandoel contrato con el cliente finalice

INVENTARIOS

314112415

Productos termmados 4,473
Materiales y repuestos 1,206
Materia prima 710
Importaciones en tránsito 18
Provisión para obsolescencia

Total 6,407

31/12,14

6,320
2,051
590
532

133)

2,360

Durante los años 2015 y 2014,el valor de los inventarios reconocidos como costos fueron de US$24,9
millones y US$24.5 millones respectivamente (Ver Nota 19)



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo o revaluación
Depreciación acumulada

Total

Clasificación
Terrenos
Edificios
Maquinarias y equipos
Vehículos
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computación
Obras en proceso

Total

Los movimientos de propiedades, planta y cquipo fueron comosigue"

ESPACIO EN BLANCO

 

3142:14

45,918
(13.526)

32,39 ho

2,478
3,708

21,658
1,799
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9.1 Terrenos registradosal valor razonable - El valor razonable de los terrenos fue determinado por un
pento independiente en base a los precios de bienes inmuebles que se han y se estan comercializando,

tomando en cuenta los aspectos de oferta y demandaal interior del mercado mmobiliario La fecha de

vigencia del avaluo es el 25 de marzo del 2014, sin embargo, la Administracion de la Compañía
considera que los valores revaluados determinados enlos terrenos a esa fecha no tendrian un cambio

significativo

9.2 Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las proptedades, planta y equipo con
un saldo en libros de US$27 millones (US$26 millones para el año 2014) hansido pignoradas

para garantizar los préstamos de la Compañía (Ver Nota 11)

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

 

3112/15 310214 311 31/12/14
(Porcentaje de participación)

Sertecpet EXP (1) 100% 100% 870 229
Oil Gas Santa Elena S LU. (2) 100% 100% A 4

Total 874 233

(D) En el mes de diciembre del 2015, la Compañía realizó un aumento de capital en la compañía
Sertecpet ESP por US$640 mil (US$146mil para el año 2014), el referido aumento de capital se
realizó mediante una compensación de saldos entre la Compañía Sertecpet ES:P y Sertecpel
Colombia (Ver Notas 11 y 22)

(2) Correspondea inversiones realizadas por la Compañía en la Empresa Oil £ Gas Santa Elena
S.L.U.. la cual fue constituida en España, con el objeto de realizar actividades de adquisición.
tenencia, administración y gestión de valores representativos de los fondos propios de entidades
noresidentesenelterritorio español, así comola colocación de los recursos financieros
derivados de dichas actrvidades

La Compañía mantiene control total y participación accionaria en Sertecpet EXP yen Or] £ Gas
Santa Elena S.L U.. Los estados financieros de Sertecpet S.A., por el año terminadoal 31 de
diciembre del 2015 y 2014, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias, sin
embargo, por requenmuentode la Superintendencia de Compañías, Sertecpel S.A. presenta estados
financieros separados,

11. PRÉSTAMOS

 

310213 3112044

Garantizados al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) y subtotal 18,164 16,345

No garantizados al costo amortizado
Préstamo con compañía relacionada (2) y subtotal 640

Total 16,345

 



12.

13

Clasificación

Cornente
No cornente

Total

3112/15

6,130
12,674

18,804

 

3111214

12,029
4316 

16,34%

(1) Corresponde a préstamos con instituciones financieras locales, con vencimientoshasta febrero

del 2025 (abril del 2021 para el año 2014), a unatasa de interés efectiva promedio anual del

8 83%(7 79%para el año 2014). Estos préstamosestán garantizados con prendas e hipotecas
sobre maquinarias y equipos,terrenos y edificaciones de propiedad de ta Compañía El valor de
las referidas garantías al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$27 millones (US$26 millones
para el año 2014)

(Q) El 31 de julio del 2015, se firmó un contrato de novación de préstamo de Sertecpet ESP, a través

del cual, la Compañía asume la deuda que Sertecpet ESP mantenía con Sertecpet de Colombia
S A., a cambio de un incremento de acciones de la Compañía en su subsidiaria (Sertecpet ESP)

El referido préstamo vence el 16 de marzo del 2016 (Ver Nota 22).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas perpagar comerciales
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compañías relacionadas (Nota 22)

Subtotal
Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

13.1 Pasivos por impuestos:

Pavhos por impuestos

Impuesto a la renta por pagar (1)
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuestoa la Salida de Divisas - ISD por pagar

Total

31/12/15

16,049
1,170

3112/15

3,179

938

31/12/14

13,858
923

31/12/14

3,348



BB.

 KIMPAR] 31.12,14

Clasificación
Corriente 4,6021 2,219
Nocorriente 609 1,974

Total 5,230 4,193

(1) La Compañía solicitó ante el Servicio de Rentas Internas - SRI, facilidades de pago del
impuestoa la renta generado durante el año 2014. La Autoridad Tributaria, aprobó la
facilidad de pago solicitando un pago inicial por US$645 mily el saldo pendiente por
US32 7 miliones a 24 meses a partir de abri] del 2015, a una tasa de interés nominal anual
del 10 2%

Conciliacióntributaria contable del impuesto a la renta - Una reconciliación entre la utilidad
según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue.

Añoterminado

 

 

 

  

3102/15 31/1214

Ecuador,
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta 15,185 25,164

Ingresos exentos (4,085) (4,949)
Gastos incumdos para generar ingresos exentos 2,875 4,399
Participación a trabajadores provenientes de
ingresos exentos 181 3

Gastos no deducibles 2,922 2,227
Deducciones especiales 1134) e
Uulidad gravable 16,964 26,924

Impuestoa la renta causado en Ecuador (1) 3732 3,923

México
Impuesto a la renta causado en México (2) 856 -

Perú
Impuesto a la renta causado en Peru (2) 220 z

Colombia
Impuestoa la renta causado en Colombia(2) 28 .

Impuestoa la renta corriente cargado a resultados AA

 

(1) De conformidad con disposicioneslegales,la tarifa para el impuestoa la renta, se calcula
en un 22%sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12%sujetas a capitalización

A partir del año 2010, se debe considerar como impuestoa la renta mínimo el valor del
anticipo calculado. el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0 2% del
patrimonso, 0 4%de ingresos gravados y 0.2%de costos y gastos deducibles.



13.3

Para el año 2015, la Compañía determinó comoanticipo de impuesto a la renta de US$1.2
millones (US$956 mil para el año 2014), sin embargo, el impuesto a la renta causado del
año es de US$3.7 millones (US$5.9 millones para el año 2014). Consecuentemente,la
Compañía registró en resultados US$3.7 millones equivalente al impuesto a la renta
causado (US$5.9 millones para el año 2014)

(2) Constituye el impuesto pagado en dichos países por servicios prestados La tarifa de
impuestoa la renta vigente y retenida en México es del 33%, en Colombaaes del 10%y en
Perú es del 13%

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridadestributarias hasta el año
2011 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2015.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientosde la provisión para
impuestoa la renta fueron como sigue

Año terminado
342415 31/12/14

Saldos al comienzo del año 3,348 2,438

Provisión del año 4,836 5,923

Pagos efectuados 4,405) 35013)

Saldosal fin del año 119 2348

Clasificación
Cornente 3,170 1,374

No cornente 609 1,974

Total 3,779 3,348

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la
salida de divisas y saldo intcial.

Saldos del impuesto diferido

 

Saldos al Reconecido en Saldos al
comienzo del año los resultados fin del año

Año 2015

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a

Cuentas por cobrar costo amortizado 18 18
Valorneto de realización 1 17

Contratos de construcción 175) 175)

Total - (140) (140)
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13,5

13.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue

Añoterminado

 

3112/15 31:12 14

Utilidad según estados financieros antes de impuesto
a la renta 15,185 25,164

Gasto de impuesto a la renta 3,341 5,536

Ingresos exentos (899) (1,089)
Gastos incurridos para generar imgresos exentos 633 268
Panticipación a trabajadores provenientes de
imgresos caentos 40 18

Gastos no deducibles 782 490
Deducciones especiales 25)

Impuesto a la renta cargado a resultados en Lcuador 3872 5,923
 

Tasa efectiva de impuestos   
Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo períodofiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2015 y 2014, no
supera el valor mencionado.

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

 311215 110244

Participacióna trabajadores 2,485 4,441
Anticiposrecibidos 6,708 6117
Beneficios sociales 1,428 2237

Total 10,621 12,835
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14.1. Participacióna trabajadores - De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores
tienen derechoa participar en las utilidades de la empresa en un 15%aplicable a las utilidades
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron
como sigue:

Año terminado

 

  

 

31/12/15 31/1214

Saldos al comienzo del año 4,441 3,124
Provisión del año 2,485 4,441
Pagos efectuados 44410) 3.124)

Saldosal fin del año 2,485 34,141

14.2 Anticipos recibidos:

3112.15 31/12/14

Petroamazonas EP 1,793 1,673
Consorcio Pardaliservices 673 4,444

Construcciones y Prestaciones Petroleras S A. 1,289

Amerisur Exploración Colombia 2,953

Total 6,708 £,117

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3142:15 31:12:14

Jubilación patronal 1,325 1,397

Bonificación por desahucio 499 425

Total 1,824 1,822

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Códigodel Trabajo,los trabajadores
que por vemte y cuco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación
que les corresponde en su condición de afiliadosal Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubil

 

ión patronal fueron como
sigue

Año terminado
311215 31:12/14

Saldos al comienzodel año 1,397 1,084
Costo del servicio 172 361

Costo por interés 91 58
Ganancias actuanales 335) 106)

Saldos al fin del año 1,3125 1,397

15.2 Bonificación por desaftucio - De acuerdocondisposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientos en el valos presente de obligación de bonificación por desabucio fueron
como sigue

Año terminado

  15 3

Saldos al comienzo del año 425 $882
Costo del servicio 340 114
Costo por interés 25 15
Ganancias actuanales (6) (537)

Beneficios pagados (265) LA)

Saldosal fin del año

 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por actuarios independientes, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el
uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo.el incrementosalarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otro resultado integral

  
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciónde las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuentoy la tasa de incremento salarial esperado Ll análisis de
sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del períodode referencia de los respectivos supuestos
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16.

Su la tasa de descuento varía en 0.5% (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos,
disminuiría por US$196 mil (aumentaría por US$225 mil)

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0 S%a, la obligación por
beneficios definidos se incrementaría en US231 mil (disminuiría por US$203 mil)

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede noser representativo de ta variación real en
la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado.
que es el mismo queel aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en
el estado desituación financiera. No hubo cambios en los métodose hipótesis utilizados a elaborar e]
análisis de sensibilidad respectoa años anteriores

  

 

Laspresuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes”

3192415 31:02:14
Y 0, % %

Tasa(s) de descuento 631 6534
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 300

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidosson los siguientes.

Año terminado
31/12/15 31.12/14

Costo del servicio 512 475
Costo por intereses 116 73
Ganancias actuariales 361) 643)

Total 267 193)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestión de riesgofinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento la Compañía está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más e menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados

La Compañíadispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que penmien identificar dichos mesgos, determinar su
magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación. ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.
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A continua

 

n se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de
la Compañía, si es el caso,

16.11

16.12

161.3

Riesgode tasa de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de Únicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea

apropiado, comoforma de mitigarel riesgo de la pérdida financiera ocasionada por las
incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con entidades que
cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo La Compañía utiliza otra
información financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar a
sus principales clientes

 

La exposición de la Compañía ylas calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacerones concluidas es
distribuido entre las contrapartes aprobadas. La exposición de crédito es controlada
porlos límites de la contraparte que son revisados y aprobados anualmente porta
Compañía.

El riesgo de crédito sobre los fondos líquidos e instrumentosfinancieros es lunitado
debidoa que las contrapartes son entidades financieras conaltas calificaciones de
crédito asignadas por agencias calificadoras de crédito.

Lossaldos por cobras son monttoreados permanentemente y comoresultado la
exposición al nesgo crediticio no es significativa.

Riesgode liquidez - La Compañía monitorea su riesgo de Jiguidez usando una
herramienta de planificación de liquidez recurrente. Esta herramienta considerael
vencimiento de los activos financieros así como el vencimiento de los pasivos
financieros a corto plazo

La Compañía monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compañía administra de manera activa una base de capital para
cubrir los riesgos inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la
Compañía es monitorcada usando los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras
medidas,

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de
la Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando retornosa los
accionistas y beneficios a los otros participantes, y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades



16,2

16.3

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compañía cs como sigue.

3112/15 3402/14

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos (Nota 4) 14,190 5,2909
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 54,582 49,685

Otrosactivos financieros (Nota 6) 7,918 13,899

Total 76,69

 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota 11) 18,804 16,345

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 12) 16.332

Total 32.77

 

Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Administración de la Compañía
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidosal costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital social - El capital social consiste de 22,663,418 acetones ordinarias a valor nominal
unitario de USS1.00, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%de la utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30%del capital
soctal Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

Utilidades acumuladas - Un resumen de las utilidades acumuladas es como sigue

 

31/12/15 3112.14

Utilidadesretenidas - distriburmbles 32.987 35,289

Resultados acumulados provenientes de
la adopción por primera vez de las NIF 1,182 1,182

Reserva según PCGA anteriores - reserva

de capital 38 38

Total 36,509

 

Lossaidos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NHF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida porla
Superintendencia de Compañías, podrán ser utilizados de la siguiente forma
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18.

19.

174

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - Incluye

los valoresresultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NHF. El
saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidación de la compañía,

 

 Reservas segiin POGA anteriores- El saido acreedor de la reserva de capital según POGA
antenores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañia.

Dividendos - Durante el año 2015, la Compañíadistribuyó un dividendo de US$10 9 millones

(US$3.1 millones para el año 2014) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente,

A partir del año 2010,los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuestoa la renta.

   

INGRESOS

Año terminado
31:12:15 31:12:14

Ingresos provenientes de la venta de bienes 9,323 11,959
Ingresos provenientes de la prestación de servicios 37,662 40,820
Ingresos porservicios de construcción 29,468 61,595

Ingresos porrenta de equipos   26.92220,922

 

Total 141.296

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Añoterminado
311215 3112.14

Costo de ventas 60,242 92,158

Gastos de operación y adrninistración 23,775 24,130

Gastos de ventas 932 1,043

Total 84,949 117,431
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Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Consumo de matersas primas y consumibles
Gastos por beneficios a empleados
Otros gastos de personal
Gastos de alquiler y arendo
Gastos de depreciación y amortización
Mantenimiento yreparaciones
Honorartos y servicios
Costos de distribución
Gastos de viaje, movifización y transporte
Seguros
Impuestos y contribuciones
Otros gastes

Total

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y salarios
Participación a trabajadores
Beneficios soctales
Aportes al IESS

 

Total

Gasto depreci iamortiz :

Depreciación de propiedades, planta y equipo
Amortización de activos intangibles

Total

Año terminado
311125

24,930
32,628
3,831
1,368
5,152
5,645
3,671
945

1,374
1,182
678

3,545

 

31,124

24,478
42,696
10,643
10,621
4,649
8,299
4,755
3,177
1,639
1.569
455

4.350

117,331

Añoterminado
3111215

21,193
2,485
6,347
2,603

32,628 

31/12/14

29,056
4,491
5,661
3,538

42,696

Añoterminado
31/12/15 3111214
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20. COSTOS FINANCIEROS

intereses bancarios
Comisionesy gastos bancarios
Gastos financieros no bancarios

Total

21. OTROS INGRESOS

Intereses ganados
Descuentos por pronto pago
Otros ingresos

Total

Añoterminado

 

3YIIS 314214

1,637 1,079
204 69

1 467

1,842 1613

Año terminado

  
31/12/14

20 747
1,684 560
1,533 1,507

  

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerciales - Durante los años 2015 y 2014, la Compañía realizó las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas,

Bulisupply CA.
Project £ Business S A
Sertecpet de Colombia S.A.
Sertecpet $ A. Perú
Sertecpet de MéxicoS.A. de CV.
Sertecpet ESP S L. (España)

Total

Venta de bienes y servicios Compra de bienes y servicios

3112/15

528
187

1,236
3

1,996

Añoterminado...
  
 

34 3112.13 31/1214

1,153
414 787

1,659 84 203
1,746 401
3,672 3 27

26

2077 2.056 1,043
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Lossiguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informar

Bullsuply C.A
Sertecpet de Colombia S A.
Sertecpet S.A. Perú
Sertecpet de México S.A. de C.V.
Sertecpet St. Elena Ogse
Sertecpet ESP S.L (España)

Sertecpet de Brasil

“Fotal

Préstamos:

Pardaliservices S.A.
Sertecper de Colombia S.A.
Sertecpet S.A. Perú
Sertecpet de México S.A. de CV.

Total

23. COMPROMISOS

Con clientes:

No

t

ta

Tipode contrato, acuerdo,

convento o documento

Servicios de bombeo hidráulico y
herramientas de fondo

C0-301-PAM-EP-2014

Saldos adeudados por
partes relacionadas

31101215 3192/14

397 874
960 1,848
384 10,970
60 40
113 53

3 3

1,917 13,788

A partes relacionadas

 

 

341245 31/1214

7,802 7,425

422
116 2,048

2218

Andes Petroleum Ecuador
LTD/Consorcio Petrolero
Bloque 17

Petroamazonas E P.

Saldos adeudados a partes
relacionadas

3112/15 31/12/14

473 252
312 37
437 65
27 39

1,249 233

Departesrelacionadas

 

3VD/AS 31/12/14

640

640 ar

F de Fecha de
convemo vigencia

01/08/2014 31:07 2017

01-04:2014 1/042017
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24. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE

25

Con proveedores:

Tipode contrato, acuerdo,

convento o documento

Convenio de aplicación de lista de
precios de servicio de arnendode
excavadoras y retroexcavadoras

Contrato de aplicación de lista de
precios para la prestación de
servicios de transporte y alquiler
de camionetas y busetas.

Contrato de prestación de
servicios por seguridad y
vigilancia armada.

INFORMA

Proveedor

Jarme Oswaldo Vega

Salazar

Compañía Mega Cordero
Morán Services S.A

España- Ponce.

Fecha de
convento

16/08 2015

01/02/2035

05/01/2015

Fecha de
vigencia

16 08/2016

31/01-2017

01/05-2016

Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión de los estados financieros separados (abril 28
del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el año terminadoel 31 de diciembredel 2015 han sido
aprobados porla Gerencia de la Compañía en abril 28 del 2016 yserán presentados a los Accionistas
para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados por los
acetonistas sin modificaciones.
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