
SERTECPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

SERTECPETS.A. es una compañía ecuatoriana establecida en 1990 que tiene por objeto la

realización de toda clase de actividades relacionadas conla industria y sector energético. Entre las

principales actividades realizadas por la Compañía se encuentran: el levantamiento artificial

hidráulico y ciéctrico, el servicio de ingeniería conceptual básica. el diseño y construcción de

facilidades on-shore y ofÉshore además de la administración, optimización y operación de campos

petroleros.

Durante los años 2013 y 2014, los principales clientes de la Compañía son Petroamazonas EP,

Pardaliscrvices S.A y Operaciones Río Napo CEM.

A131 de diciembre del 2014, la Compañía tiene inversiones enlas siguientes subsidiarias:

 

Lugar de

constitución y
Nombrede la subsidiaria Actividad principal Operaciones

Sertecpet ESP Explotación de crudo España

Oil 8 Gas Santa Elena S.L.U. Servicios Petroleros España

A131 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañía alcanza a 1,397 y 1,514

empleados respectivamente.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la

Compañía.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASB).

2.2 Monedafuncional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos

de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador.

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre

las bases del costo histórico, tal como se explica enlas políticas contables incluidas más abajo.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación

entregada a cambio de bienes y servicios.



2.4

2.5

2.6

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para

transferir un pasivo entre participantes de un mercadoenla fecha de valoración.

independientementede si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

técnica de valoración. AJ estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía

tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado

tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor

razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina

sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con

el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciónde la

NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informaciónfinanciera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 conbase enel grado de importancia de los insumos

para la medición del valor razonable en sutotalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos que la entidad puede accedera la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

A continuaciónse describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros (no consolidados).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o

inversionesfinancieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición y producción o valor neto realizable, el

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se

encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para

reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la

posibilidad real de utilización en la producción, prestación de servicios o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Se reconoce como propiedad,planta y

equipo aquellos activos que se utilizan en la administración, producción y prestación

de servicios y su vida útil sea superior a un año. La Compañía capitaliza los bienes

con costo superior a mil dólares y los equipos electrónicos con costo superior a

quinientos dólares.

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende los desembolsos realizados por

concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento e incluyen todos

los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser

utilizados.



2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Adicionalmente, se consideran como parte del costo de los activos. los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.

Enel caso de construcción de propiedades, planta y equipo, se consideran los costos de

mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente

relacionados a la construcción del bien,

Mediciónposterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo (excepto terrenos) son

registradas al costo menosla depreciación acumulada yel importe acumuladode las

pérdidas pordeterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados enel período en
que se producen.

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del

reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados yel

importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se

efectúan periódicamente cuando existen indicios de cambio significativo de valor.

Cualquier aumento enla revaluación de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de

revaluación de propiedades. Una disminución del valor en libros de la revaluación de
los terrenoses registrada en resultados.

El saldo de revaluación de terrenos incluido enel patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentasdel activo.

Método de depreciacióny vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual

y método de depreciación sonrevisados al final de cada año, siendo el efecto de

cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciónse presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y

las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Edificios 20
Vehículos 5

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computación 3

Maquinaria 10

Baja o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades, planta y

equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o

desuso, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La

utilidad o pérdida ocasionada enla baja por retiro o venta de una partida de

propiedades,planta y equipo se incluye enel resultado del período.
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2.7

2.8

2.9

Encaso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,el saldo de la reserva

de revaluaciónes transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo menos la

amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La

amortización se reconoce con base en el métodode línea recta sobre su vida útil
estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados

al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva.

Losactivos intangibles que la Compañía ha registrado comprenden software y

licencias.

2.7.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se

carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida

útil estimada, valor residual y método de amortización son revisadosal final de cada

año, siendo el efecto en cualquier cambio en el estimado registro sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles de la Compañía (software y

licencias), son igual a cero y se amortizanen tres años.

2.7.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su

disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o

disposición.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo,la

Compañía evalúa los valores enlibros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar

si existe un indicativo de que estos activos hansufrido alguna pérdida por deterioro de valor.

Ental caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin

de determinarel alcance de la pérdida pordeterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. salvo si el

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por

deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación.

Costos por préstamos - Los costos porpréstamos atribuidos directamente a la adquisición,

construcción o producciónde activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren

de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadosal costo de estos activos

hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso porintereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para

ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamosaptos para su

capitalización.

Todos los otros costos porpréstamos son reconocidos en resultados durante el período en que

se incurren.
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2.10 Inversión en subsidiaria - La Compañía mide su inversión en subsidiaria al costo. Los

dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho

de rocibirlos.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar, El

impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos

imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la

Compañía por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas

al final de cada período.

La Administración de la Compañía definió como política po reconocer activos y pasivos por

impuestos diferidos debido a que considera que las diferencias temporarias entre las bases

contables ytributarias no se revertirán en el futuro.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o

implícita) comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tevga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación,

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario

para cancelarla obligación presente. al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desaltucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos porservicio se reconocenen el resultado del año en el que se generan, así

comoel interés financiero generado por la obligación de beneficio defmido.

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas actuariales, se

reconocenenel estado de situación financiera con cargo o abono a la utilidad del

período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas se reflejan

enel resultado del periodo.

2.13.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla

participación de los trabajadoresenlas utilidades de la Compañía. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones

logales.

2,14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable, de la contraprestación cobrada o

porcobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o

rebaja comercial que la Compañía, pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos ybeneficios

de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la

entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos y
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2.15

2.16

2.17

2.18

los costos incurridos o porincurrir en relación con la transacción pueden ser medidos

confiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos

asociados conla transacción.

2.14,2 Prestaciónde servicios - Los ingresos derivados de la prestacióndel servicio se

reconocen en base a su grado de realización. Los ingresos de actividades ordinarias se

reconocen enel período enel cualtiene lugar la prestación del servicio.

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de

tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. la

cuales la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimadosa lo largo de la vida

esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto,

con el importe neto enlibros en el reconocimientoinicial.

Costo y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, yse registran

enel período encl que se conocen,

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensanlos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciónsea el

reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresosy gastos conorigen entransacciones que. contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados

Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la

Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos ypasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos

financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivosfinancieros,

cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activosfinancieros- Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías:

inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La

clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros yse determina al

momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos

financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas

regulares sontodas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieranla entrega

de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método dela tasa de interés efectiva es un

método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación

del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la

tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar

estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,

costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de

la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
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cuando sea adecuado. en un período más corto. con el importe neto en libros enel

reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los

instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificadosal valor razonable

con cambio en los resultados.

2.18.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el

vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y

fechas de vencimiento fijas que la Compañíatiene la intención afirmativa y capacidad

de mantenerhasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones

mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la

tasa de interés efectiva menos cualquierdeterioro.

2.18.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos

financieros no derivados con pagosfijos o determinables que no son cotizados en un

mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, exceptoe ,
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial.

2.18.4 Deterioro de valor de activosfinancieros - Los activos financieros, son probados por

deterioro al final de cada período sobre el que se informa. Unactivo financiero estará

deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o

más eventos que hayan ocurrido después del reconocimientoinicial del activo y los

flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La

evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infraccionesdelas cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en

el pago de los intereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización

financiera; o

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificultades financicras.

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la

evidencia objetiva de que este activo podría estar deteriorado podría incluir la

experiencia pasada de la Compañía conrespecto al cobro de los pagos, un incremento

en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el período de crédito
promedio de 90 días, así como cambios observables en las condiciones económicas

locales y nacionales que se relacionen conel incumplimiento en los pagos.

Para los activos financierosregistrados al costo amortizado, el importe de la pérdida

por deterioro de valores la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
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2.19

2.20

2.18.5

2.18.6

2.18.7

los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce porla pérdida pordeterioro de

valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de

provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se

elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos

previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los

cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen enel estado de

resultados del período.

Baja en cuenta de los activosfinancieros - La Compañía dará de baja en cuentas un

activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los

flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los

riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no

transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la

propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía

reconocesu participación en el activo y la obligación asociada porlos valores que

tendría que pagar.

Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la

propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el

activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de formacolateral por

los ingresos recibidos.

Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía

tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses

despuésde la fecha del estado de situación financiera.

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar

comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de

la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivofinanciero - La Compañía dará de baja en cuentas un

pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y

la contraprestación pagada y por pagarse reconoce en el resultado del período.

Normas nuevas y revisadas aplicadas sobre los estadosfinancieros - Las normas nuevas y

revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no hantenido un efecto

material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIUE) y Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que

permiten aplicación anticipada:
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Efectiva a partir de períodos

NUF Título que inicien en o después de

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NUF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a  Clarificación de los métodos

la NIC 16 yla aceptables de depreciación y

NIC 38 amortización Enero 1,2016

Modificaciones a Planes de beneficios definidos:

la NIC 19 aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Modificacionesa Mejoras anuales a las NIF Ciclo Julio 1, 2014 con

las NIF 2010-2012 excepciones limitadas

NIF9 - Instrumentos financieros

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y

medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010

para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su

baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la

contabilidad de cobertura general. Enjulio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NYFF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financierosy,
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para

ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NHE 9:

+ Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor

razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y

que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses

sobre el capital pendiente porlo general se miden al costo amortizado al final de los

períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de

negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales

como porla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo

financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen

pagosde capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor

razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y

de patrimonio se miden a sus valores razonablesal final de los períodos contables

posteriores. Además, bajo la NITF9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable

para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio

(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por

dividendos generalmente reconocido en el resultado del período.
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+ Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio enel valor razonable del

pasivo financiero que sea atribuible a cambios enel riesgo de crédito del referido pasivo. se

presente en otro resultado integral, a menos que. el reconocimiento de los efectos de los

cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría

contable enel resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo

de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del

período. Según la NIC 39,la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del

pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del período.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NITF 9 enel futuro no tendría
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con

los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo,no es posible

proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examendetallado haya sido

completado.

NITE15- Ingresos procedentes de contratos conlos clientes

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben

utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con

clientes. La NUF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,

incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones

respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocerel ingreso que

representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en

un importe querefleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o

servicios, Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizarel ingreso:

+ Identificar el contrato conlos clientes.

+ Identificar las obligaciones de ejecuciónen el contrato.

+ Determinar el precio de la transacción.

+ Distribuirel precio de transacción a las obligaciones de ejecución enel contrato.

+ Reconocerel ingreso cuando (o enla medida que) la entidad satisfaga la obligación.

Según la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga

una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios

relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han

añadido muchos más lineamientos detallados en la NITF 15 para poder analizar situaciones

específicas. Además, la NITF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede

tener un impactosignificativo sobre los importes reconocidosen los estados financieros

adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación

razonable de ese efecto hasta que un examendetallado haya sido completado



Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los métodos aceptables de

depreciación y amortización

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíbena las entidades utilizar un método de depreciación

para partidas de propiedad. planta y equipo basado enel ingreso. Mientras que las

modificaciones a la NIC 38 introducenla presunciónrebatible de que el ingreso no es un

principio apropiado para la amortización de unactivo intangible. Esta presunción solo puede

ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

+ Cuandoelactivo intangible es expresado como medida de ingreso o;

+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencena partir

del 1 de enero de 2016 o posteriormente. Enla actualidad, la Compañía usa el método de línea

recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta y equipo y bienes intangibles,

respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línca recta es

el más apropiado parareflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los

respectivos activos, porlo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los

estados financieros de la Compañía.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las aportaciones de los

empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del

empleado.

Paralas aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los

puede reconocer como una reducciónen el costo del servicio en el período en el que se preste

el servicio o atribuirlos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la

unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años

de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19

en el futuro no tendrán un impacto sobre los importes reconocidos enlos estados financieros

debido a que la Compañía no mantiene planes de beneficios definidos con aportaciones de

empleados.

Mejoras anuales a las NHF ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NITF que

se encuentran resumidas a continuación:

+ Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NUF 13 aclaran que la emisión

de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIF 9 no suprimenla

capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés

establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuandoel efecto de descontar no

sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para

entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.
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+ Las modificaciones a la NIC 16 yla NIC 38 eliminanciertas inconsistencias en la

contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa una partida

de propiedad,planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican

que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en

libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el

importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por

deterioro acumuladas.

»  Lasmodificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de

servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Porconsiguiente, la entidad que informa debería revelar

como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado

O porpagara la empresa administradora por proporcionarservicios de personal clave de la

gerencia. Sin embargo. no se requiere la revelación de los componentes de dicha

compensación.

La Administración anticipa que la aplicación de las normas relacionadas con las mejoras

anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que serán adoptadas en los

estados financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo

sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIF

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes

a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinión de la

Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron basados enla mejorutilización de la

información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimacionesyjuicios contablescríticos que la Administraciónde la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio

se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados conel límite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisión para cuentas dudosas - La estimación para cuentas de dudosa cobranza es

determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluaciónde la antigúedad

de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.
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3.3 Provisión para obsolescencia - La estimación por obsolescencia para inventarios es

determinada comoresultado de un estudio efectuado por la Administración que considera un

análisis de movimiento de inventario porÍtem e identificación de inventario en mal estado

mediante tomas físicas aleatorias realizas durante el periodo.

3.4 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones

para obligaciones por beneficios definidos depende de varjos factores que son determinados en

función de uncálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para

determinarel valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañíapara realizarel cálculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados porla

Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debeser

utilizada para determinarel valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera

van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor enlibros de la obligación por
beneficios definidos de la Compañía - Las obligacionespor prestaciones definidas de la

Compañía se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercadoal final del

período de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer

los ertterios para bonosa ser incluidos en la población de la que se derive la curva de

rendimiento.

3.6 Estimaciónde vidas útiles de propiedad, panta y equipo - La estimaciónde las vidas útiles se

efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.4.

3.7 Valor razonable de terrenos - La estimación del valor razonable de los terrenos se efectúa de

acuerdo a lo mencionado en la Nota 9.1.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera

... Diciembre 31...

01 2013
(en miles de U.S. dólares)

b
o

a  

Efectivo 18 14

Bancos 5,281 4,481

Inversiones temporales (Nota 6) 4.004

Total 9,303 4,495
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en miles de U.S. dólares)
 

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales:

Deudores por contratos 12,859 11,487

Provisión de ingresos 23,464 19,371

Clientes del exterior 88 126

Compañias relacionadas (Nota 23) 13,788 9,767

Provisión para cuentas dudosas (708) (318)

Subtotal 49,491 40,433

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 125 157

Otros 69

Total 49,685 40,599

Clasificación:

Corriente 49,685 33,468

No corriente 7.131

Total 49,685 40,599 |

Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes facturados conforme

los contratos de prestación de servicios suscritos con las empresas petroleras (Ver Nota 24).

Provisión de ingresos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes que se encuentran

pendientes de aprobación porparte de los clientes. Estos valores se liquidaronen el siguiente año y

no existen diferencias importantes con los importes provisionados.

 

Losplazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 días contados partir de la

fecha de emisión de las respectivas facturas,

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las

cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

  

  

2014 2013

(en miles de U.S, dólares)

121 - 240 días 73 25

241 - 360 días 230 239

Total 303 264

Antigúedad promedio (día 128 92
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Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas

fueron como sigue:

L
t014 2013

(en miles de U.S. dólares)
  

Saldos al comienzo del año 318 461

Provisión del año (1) 39

Reversión a (143)

Saldos al fin del año 708 318 | 1  

(D) El porcentaje de provisión para el año 2014, se incrementó al 39% de la cartera (1% para el año

2013), debido a cambios que se han presentado en el sector económico en el que se desenvuelve

la Compañía.

  

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Unresumende otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos a partes relacionadas (1) 9,895 8,696

Inversiones temporales (2) (Nota 4) 4,004

Total 15,899 8,696

Clasificación:

Corriente 5,778 2,930

No corriente 8.121 5,766

Total 13,899 8,696 

(1) Corresponde principalmente a préstamos otorgados a compañías relacionadas con vencimientos

hasta julio 2018, con unatasa de interés de 5.25% anual. Ninguno de estos préstamos se

encuentra vencido o deteriorado (Ver Nota 23).

(Q) Al31 de diciembre del 2014, corresponde a certificados de depósito mantenidos en bancos

locales a una tasa promedio anual del 4,66% con vencimiento hasta enero del 2015.
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7. OTROS ACTIVOS

Unresumende otros activos es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 013

(en miles de U.S. dólares)

2  

Fondo de garantía (1) 2,499 362

Anticipos entregados a proveedore 1,763 2,507

Seguros 361 199

Total 4.623 3,068

Clasificación:

Corriente 4,442 199

No corriente 181 2.869

Total 4.623 3,068

(1) Corresponde retenciones efectuadas por Operaciones Río Napo CEM y Petroamazonas E.P.

equivalente al 5% del valorfacturado por la Compañía. Los fondos de garantía serán

recuperados en el momento en que el contrato con el cliente culmine.

8. INVENTARIOS

Un resumende inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. dólares)

Productos terminados 6,387 3,847

Productos en proceso 1

Materiales y repuestos 2,051 628

Materia prima 590 537

Importaciones en tránsito 532 208

Provisión para obsolescencia _(200) (84)

Total 9,360 4.83
   

Durante los años 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como costos fueron de

US$24.5 millones y US$22 millones respectivamente.



Unresumendela provisión de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...

 2014 2013

(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 384 223

Provisión del año 161

Baja de inventarios (184) —

lu
s

lo
o ESSaldos al fin del año 200  |

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumende propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

014 2013
(en miles de U.S. dólares)

h
o

 

 

Costo o revaluación 45,918 40,246

Depreciación acumulada 13.526) (9,162)

Total 32,392 31,084

Clasificación:

Terrenos 2,478 2,318

Edificios 3,798 4,060
Maquinarias y equipos 21,658 21,998

Vehículos 1,799 1,803

Muebles y equipos de oficina 564 508

Equipos de computación 379 397

Obras en proceso 1.716

Total 32,392 31,084

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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9,1 Terrenosregistrados al valor razonable - El valor razonable de los terrenos fue determinado

porun perito independiente en base a los precios actuales de bienes inmucbles que se han y se

están comercializando, tomando en cuenta los aspectos de oferta y demandaal interior del

mercado inmobiliario. La fecha de vigencia del avalúo cs el 25 de marzo del 2014:sin

embargo, la Administración de la Compañía considera que los valores rex aluados determinados

en los terrenos a esa fecha no tendrían un cambio significativo entre el 31 de diciembre del

2013 y 2014yel informe del perito presentado a esa fecha.

9,2 Activos en garantía - Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, las propiedades, planta y equipo con

un saldo enlibros de USS22 millones (US$25 millones para el año 2013) hansido pignoradas

para garantizar los préstamos de la Compañía (ver Nota 11).

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Unresumende las inversiones en subsidiarias es como sigue:

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2014 2013 2014 2013

(Porcentaje de participación) (en miles de U.S. dólares)

 

Sertecpet E£P (1) 100% 100% 229 83

Oil 8: Gas Santa Elena S.L.U. (2) 100% _4 _

Total 233 EX]  

(1) Enel mes de noviembre del 2014, la Compañía realizó un aumento de capital en la compañía

Sertecpel EXP por US$146 mil, el referido aumento de capital se realizó mediante una

compensación de saldos.

(Q) Corresponde a inversionesrealizadas por la Compañía en la Empresa Oil £: Gas Santa Elena

S.L.U., la cual fue constituida en España, conel objeto de realizar actividades de adquisición,

tenencia, administración ygestión de valores representativos de los fondos propios de entidades

no residentes enel territorio español, así comola colocación de los recursos financieros

derivados de dichas actividades.

La Compañía mantiene control total y participación accionaria en Sertecpet EXP y en Oil £ Gas

Santa Elena S.L.U.. Los estadosfinancieros de Sertecpet S.A., por el año terminado al 31 de

diciembre del 2014 y 2013, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias; sin

embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Sertecpet S.A. presenta estados

financieros separados.
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12.

PRESTAMOS

Un resumende los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)
 

Garantizados al costo amortizado

   

 

Préstamos bancarios (1) y total 16.345 11,335

Clasificación:

Corriente 12,029 23

No corriente 4.316 3.622

Total 16,345 11,335  

(D) Corresponde a préstamos con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril del

2021 Gulio del 2016 para el año 2013), a unatasa de interés efectiva promedio anual del 7.79%

(8.72% para el año 2013). Estos préstamos están garantizados con prendas e hipotecas sobre

maquinarias y equipos,terrenos y edificaciones de propiedad de la Compañía. El valor de las

referidas garantías al 31 de diciembre del 2014 asciende a US$22 millones (US$25 millones para

el año 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2014 013
(en miles de U.S. dólares)

b
o

  

Cuentas por pagar comerciales'

Proveedores locales 13,858 14,464

Proveedores del exterior 923 597

Compañías relacionadas (Nota 23) 733 1.313

Subtotal 15,514 16,374

Otras cuentas por pagar - socios 818 572

Total 16,332 16.946 



13. IMPUESTOS

13.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es comosigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S, dólares)
  

Pasivos por impuestos corrientes:

  

  

Impuesto a la renta por pagar (1) 3,348 2,438

Impuesto al Valor Agregado - IVA porpagar y

retenciones 536 1,018

Retenciones en la fuente de impuestoa la renta

por pagar 309 413

Total 4,193 3.869

Clasificación:

Corriente 2,219 3,869

Nocorriente 1,974

Total 4,193 3.869  

(1) La Compañía solicitó ante el Servicio de Rentas Internas - SRI, facilidades de pago del

impuesto a la renta generado durante el año 2014. La Autoridad Tributaria, aprobó la

facilidad de pago solicitando un pago inicial por US$645 mil y el saldo pendiente por

US$2.7 millones a 24 meses a partir de abril del 2015.

13.2 Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta - Una reconciliaciónentre la utilidad

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dólares)
 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto

  

  

  

   

a la renta 25,164 17,706

Ingresos exentos (4,949)

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 4,399
Participacióna trabajadores provenientes de

ingresos exentos 83

Gastos no deducibles 2.227 2.039

Utilidad gravable 26,924 19,745

Impuesto a la renta causado (1) 5,923 4,344

Anticipo calculado (2) 956 722

Impuestoa la renta corriente cargado a resultados 3,923 4344
  

(1) De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 12% sujetas a capitalización.
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13.3

13.4

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0,2% del

patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Parael año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$956 mil

(US$722mil para el año 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de

US$5.9 millones (US$4.3 millones para el año 2013). Consecuentemente,la Compañía

registró en resultados US$5.9 millones equivalente al impuesto a la renta causado (US$4.3

millones para el año 2013).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridades tributarias hasta el año

2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2014.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para

impuesto a la renta fueron como sigue:

 

  

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 2,438 2,195

Provisión del año 5,923 4,344

Pagos efectuados (3.013) 4,101)

Saldosal fin del año 3,348 2,438

Clasificación:
Corriente 1,374 2,438

Nocorriente 1,974

Total 3,348 2,438

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente. impuesto a la

salida de divisas y saldo inicial.

Aspectos tributarios:

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - E129 de

diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención

del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingreso Gravado

+ Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la

ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital.

Dela misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
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Exenciones

+  Seestablece una limitacióna la exención correspondiente a dividendos yutilidades,

determinando quesi el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o

personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto

a la renta no será aplicable.

Deducibilidad de gastos

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno

para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se

determinarán vía Reglamento.
+  Víareglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías,

servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes

relacionadas,
+. Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestosdiferidos, determinando

que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normastributarias prevalecerán

sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformasa la tarifa del Impuesto a la Renta para

Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la

tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que

correspondaa la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o

similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menorimposición. Si dicha

participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto ala Salida de Divisas - Se establece como hecho generadordel ISD cualquier

mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, dentro de un mismo

período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un

estudio de Precios de Transferencia. La Compañía preparó dicho estudio, en base al cual se determinó

que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas para el año 2014 y 2013 hansido

efectuadas a precios razonables que se aproximana valores de plena competencia.



15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumende obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)
 

Participación a trabajadores 4,44] 3.124

Anticiposrecibidos (1) 6,117 5,595

Beneficios sociales 2,277 1,582

Total 12,835 10,301    

(UD) Constituye principalmente anticipos recibidos del Consorcio Pardaliservices por US$4.4 millones

(US$5.3 millones para el año 2013) y Petroamazonas E.P. por US$1.6 millones (US$301 mil

para el año 2013) los cuales se liquidan conla prestación de servicios petroleros.

15.1 Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participacióna trabajadores fueron

como sigue:

  2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 3,124 3,731

Provisión del año 4,441 3,124

Pagos efectuados 3,124) 3310)

Saldos al fin del año 4.441 3,124 

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumende obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

 

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 1,397 1,084

Bonificación por desahucio 425 882

Total 1,822 1,966

16.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores

que porveinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación

que les corresponde en su condiciónde afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligaciónde jubilación patronal fueron como

  

sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,084 487

Costo del servicio 361 545

Costo por interés 58 52

Ganancias actuariales 106)

Saldos al fin del año 1,397 1,084 

16.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los

casos de terminación de la relaciónlaboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel

trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de

los años de servicio

Los movimientos enel valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

... Diciembre 31....

  2014 2013

(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 882 524

Costo del servicio 114 353

Costo porinterés 15 29

Ganancias actuariales (537)

Beneficios pagados 49) 24)

Saldos al fin del año 25 82

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios

definidos fueronrealizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 poractuarios independientes. El valor

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron

calculadosutilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo cste método los beneficios

definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados enla fórmula del plan,

de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el

uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis

reflejan el valor de dinero a travésdel tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de

estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en resultados.

Lashipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciónde las obligaciones por

beneficios definidos son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial esperado. El análisis de

sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente

posibles que se produzcanal final del período de referencia de los respectivos supuestos.



Si la tasa de descuento varía en 0.5% (mayor o menor), la obligaciónpor beneficios definidos,

disminuiría por US$207 mil (aumentaría por US$238 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuy en) en un 0,5%, la obligación por

beneficios definidos se incrementaría en U$246 mil (disminuiría por US$215 mil),

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no serrepresentativo de la variación real enp pi
la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se

> p »., E

produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que enel análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las

obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado,

que es el mismo queel aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en

el estado de situación financiera, No hubo cambios en los métodos c hipótesis utilizados a elaborarel

análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

.». Diciembre 31....

2014 2013
(en miles de U.S, dólares)

  

Tasa(s) de descuento 6.54 10.00

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 4.11

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

... Diciembre 31....

2014 2013
(en miles de U.S. dólares)

  

Costo del servicio 475 898

Costo por intereses 73 81

Ganancias actuariales 643) o

Total (95) 979

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestión de riesgofinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos

y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla

Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar

su efectividad,



A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una

caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de

la Compañía,si es el caso.

17.1.1 Riesgode tasa de interés - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que unade las

partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida

financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente

involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales. cuando sea

apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los

incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con entidades que

cuentan con la misma o mejorcalificación de riesgo. La Compañía utiliza otra

información financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar a

sus principales clientes.

La exposición de la Compañía y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son

continuamente monitoreadas yel valortotal de las transacciones concluidas es

distribuido entre las contrapartes aprobadas. La exposición de crédito es controlada

por los límites de la contraparte que son revisados y aprobados anualmente porla

Compañía,

El riesgo de crédito sobre los fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es

limitado debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito
asignadas por agencias calificadoras de crédito.

17.12 Riesgo crediticio - Los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente y como

resultado la exposición al riesgo crediticio no es significativa.

17,13 Riesgo de liquidez - La Compañía monitorea su riesgo de liquidez usando una

herramienta de planificación de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el

vencimiento de los activos financieros así como el vencimiento de los pasivos

financieros a corto plazo,

La Compañía monitorca continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y los

perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

17.14 Riesgo de capital - La Compañía administra de manera activa una base de capital para
cubrirlos riesgos inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la

Compañía es monitoreada usando los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras

medidas.

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de

la Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando retornos a los

accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital

para apoyarel desarrollo de sus actividades.



17.2

17.3

Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compañía es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

 

Efectivo y bancos 5.299 4,495

Cuentas por cobrar comerciales

yotras cuentas por cobrar (Nota 5) 49.685 40,599

Otros activos financieros (Nota 6) 13,899 8,696

Total 68,883 53,790

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) 16,345 11,335

Cuentas por pagar comerciales
yotras cuentas por pagar (Nota 12) 16,332 16.946

Total 32,677 28,281 

Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Administración de la Compañia

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo

amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

18.4

Capital social - A131 de diciembre del 2014 y 2013. el capital social consiste de 22,663.418

acciones ordinarias a valor nominal unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto poracción

y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Reservafacultativa - La Ley permite que de las utilidades líquidas del ejercicio, la Compañía

destine un porcentaje para formarla reserva especial o facultativa, La Junta de Accionistas

decide el porcentaje yel fin específico de esta reserva.

Reserva por revaluación de propiedades - Corresponde al revalúo de los terrenos que

mantiene la Compañia (Nota 9.1).



18.53 Utilidades acumuladas - Un resumen de las utilidades acumuladas es como sigue:

.. Diciembre 31....

014 2013
(en miles de U.S. dólares)

t
m

 

Utilidades retenidas - distribuibles 35,289 20.511

Resultados acumulados provenientes de

la adopción por primera vcz de las NIF 1,182 1.182

Reserva según PCGA anteriores - reserva

  de capital 38 38

Total 36,509 21.731   

Lossaldosde las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de

los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida porla

Superintendencia de Compañías, podrán ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE - Incluye

los valoresresultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El

saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valorde las pérdidas acumuladas y

las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado cn absorber pérdidas: o

devuclto en el caso de liquidación de la compañía.

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedorde la reserva de capital según PCGA

anteriores, sólo podránser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

 

18.6 Dividendos - Durante el año 2014, la Compañía distribuyó un dividendo de US$3.1 millones

(USS4.1 millones para el año 2013) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones

de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto la renta.

19. INGRESOS

Unresumen de los ingresos es comosigue:

  2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 11,959 12,569

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 40,820 39,931

Ingresos por servicios de construcción 61,595 33,141

Ingresos por renta de equipos 26.922 22,699

Total 141,296 108.340



20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumende los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas

Gastos de administración

Gastos de ventas

Total

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

Consumo de materias primas y consumibles

Gastos porbeneficios a empleados

Otros gastos de personal

Gastos de alquiler y arriendo

Mantenimiento y reparaciones

Gastos de depreciación y amortización

Honorarios y servicios

Costosde distribución

Gastos de viaje, movilización y transporte

Seguros

Impuestos y contribuciones

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios

Participación a trabajadores

Beneficios sociales y beneficios definidos

Aportes al IESS

Total

  

 

 

2014 2013

(en miles de U.S dólares)

92,158 74,606

24.130 14,565

1.043 1,294

117,331 90,465

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

24,478 22,040

42,696 31,466

10,643 6,751

10,621 7,669

8,299 6,830
4,649 3,539

4,755 3,879

3,177 3,003
1,639 1,639

1,569 829
455 800

4,350 2.020

117,331 0,465  

2014 2014
(en miles de U.S. dólares)

29,056 21,202
4,441 3,124
5,661 4,593
3.538 2,547

2.696 31,466 l |

37 -



21.

22.

23.

Gasto depreciación y amortización - Un detalle de gastos por depreciación y amortización cs como

sigue:

Depreciación de propiedades. planta y equipo

Amortización de activos intangibles

Total

COSTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es como sigue:

Intereses bancarios

Comisiones y gastos bancarios
Gastos financieros no bancarios

Total

OTROS INGRESOS

Undetalle de otros ingresos es como sigue:

Intereses relacionadas
Descuentos por pronto pago

Interés implícito

Otros

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones comerciales - Durante los años 2014 y 2013,

transacciones comerciales con partes relacionadas.

 

 

 

 

 

 

 

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

4,420 3,360

229 179

4.649 3,539

2014 2013

(en miles de U.S dólares)

1,079 871

69 39

467 30

1,615 940

2014 2013

(en miles de U.S, dólares)

747 507

560

867

640 264

2,814 111

la Compañíarealizó las siguientes



Venta de bienes y servicios Compra de bienesy servicios

2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. dólares) ...

 

Pardaliservices S.A, 13,813 3,207

Project €: Business S.A. 980 787

Sertecpet de Colombia S.A. 1,639 1,409 203 397

Sertecpet S.A. Perú 1.746 A

Sertecpet de México S.A. de C.V, 3,672 3716 27

Sertecpet EXP S,L. (ESPAÑA) a 23 26 a

Total 7,077 20,712 1,043 4,005   

23.2 Saldos conrelacionadas- Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período

sobre el que se informa:

 

 

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas

... Diciembre 31,...

2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. dólares) ...

Bullsuply C.A. 252 824

Sertecpet de Colombia S.A. 874 245 377 469

Sertecpet S.A, Perú 1,848 135 65 20

Sertecpet de México S.A. de C.V, 10,970 8,614 39

Sertecpet St. Elena Ogse 40

Sertecpet EXP S.L, (ESPAÑA) 53 173

Otros 3 DN _

Total 13,788 9,767 133 1,313   

23.3 Préstamos:

  

A partes relacionadas Departes relacionadas

... Diciembre 31,...

2014 2013 2014 2013
(en miles de U.S. dólares)

Project € Business S.A. 1,788

Pardaliservices S.A. 7,425 3,949

Sertecpet de Colombia S.A. 536 113

Sertecpet S.A. Perú 422 328

Sertecpet de México S.A. de C.V, 2.048 2.095 o

Total 9,895 8,696 = 113    

23.4 Anticipos recibidos - Corresponde a anticipos recibidos de Pardaliservices S.A. por US$4.4

millones (US$5.3 millones para el año 2013).



24. COMPROMISOS

Conclientes:

N?

1

2

a
3

Tipo de contrato, acuerdo,

convenio o documento

Servicios de bombeo hidráulico y

herramientas de fondo.

Lista de precios 2010006

Provisión de Bienes

Contrato 2014001-CBL

Prestación de Servicios

Con proveedores:

N?

1

t
a

u
u

Tipo de contrato, acuerdo,

convenio o documento

Convenio de aplicación de lista de

precios de alquiler de bienes,

equipos, maquinarias y servicio de

transporte

Convenio de aplicación de lista de

precios de servicio de transporte y

provisión de bienes y material

pétreo dentro de las provincias de

Orellana y Nueva Loja

Convenio de aplicación de lista de

precios de servicio de arriendo de

excavadoras y retroexcavadoras

Contrato de aplicación de lista de

precios para la prestación de

servicios de transporte de carga

pesada y combustible por

carretera

Contrato de aplicación de lista de

precios de la prestación de

servicio de alquiler de maquinaria

y equipos.

Cliente

Andes Peiroleum Ecuador

LTD/Consorcio Petrolero

Bloque 17

Operaciones Río Napo

CEM

Operaciones Río Napo

CEM

Proveedor

Orientoil S.A. / Rosmel

Balcazar Campor erde

Compañía de Transporte

Pesado Javtransa S.A.

Jaime Oswaldo Vega

Salazar

Guerra Martínez S.A,

Ulbio Ordóñez Blacio

Fecha de

con enio

01/08/2014

22/06/2014

22/06/2014

Fechade

convenio

15/08/2013

16/08/2013

16/08/2013

10/09/2013

10/09/2013

Fecha de

vigencia

31/07/2016

21/06/2015

21/06/2015

Fecha de

vigencia

15/08/2015

16/08/2015

16/08/2015

10/09/2015

10/09/2015

-40-



25. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEl QUE SE

26.

NO

10

Tipo de contrato, acuerdo,

convenio o documento

Contrato de aplicaciónde lista de

precios para la prestación de

servicios de alquiler de equipos 3

maquinaria

Contrato de aplicación de lista de

precios para la prestación de

servicios de transporte y alquiler

de camionetas y busetas.

Contrato de aplicación de lista de

precios para la prestación de

servicios de alquiler de equipos y

maquinaria.

Contrato de prestación de

servicios por seguridad y

vigilancia armada.

Renta, Alquiler de Campers

INFORMA

Proveedor

FredySalazar

Construcciones y Servicios

Fredsacon Cía. Ltda.

Compañía Mega Cordero

Morán Services S.A.

Serconsnorn Cía. Ltda.

España - Ponce.

Ecuarockmont S.A,

Fecha de

convenio

10/09/2013

10/10/2013

10/10/2013

22/05/2013

17/01/2014

Fecha de

vigencia

10/09/2015

10/10/2015

10/10/2015

22/05/2015

17/01/2015

Entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha de emisión de los estados financieros (no consolidados)
(mayo 18 del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) porel año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido

aprobados porla Gerencia de la Compañía en mayo 18 del 2015 y serán presentados a los Accionistas

para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobadosporlos

accionistas sin modificaciones.

 


