SERVICIOS TECNICOS PETROLERQS S.A, SERTECPET
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresadas en ddlares norteamericanos)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

SERTECPET S.A. es una compafia ecuatoriana establecida en 1990 que fiene por objeto la
realizacion de toda clase de actividades refacionadas con la industria y sector energético.
Entre las principales actividades realizadas por la Compahia se encuentran: el levantamiento
artificial hidrdulico y eléctrico, el servicio de ingenieria conceptual bdsica, el disefo vy
contruccidn de facilidades on-shore y off-shore ademds de la administracion, optimizacion y
operacién de campos petroleros. La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la administraciéon de SERTECPET S.A.

SERTECPE] S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera (NIF) a partir del 31 de diciembre 2011. Los
estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo hisidrico
con excepcion de las obligaciones de relacionadas que se presentan al costo amortizado v
los beneticios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

NOTA 2, PRINCIPALES DE POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financierqa, las cudles requieren que la Administracidn redlice clertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento. Las
politicas mdas importantes son las siguientes:

2,1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de SERTECPET S.A.
comprenden los estados de situacidn financiera ol 31 de diciembre del 2011 v 31 de -
diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el palrimonio y de flujos
de etectivo por ios afios terminados el 31 de diciembre del 2011 vy 2012 y sus respectivas
notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NilF y surgen de los regisiros contables de
SERTECPET que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador {ddiar
estadounidense}.

Cumplimiento estricto.- En el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, los estados
financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera {NIIF) en todos sus aspecios significativos.

lLos estados financieros de SERTECPET S.A. al 31 de diciembre 2011 fueron aprobados para su
emision por la Administracion de SERTECPET S.A., con fecha 20 de Abril del 2012, los estados
financieros al 31 diciembre 2012 serdn presentados para la aprobacidén de la Junta General



de Accionistas, En opinidon de fa gerencia, estos estados financleros seréin aprobados sin
modificacién.

2.2 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones
en la aplicacion de las politicas contables, Estos juicios y estimaciones se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo ¢ las circunsiancias, Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales,
pero se ha aplicado la mejor estimacidn y criterio para su reconocimiento,

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros v otras fuentes de las estimaciones
propensas a varacionss o la fecha de los estados financieros y que por su naiuraleza
pueden causar gjustes a las cifras de los activos v pasivos en los estados financieros del
proximo ano, se presentan a confinuacion:

Deudores comerciales

La estimacion para cuentas de dudosa cobranza es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacion de la anfigbedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismes, La provisién para cuentas de dudosa cobranza se
carga a los resultados del afo vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lenfo movimiento, en mal estade y obsoleto es
determinada como resulfado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un
andlisis de movimiento de inventario por item e idenfificacion de inventario en mal estado
mediante tomas fisicas aleatorias realizas duranfe el periodo.

Deterioro de propledad, planta y equipo

SERTECPET S.A. evalGa los activos o grupos de actlivos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajusies por deterioro de valor con
cargo a los resuttados del perfodo.

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legistacion tibutaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia
fributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compaiiia considera que sus esltimaciones en materia fributaria son prudentes vy
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el organisme de control fributario {Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requetir de gjustes por
impuestos en el futuro,



Vida Olll y valor residual de activos

La propiedad, maguinaria, equipo, mobiliario y vehiculos se registran al costo vy se deprecia
en base al método de linea recta durante la vida Ofil estimada de dichos activas, SERTECPET
S.A. revisa la vida Gtil estimada vy el valor residual de los activos de forma anudl considerando
que estos importes no son definitivos y Unicamente representan el patrdn esperado de uso de
los activos en el tiempo.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
valuaciones actuariales, Las valuaciones actuariales implican varas suposiciones que
podrian diferir de los aconfecimientos que efeclivamente tendrdn lugar en el fuluro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la fasa de descuento, los aumentos salaricies
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturdleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de rendimiento
de los bonos del Estado que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pensién.

Bl indice de moridlidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuctoriana
npublicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin R.O. No. 650 del 28
de agosto de 2002, Los aumentos fuiuros de salarios y pensiones se basan en el
comportamiento histérico de los salarios en la Companiia.

Provisiones

Los ingresos por servicios presfados y no facturados al ciemre del perfodo son determinados en
base la documentacién de aceptacion de los servicios por parte del cliente, documentacién
disponible & la fecha del informe. Pese a que los ingresos reaimente percibidos por servicios
prestados en el afio previo no serdin exactamente iguales a aquellos provisionados al cierre
del periodo la Compadia considera que dicha diferencia no serd importante en relacién a
dicha estimacioén.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
ariginaimente sobre la base de las estimaciones redlizadas. La determinacion de la cantidad
a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serdn necesarios
pagar por la corespondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo.

2,3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

B efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja vy cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, faciimente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
sstado de situacidn financiera.




2,4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor enfre el costo promedio y su valor neto de
recdlizacién [VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los
costos ferminacién y los costos necesarios para su venia,

Las importaciones en irdnsito se encuentran registradas o su costo de adquisicidn que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado
de situacién financlera.

Los rubros que componen los inveniarios se encueniran valuados o su cosio promedio
ponderado de adquisicidn y costo promedio de produccion cuando es producto terminado.

Los invenfardos incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia
{caducidad, rotacion, medicion), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utifizacidn en la produccion o venta y registrada en los resultados del
ejercicio. Al 31 diclembre 2011 se reconocid una provisidn por obsolescencia de inventarios
por US$ 222.736, al 31 diciembre 2012 se regdistrd una baja de la provisién por US$ 566.321 por
baja de inventarios provisionados, no existieron cargos adicionales en el periodo.

El costo de ventas representa el costo de produccidn de los inventarios al momento de la
veniq, la mano de obra aplicada en la produccion, ademds de costos de combustibles,
suministros, servicios bdsicos directamente atribuidos, mantenimiento y depreciacion de la
magquinaria directamente relacionada o la produccion, y finalimente el costo de adquisicion
de bienes comercializados, expresado en délares americanos al cierre del ejercicio.

2.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuenfran para su uso en la administracién, produccidn, prestacion del servicio y su vida Ol
sed superior a un afio. En cuanto o la polftica monetaria, SERTECPET $.A. activa los bienes con
costo superior a US$ 1.000 v los equipos electrénicos con costo superior a US$ 500.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Ufil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resuliados del gjercicio en que se
incurren.

Medicién en el momenio del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, plania y equipo se
miden inicidlimente por su costo.

£l costo de la propiedad, planta y equipo comprenden los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicidon, deduciendo cualquier tipo de descuento, € incluyen todos los
costos necesarios para dejar al activo en as condicioneas necesarias para ser utilizados,

En caso construccidn de propiedades, planta y equipo, se consideran los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccidn del bien,



Adicionalmente, se consideran como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion de activos aptos.

Méiodo de depreciacidn, vidas Uliles y valor residual.- La propiedad, maquinaiia, equipo,
mohbiliario v vehiculos se deprecian desde el mes siguiente en que estos se encuentran en
condiciones de uso. Bl valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia
aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida G, el valor residudl v el
método de depreciaciéon para un bien no son definitivos, debiéndoselos fomar Unicamente
como guia de un promedio nommal y razonable de la utilizacién de los bienes, por o tanto
son revisados al final de cada periode sobre el que se informa, reconcciendo cualguier
cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas Utites para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de aclivos (%)
Edificios 5
Vehiculos 20
Muebles vy enseres y equipos de oficina 10
Equipos de compuiacion 33
Instalaciones 5
Maguinaria 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, plania vy equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venia, obsolescencia o desuso, dafio ireparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La ufiidad o pérdida ocasionada en la baja por
refiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificardn comao ingresos operacionales sino como ulilidad en
venta de activos fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saido de la reserva de
revaluacion es fransferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro,- Al final de cada periodo, SERTECPET S.A. evalia la existencia de eventos o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros de los activos exceden su
valore recuperable, De identificarse estos hallazgos la Compaiia evalda los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de detericro. Cdicula el importe
recuperable del aclive a fin de determinar el glcance de la pérdida por deterioro. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resutfados, salvo si el aclivo se
regisfra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucidn en la revaluacion,

Arrendamiento financlero.- Los condratos de arendamiento porlos que SERTECPET S.A. asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios retativos a la propiedad del bien arrendado se
clasifican como arrendamiento financiero y se capiializan al inicio del contrato al menor
valor gue resulia entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos
minimos de las cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arendamienio se
asignan a reducir el pasivo v al reconocimiento del cargo financlero de forma tat que se
obtenga una toasa de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizacién, Las obligaciones por arrendamientos financieros, netos de los cargos
financieros, se muestran en el rubro deuda a largo plazo.



partidas de ingresos o gastos impaonibles o deducibles v partidas que ho serdn gravables o
deducibles.

Tarifa impuesto a la renta aflo 2012 y sucesivos.— De conformidad con el Cadigo Orgdnico
de la Produccidn, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tibutarios la
reduccion progresiva en tres puntos porcentudles en la tarifa de impueste a la renta para
sociedades, asf tenemos; 23% para el aivo 2012y 22% o partir del afo 2013,

Impuestos diferidos.- E impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias tempordies ¢ la fecha del balance generdl enfre la base tributaria de activos y
pasivos ¥ sus valores libro para propésitos de reporte financierc. Los activos por impuesto
diferido son reconocidos por fodas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias
a compensar, entre otras, en la medida en que seq probable recuperar dichos importes con
la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser
ulilizadas, Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para fodas las
diferencias temporales imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperda sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se redlice o el pasivo se
cancele.

2.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por benelictos post empleo.- E importe de las obligaciones por beneficios post
empleo (jubilacion patronadl y desahucio) es determinado utiizando el Método de ia Unidad
de Crédito Proyectada, redlizado por un profesional independiente, Actuaria S.A.. El valor
presente de la obligacién de beneficic definido se determing desconiando fos flujos de
salida de efectivo estimados usando la fasa de interés determinada por el perito.

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del
ano. Cuando el frabdjador adquiere su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se redliza el pago contra la provision constituida para el efecto.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de fasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto miimo de las pensiones jubifares, entre ofros. Debido al
largoe plaze que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de refiro, la
estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. Bl efecto, positive o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Participacién a trabajadores.- SERTECPET S.A. reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores. Bl importe de este beneficio se calcula directamente de la
utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa def Cédigo de Trabajo vy
disposicicnes complementarias. El porcentaje para el cdilculo equivale al 15% de la utilidad
contable,

Vacaclones {ausencias remuneradas).- SERTECPET S.A. registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provision de las vacaciones de sus frabajadores considerando el iempo de la
prestacion de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisich-{__,
constituida para el efecto al momento en que el tfrabajador goza de su derecho.



El costo financiero se reconoce en los resuliados del periodo del arendamiento. H costo de
la propiedad, planta y equipo adquikidos a fravés de arrendamientos financieros se deprecia
en funcién a su vida Otil.

2,6 ACTIVOS INTANGIBLES

Activos Intangibles- Los activos infangibles adquiridos de forma separada, sofiware, licencias,
marcas, $eé reconocen inicialmente por su costo, Posterior al reconocimiento inicicl, los
activos intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida
por deteriore acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea
recta sobre la vida Gl estimada det intangible.

La vida 0Otil de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcidn o su expectativa
de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera
generdl, la amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente
detalle:

Grupo de activos (%)
Software 33

La vida Gtil de un active intangible que surja de un derecho confractuadl o tegal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo
a lo largo del cual ig entidad espera utilizar el activo.

Actlivos Intangibles (generados Internamenie).- Los desembolsos ofiginados por las
actividades de invesfigacion se reconocen como un gasto en el perfodo en el cudl se
incurren.

H activo intangible generado internamenfe comienza su capitalizacion en la fase de
desarrollo desde el primer instanfe en que cumple las condiciones necesarias para su
reconocimiento, esto es, cuando su costo se pueda medir con fiabilidad y se espere obtener
beneficios econdmicos derivados del mismo, Cuando no se puede reconocer un activo
infangible generado internamente, los desembolsos por desarrolio son cargados a resultados
en el perfodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un aclivo intangible generado internamente
se contabilizard aplicando el modelo del costo menos la amortizacion acumulada vy el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, en similar forma gue los activos
intfangibles gue son adquiridos de forma separada.

2.7 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada perfodo recoge tanto el impuesto a la renta
como los impuestos diferidos. Los actlivos y pasivos tiibutarios para el ejercicio actual y
gjercicios antericres son medidos al monto cque se espera recuperar o pagar a las
autoridades tributarias.

Impuesto coriente.- El impuesio por pagar coriente se basa en la uilidad imponible
registrada durante el afio, La ulilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las



2.9 ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Este lipo de arrendamiento se trata como una propiedad, planta y equipo.

2,10 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos fos rfiesgos y veniajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arendamiento
se pacta por acuerdo entre las partes vy se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estiputado en el acuerdo.

2,11 INGRESOS

Los ingresos se calculan al vaior razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebdja comercial
que SERTECPET S.A. pueda oforgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por SERTECPET $.A. cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventdjas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que ia
entidad ya no controla, no administra, ni refiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacién de serviclos.- Los ingresos derivados de la prestacién detl servicio se
reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacidn del
servicio, Adiciondimente, los ingresos son reconocidos en la medida enh que se espere
obtener beneficios econdémicos v el grado de redlizaciéon de la transaccion, dl final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por Intereses, regalias, dividendos.-

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcién del monfo invertido o que estd pendiente de pago y de la fasa de inferés efectiva,
5.3% promedio.

2.12 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gasfos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocend
medida que son incuridos a medida que se devengan.



2,13 ACTIVOS FINANCIEROS

SERTECPET S, A, reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mds los costos
directamente atribuibles a la transaccidn Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas por SERTECPET S.A. en las fechas en que realiza cada tfransaccidn, siendo la
fecha de contratacion, la fecha en la que SERTECPET S.A. se compromete a comprar o
vender un activo financiero.

Los activos financleros de la Compaiia incluyen efectivo e inversiones o corfo plazo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar compafias relacionadas, y otras cuentas por
cobrar,

Cuentas peor cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documenios y cuentas por
cobrar son activos financieros no defivados con pagos fijos o determinados que no son
cotlizados en un mercado activo, Los documentos y cuentas por cobrar se reconocen por &l
importe de la factura, registrando el comrespondiente ajuste en el caso de exislir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. Las cuentas de deudores comerciales, y
otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compafiia ha determinado que el cdlculo del
cosfo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la
fransaccidn no tiene costos signiticativos asociados.

Las cuentas por cobrar a companiias relacionadas se clasifican en activos corientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no comientes.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable redlizacion. Dicha provisidon se constifuye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar comerciales.

Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuandoe los documentos y cuentas por
cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes y prestacion de servicios es de 90 dias.

Deterioro de activos financieros al coste amorlizado y cuentas por cobrar comercidles.- La
Compahia evalla st exisie alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un aclive linanciero ¢ un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el —evento que causa la pérdida), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el aclivo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificulfades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen gque existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado
de los pagos en mord, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos. :

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
fravés de una cuenta de provision, La recuperacion posterior de los valores previamente



sliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe
en libros de la cuenia de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un aclivo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por SERTECPET S.A.
cuando expiran los derechos contfraciuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando la contraparte del activo financiero transfiere el mismo desapropidndose de los
fiesgos v beneficios inherentes al activo financiero y cede los derechos contractuales de
recibir los flujos de efeclivo del active financiero; o cuando refeniendo fos derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Comparila ha asumido la obligacion
coniractual de pagarios a uno o mds percepfores.

2,14  PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amonllzado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los cosios gue se hayan incurrido en la transaccidn, Las
cuentas con proveedores, y ofras cuentas por pagar no se descuentan. La Compafia
considera que el cdlcule del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto del cosio inicial debido a que el periodo de pago es corto ¥ no excede los 60 dias.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos,

Cuentas por pagar comerclales y ofras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinabiles, que no cotizan en un mercado activo.,

SERTECPET S.A. tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas jas cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Baja de un pasive Hinanclero.- Los pasivos financieros son dados de baja por SERTECPET S.A.
cuando la obligacidn ha side pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado,
Cuando un pasivo financiero es reemplazado por olro pasivo financiero. SERTECPET S.A.
cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reempiazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del
afio en que ocurran,

Compensacién de Instrumentos financieros.- Los activos y pasivos financieros se compensan y
el monto neto se presenta en el estado de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos v Ia gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o
de redalizar el activo y cancelar el pasivo simultdnearmente,

2.15 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

SERTECPET no ha aplicado las stguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad [NIC} e Interprefaciones del Comité {CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:



NIIE Vigencia
NIIF 2 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1,2013
NIIF 12 Revelaciones de infereses en ofras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 {Revisada en el 2011} Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 [Revisada en el 2011} Esfados financieros separados Enerc 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociaddas y negocios Enero 1. 2013

Conjuntos

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generara un impacto significativo en los estados financieros.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

H efectivo y equivalentes de efeclivo, se componen de lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2011

12,205
4.971.139
527

2012
Caja
Caja Chica 8.167
Bancos 5.595.203
Inversiones 0
Total 5.603.370

4.983.871

Los equivalentes de efectivo en el afio 2011, se componen por certificados de depdsito, que
fueron constituidos por periodos inferiores a tres meses, su utilizacion dependié de los
requerimienios de efectivo de SERTECPET S.A. y devengaron tasas de interés que oscilan

entre un 4% vy un 4.40%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo

y equivalentes de efectivo.

NOTA 4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre 2011 y 2012, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se

componen de la siguiente manera:

Clientes locates

Clienfes del exterior

Compaffas relacionadas:
Relacionadas porcidn cornfente
Relacionadas porcidn no cortiente

Al 31 de diciembre del

2012 2011
15,496,810 7,232,187
87,643 226,542
4,277,507 7,912,779
10,706,294



Provision para cuentas incobrables -461,634 -119,749

Empleados . 28,106 237,397
Anticipo proveedores 1,643,219 120,619
Ofras cuentas por cobrar 91,500 199,443

31,869,445 15,809,218

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a
partir de lg fecha de emisidn de las respectivas facturas, y son recuperables en la moneda
de funcional de los estados financieros,

SERTECPET $.A. mantiene una provision para cuentas incobrables en base a la anligbedad de
la cartera. Se provisionan las transacciones con antigledad superior a 120 dias en porciones
ascendentes en relacidn directa a la antigledad. La antigledad de las cuentas por cobrar y
la situacion de los clientes son constantemente moniforeadas para asegurar lo adecuado de
la provisién en los estados financieros.

Un detdlle det movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2012 2001
Saldoes al inicic del afio 119.749 113,439
Provision 341.885 123.320
Casligos { o bajas) - {117.010}
Saldos al final del afio 441.634 119.749

La gerencia de SERTECPET S.A. considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
de comercidles y ofras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable,

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, incluye Anficipos a Clientes {Nota 10}, con
atraso en su recuperdacién pero no deterioradas al 31 de diciembre de 2011 vy 2012, se
presenia a continuacion:

Con alraso en su recuperacidn pero no deterioradas

AROS Sin c:jlr aso Meno§ de Entre ;30 Enlre {:D y 90 Endre S{O ¥ Mas c’ie Total
deterioro 30 dics v &0 dias dias 120 dics 120 dias

201 7,295,561 764,591 238,636 1,245,707 218,839 4,748,937 14,512,271

2012 2,307,474 2057,531 391,645 131,757 194,198 205,934 15,288,539

NOTA 5, INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Materia prima 532,388 181,977
Productos en proceso 82,793 10,095

Productos terminados 3,054,118 3,068,024



Importaciones en fransito 33,103 184,205
Materiales y Repuestos 333,648 289.710
Provisidon por obsolescencia -222,736 -789,058

3,813,314 2,944,953

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de a provision de inventarios por valor neto de realizacion se compone de:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
{en U.S. Ddlares)
Saldo al inicio del afio 78,057 222,736
Provision - 566,321
Castigos { Boja de inventario) -566,321 -
Saldo al final del afo 222736 78%-057

NOTA 6, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Al 31 de diclembre de

2012 201
Gastos pagados por anticipado:
Seguros 131,957 97,669
131,957 97,669
Clasificacion:
Coriente 131,957 97,669
Total 131,957 97.66%

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, plania y equipo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Costo 26,586,548 18,287,066
Depreciacion acumuiada  -6,028,521 -3,680,324

20,558,027 14,606,740

Clasificacion:

Terrenos y mejoras 1,218,412 1,218,412
Edificios 4,757,850 3,985,420
Maquinarias y equipos 15,690,256 10,380,225
Vehiculos, equipos de

transporte ¥y camionero 2,828,448 2,018,126
médvil

Muebles y equipos de

oficing 389,369 263,349
Equipos de computacion 364,308 148,896
Obras en proceso 1,437,905 272,638

24,586,548  18.287.066
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NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen de la siguienfe manera:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
{en U.S. Ddlares)
Costo 512,601 356,711
Ameortizacién acumulada 257,766 -110,486
254,835 244,225
Clasificacion:
Software 512,601 356,711
512,601 356,711
Los movimientos de Activos Intangibles son como sigue
Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2010 187,696
Adiciones 211,248
Retiros (ventas) -42,233
Saldos al 31 de diciembre del 2011 356,711
Adiciones 155,890
Saldos al 31 de diciembre del 2012 512,401
Depreciacién acumulada v delerioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2010 114,491
Eliminacién en la venta de activos - 42,233
Gasto por depreciacién 38,228
Saldos al 31 de diciembre del 2011 110,487
Gasto por depreciacion 147,279
Saldos al 31 de diciembre del 2012 257,744

NOTA 9. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

Al 31 de diciembre de

2012
Obligaciones Financieras corrientes
Bco. Internacional (1) 1,127,784
Bco. Bolivariano Prest. Prendario {2) 1,764,351
Produbanco (3) 53,99
CFN {4) 582,963

Banco Pichincha 22,419

2012

164,172

990,14
400,568
507,838



Tarjetas de Crédito Corporativas 112,764 -

3,664,273 2,062,718
Obligaciones Financieras no corrientes
Bco. Internacionat {1} 1,645,509 147,311
Bco. Bolivariano Prest. Prendario [2) 974,705 928
Produbanco {3} - 236,095
CFN (4} 1,527,671 1,512,844
Banco Pichincha 58,042
Total 4,225,947 2,824,252

{1] Constituye las obligaciones que la compariia ha adquirido con el Banco Internacional a plazos entre
1 vy 3 afios, vence en el afio 2015, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la tasa de interés anual
promedio es del 9.32%. Las obligaciones se encueniran garantizadas con una primera hipoteca
abierta.,

[2) Constituye obligaciones con el Banco Bolivariano a plazos enire 1 y 3 afios, vence en los afos 2013,
2014 y 2015, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la tasa de inlerés anual promedio es del 2.01%. Las
obligaciones se encuentran garantizadas con prenda industrial a favor del Banco.

(3) Constituye una obligacién con el Banco Produbanco a 4 afos plazo, vence en el afio 2016, Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 la tasa de interés anual promedio es del 11.20%. Las obligaciones se
encuenfran garantizadas con una primera hipoteca abierta.

(4) Constituye una obligacién con la Corporacién Financiera Nacional a 4 afios plaze, vence en ef afio
2016, Al 3t de diciembre del 2012 y 2011 la fasa de interés anual promedio es del 9.76%. Las
obligaciones se encuentran garantizadas con una primera hipoleca abieria a favor de la CFN,

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Proveedores locales 8,207,352 6,820,392
Proveedores del exterior 7.700 129,599
Compafias relacionadas 867,300 165,743
Nomina por Pagar 11,722 40,560
Obligaciones IESS 419,357 210,115
Provisidn y beneficios sociales 4,523,590 1,700,203
Anticipo clientes 208,271 733,675

14945292 9,800,987 e



NOTA 11. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrlentes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se

resumen a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Activos por Impuesios corriente;
Impuestos retenidos - 935,240
Retenciones en pagos al exterior 150,800 89,972
150,800 1,025,212
Pasivos por impuesios conlentes:
impuesio a la renta por pagar 2,194,584 1,507,661
lmpuesto al valor agregado -IVA por 1,315,098 1,091,175
pagar
IVA en adquisiciones - 710,444 -339,253
impuesto a la Renta Colaboradaores 61,747 94,575
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta por pagar 248,137 292,864
Retenciones en la fuente de iva por
pagar 175,217 189,764
3,284,339 2,834,786

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a la tarifa del 23% v
24% sobre las ufilidades sujetas a distribucion v 15% sobre las ulilidades sujetas o capitdlizacion
respectivamente. Para el afio 2013 la tarifa del impuesto a la renta serd del 22%.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 31 de diciembre del 2012 SERTECPET no dispone del informe de precios de transferencia
requerido por ta Administracion Tributaria, en razén de que el plazo para su presentacion
ante estas vence en el mes de junio del ano 2013 conforme a ias resoluciones diciadas para
el efecto. A la fecha de emisidn de los estados financieros, el informe se encuentra en
proceso de ejecucion; vy, la Administracién de SERTECPET S.A. ha confirmado que no existe
de Precios de Transferencia en el periodo Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 SERTECPET
efectud el estudio de precios de transferencia en el cuai se determiné que las fransacciones
con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones fueron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.



NOTA 12. OBLIGACION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEQ

Jubllacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédige del Trabagjo Ecuatoriano, existe la
obligacién por porte del empleador de otorgar jubllacién patronal sin perjuicio de la
jubilacidon que les comresponde por parie Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social < los
trabajadores que por veinticinco anos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o inferrumpida. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubleren cumplido veinte afios vy menos de veinticinco afios de frabagjo contfinue o
intferumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Provisién por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por & frabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la
Gitima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del gjercicio v estdn susientadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente cdiificado por
la autoridad competente.,

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Jubilacién patronal 486,679 311,865
Bonificacion por desahucic 524,264 340,769

1,010,943 652,634

El movimiento de las povisiones de jubilacién patronal y desahucio para los periodos
terminados al 31 diciembre 2012y 2011 son como sigue:

Jubilacién Patronal

Saldos al 31 de diciembre del 2010 265,311
Cosio 46,654
Saldos al 31 de diclembre del 2011 311,845
Costo Laboral 203,405
Pagos - 28,591
Saldos al 31 de diclembre del 2012 484,479
Besahucio

Saldos ot 31 de diciembre del 2010 318,399
Costo Laboral 31,576
Pagos - 2,206
Saldos al 31 de diclembre del 2011 340,749
Costo Laboral 183,495
Saldos al 31 de dictembre del 2012 524,244 /L

NOTA 13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS



Los principales instrumentos financieros de SERTECPET S.A. comprenden créditos bancarios y
sobregiros, cerfificados de depésito, cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por
cobrar y préstamos otorgados. El propdsite principal de estos instrumentos financiercs es
obfener financiagmiente para lkas operaciones. SERTECPET S.A.. Tiene diferentes dactivos
financieros como deudores por venta, que surgen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de SERTECPET S.A. son riesgo de fasa de interés, de crédito, de liquidez, los cudles
son manejados a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitoreo continuo,
con sujecién a los limites de riesgo v otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacidén.

Riesgo de fasa de interés

La exposicidn de SERTECPET S.A. al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
estd principalmente relacionada con las obligaciones de SERTECPET S.A. de deuda de largo
plazo con tasas variables de interés, de la deuda a corto plazo con tasas de interés fijas.

La politica de la Compafia para manejar este riesgo es administrar su costo de intereses
usando un mix de deudas de tasa fija y variable.

Riesgo credilicio

SERTECPET S.A. solamente comercidliza principaimente con  compafiias  puUblicas,
Petroamazonas EP v EP Petroecuador, mismas con las cuales mantiene periodos de cobro
superiores a los periodos de pago a proveedores, situacion que disminuye el flujo corriente de
efectivo. Sin embargo, los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente y como
resultado la exposicion de SERTECPET 5.A. a deudas incobrables no es significativa.

Riesgo de liquidez

SERTECPET S.A. monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién de
liquidez recurrente, Esta herramienta considera el vencimiento de ambos las inversiones
financieras y los activos financieros (B, Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los
flujos de efectivo proyectados operaciondles.

£l objetivo de SERTECPET S.A. es mantener un balance entre Ia continuidad de tinanciamiento
y flexibilidad a través del uso de sobregiros bancarios, préstamos bancarios. Monitorea
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambilo es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de
un instrumento financiere fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. SERTECPET S.A.
realiza I mayor parte de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pals, consecuentemente, no se presentan efecios importantes
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gesfién de capital



SERTECPET S.A. adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacién def capital de SERTECPET S.A, es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas

{.os objetivos de SERTECPET S.A. cuando maneja capifal son: Salvaguardar la capacidad de
la Compaiifa para continuar operando de manera que continde brindando retomos o los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en SERTECPET.

A confinuacidon se presentan las categorias instrumentos financieros manfenidos por
SERTECPET:

Al 31 de diciembre de
2012 2011

Activos financieros al Costo amortizado;
Efectivo y bancos {Nota 3) 5,603,370 4,983,871
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4} 32,633,793 15.809.218
Ofros activos financieros {Nota é) 131,957 97,669

38,369,120 20,890,758

Pasivos financieros gl costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciates y ofras
cuentas por pagar {Nota 10) 14,945,293 9,955,653
Obligaciones financieras (Nota 9} 7,890,220 4,826,880
22,835,613 14,782,533

NOTA 14. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 14'663.418 que coiresponden d
14'663.418 acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran totaimente
pagadas.

Mediante escritura piblica de Aumento de Capital celebrada el 29 de noviembre de 2012,
la Companiia reformé sus estatufos y aumenté su capital en USD 5'248.200, pasando de USD
9'415.218 a USD 14'6463.418 su capital pagado.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de la ulilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
social en las compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o fotaimente capitalizada
o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de SERTECPET S.A..

DIVIDENDQS DECLARADOS



Mediante Acia de Junta General de accionistas del 14 de diciembre 2012, se declararon
dividendos por USD 334.490 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2011

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionisfas nacionates o exfranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna.
A partir del afilo 2010 fos dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion
o en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

REINVERSION DE UTILIDADES
Al 31 de diciembre del afio 2011 la compafiia fomo la decisidon de reinvertir sus ulilidades por

USD 5'248.200, haciéndose efectiva la reinversion durante el afio 2012, de igual manera al 31
de diciembre de 2012 tomé |a decision de reinvertir utilidades por USD 8'000,000.

NOTA 15. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los aios 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

Al31 de
diciembre de
2012 2011
Venia de bienes 10,960,483 6,703,510
Prestacién de servicios 31,735,118 29,966,254
Proyectos de construccién 26,348,462 11,051,818
Renta de equipos 14,775,125 3,011,108

85,819,188 50,732,690

NOTA 16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Durante los afios 2012 y 2011 los costos de produccion y comercializacion se formaban de la
siguiente manera:

Al 31 de
diciembre de
2012 2011
Materiales 19,235,615 14,384,071
Personal 20,099,477 10,208,227
Honorarios 2,088,287 2,460,543
Depreciacion 2,130,994 1,727,905
Combustible 2,194,533 1,455,279
Alauilsr maquinaric 3,092,265 1,245,407
Mantenimiento 3,068,189 1,091,466
Otros 45,441 759,653

Seguros 145,301 391,390



Transporte 475,604 155,607

Seguridad 192,889 24,087
Regalias 121,470 -
52,892,045 33,973,635

Durante los anos 2012 y 2011 los gastos administrativos y de ventas se formaban de ta
siguiente manera:

Al 31 de
diciembre de
2012 2011

Personal 6,229,351 4,256,911
Perdida venta aclives - 1,364,421
Impuestos 883,022 1,006,295
Mantenimiento 764,926 789,827
Alenciones a clientes 412,520 435,279
Depreciacién 460,704 346,804
Servicios bdsicos 416,319 311,315
Movilizacion 411,320 281,151
Publicidad 269,599 164,683
Sistema de gestion 298,205 149,457
Suministros 231,414 142,199
Seguros 210,047 136,211
Seguridad 193,689 128,647
Valuacion cartera 922,951 125,792
Ofros 163,963 64,171

11,848,032 9.703,843

NOTA 17. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Comisicnes y Gostos
Bancarias 274,091 11,166
Intereses bancarios 596,110 430,197
Gastos Financiero No
Bancarios 12,777 18,496
Cosfo amortizado - 451,368

882,978 8,47



NOTA 18. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

L.as operaciones entre SERTECPET S.A., sus accionistas y sus companias relacionadas, forman
parte de las fransacciones habituales de SERTECPET 3.A. en cuanto su objeto y condiciones.

{a) Accionistas

Los accionistas de SERTECPET S.A. al 31 de diciembre de 2012 se detallan seguidamente:

NUmero de %
Nombre de accionista acciones Participacion
Byron Raudl Lopez Robayo 4.089.997 27.89%
Angel Eduardo Lépez Robayo 3.973.114 27.10%
Paulo Jacinto Lopez Robayo 3.973.114 27.10%
QOswdaldo Patricio Lépez Robayo 875.731 597%
Rosario Narcisa de Jesus Lépez Robayo 875.731 597%
Ceacilia del Pilar Lopez Robayo 875.731 597%
Total 14.663.418 100.00%

{b) Saldosy transacciones con acclonistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:
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Las compras y ventas de bienes a partes relacionadas se redlizaron a precios de listas usuales
del Grupo.

Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado tas siguientes transacciones con compariias
relacionadas.

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Yenta de inventario 1,874,004 913,434
Asistencia Técnica 3,218,484 467,000
Intereses 421,925 122,059
Compra de inventario 2,813,224 1,233,083
Prestamos 2,882,091 3,262,747
Oftros 1,255 -
Total 11,211,183 5,998,323

(c) Administracién y alta direccién-

Los miembros de lo altla Administracién y demds personas que asumen la gestion de
Direccién, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que [a representen, no
han participado ol 31 de diciembre de 2012 y 2011, en fransacciones no habituales y/o
retevanfes.

SERTECPET S.A. no ha otorgado préstamos a corta plazo, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

{d}) Remuneraciones y compensaciocnes de la gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestidon de personal
clave, se forman como siguen:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Sueldos 619.877 612,912
Bonificaciones 468,819 16.400
Beneficios
sociales 199.544 164.118
Total 888,240 793.430

La compensacidn de los directores y gerencias clave es determinada en base al
cumplimiento de metas de facturacion y al desempeno, Durante el afio 2012y 201, nose
pagaron indemnizaciones a ejecutivos y gerentes



NOTA 19, COMPROMISOS

Contratos de prestacién de servicios de transporte y logistica

Por fos anos 2012 y 2011, el cargo generado por estos conceptos fue registrado en el estado

de resultados integral periodo como parte del rubro

del

Mantenimiento, Alquiler de Equipos y Construccion'.

“Gasto de Honorarios,

Proveedor /
No. Tipo de conlralo Colaborador Objeto Fecha
Adendum no. 2 al confrato
de servicios de evaluacion
de pozos de bombeo
1 hidréulico en el bloque 146 | Repsol YPF 26/11/2011
Construccion de complisjo
Confrato de construccidn | Compaiiia Gbi habitacional en el
de complejo habitacional | Guerero Barriga campamenio de sertecpet
2 sertecpet coca Ingenieros Cia, Ltda. [ en el coca 02/02/2012
Contrato de presiacidn de
servicios técnicos
especializades para la
ingenieria, procura y La ingenieria, procura y
construccion de las Jmil Construcciones construccion de las
cabinas de sandblastingy | Eleciromecanicas Cia | cabinas de sandblasting y
3 pintura de la planta asme. | Lida, pintura de la planta asme. 30/01/2012
Condrato de presiacidon de
servicios técnicos
especializados (precios
4 unitarios) E&P Senvicios S.A. Precios unitarios de servicios | 06/02/2012
Addendum no. 2 al
Consorcio Pefrotero coniralo de servicios de
Bloque 16 Y Area evaluacién de pozos con
Tivacuno - Repsol Ypf | bombee hidrdulico en gl
5 Addendum no, 2 Ecuador S.A. blogque 16 26/11/2011
Crdlen de servicio técnico
especiatizado ingenierfa Servicio técnico
conceptual bdsicay especializado ingenieric
deftalle facilidades 4 pozos conceptual bdsicay
plataforma payamino a, detalle facilidades 4 pozos
blogque 7 peiroamozonas plataforma payamine g,
6 ep Petroamazonas Ep bloque 7 24/02/2012
Adendum al acuerdo de
representacion y
distibucién de repuestos y
7 equipos guiberson Weatherford Representacién 06/03/2012




Compromiso de

Tesca Ingenieria De!

8 conslitucion de consorcio. | Ecuador §.A. Consorcio 31/01/2012
Conirato para evaluacion | Consorcio Petrolero
con pombeo figojet en Blogque 16 Y Area

9 POZOS Tivacuno — Repsol Ypf 22/03/2012
Contrato de prestacidn de
servicios de evaluacion de Serviclos de evoluacién de
pozos en la perforacién y pozos en la perforacidon y Pendiente
complstacion de pozos del | ivanhoe Energy completacion de pozos del de

10 blogue 20 Ecuador blogque 20 suscripcion
Tercer condrato
modificatorio al conirato
de provision de servicios Peirobell Inc.

11 no. pib-00t-09 Grantmining S.A. Modificatorio 01/05/2012
Acuerdo de
representacion de Pacific Process
producios y servicios Syslems Middle Eost

12 thistdrico) Llc Repraesentacidn comercial 02/03/2007
Contrato de prestacién de
servicios técnicos
espacializados para la
ampliacidn energética Ampliacion energética del
complejo industrial "carles | Lopez Gallardo complejo indusifial “carlos

13 ldpez robayo” Chirislian Manug! 1épez robayo™ 14/05/72012
Contraio de construccidn Consiruccion de 1 linea
de 1 linea pozo cuyabeno | Carlos J Lopez pozo cuyabeno 0% de 4
09 de 4 1/2"sch 80, Construcciones & 1/2"sch 80, longitud de

14 longitud de 1080 m Serviclos Cia Ltda 1080 m 17/05/2012
Coniraio de construccién
de 1 linea pozo aucasur 02 | Carlos J Lopez Consfruccién de 1 linea
de 4 1/2" sch 40, longitud Construcciones & pozo auca sur 02 de 4 1/2"

15 de 1200 m Servicios Cia Lida sch 40, longitud de 1200 m. 17/05/2012
Contrado de evaluacion
con bombeo fipojet en Repsol Ypf Ecuador Contrale de evaluacian

16 pozos S.A. con bombeso 22/03/2012

Conlralo preparatorio de

Contrao preparatorio de Its Integrated Trade servicios no. ¢s. 201101

¥ servicios Syslemns {enmiendq] 02/04/2012

La provision de unitormes

Contraio de provision de de dotacidn ala

18 uniformes. Santicge Toledo compaia. 09/07/2012
Arrendemiento de bienes
muebles, provision de

12 logistica, Tesca Arriendo de maquinaria. 23/07/2012




Servicios de inatalacion de
caloren tren de

Servicios de inatalacion de
calor en tren de

20 deshidratacidn tren #2 Byron Alcides Pilco deshidratacion fren #2 10/07/2012
Servicio lecnico Servicio fecnico
especializado de ingenieria especializado de ingenieria
en el campo libertador- en el campoe libertador-

21 atacapi Pardaliservices S.A. atacapi 06/07/2012
Contrato de obra clerta
por la construccion de Construccion de palines
paiines pora taladro en Jaime Anfoal Beddn para taladro en plataforma

22 plataforma drage norte Yépez drggo norte 246/07/2012
Contrato de obra cierfa
per la construccion de Consfruccion de patines
patines para toladro en Jaime Anfbal Beddn para faladro en plataforma

23 plataforma porahuacy Yépez parahuacy 26/07/2012
Conirato de arriendo de Petroproduccion - Condrato de arriende de

24 equipos Tesca equipos 01/08/2012
Conirato civil de provisién Contrato civil de provisidn
de servicios técnicos de servicios fécnicos

25 especializados Enap Sipetro! especiglizados 01/08/2012
Convenio de aprobacion Aprobacion de lista de

2% de lista de precios Carlos J Lopez precios 09/08/2012
Confrato civil de provisidn
de servicios técnicos
espeacializados pora la
contraiacidn de servicios Contratacién de servicios
de construccidn mecdnica de construccion mecdnica
para interconexidn de dos pard interconexién de dos

27 nuevos generadorss Enap Sipeirol-042-12 nuevos generadores 03/08/2012
Contralo civil de provisidn
de servicios técnicos
especializados parala
coniratacion de servicios
de cbras mecdnicos en el Obras mecanicas en el

28 blogque mdc Enap Sipetrol-043-12 blogue mdc 08/07/2012
Contrato de prestacion de Conirato de prestacion de
bienes y provision de bienes y provicsion de

29 servicios Binaria Servicios S.A. servicios 03/09/2012
Conirato de construccion y | Jml Construccionss
conductos para el Electromecanica Cia. | Construceidn ¥y conductos

30 proyecio gm, Lida. pora el proyecto gm




Conldrato civil de provision
servicios tecnicos
especializados para
contratacion de servicio de
instalacicnes eléctricas en

Luis Ernesto Rueda

Conirato civil de provision
servicios tecnicos
especializados para
contratacion de servicio de
instalacicnes eléctricas en

31 media y baja fensién. Murioz media y baja tensidn. 12/09/2012
Contralo servicio ipc de
fuberias para la cenexién IPC de tuberias pora la
de nuevos pozos e conexion de nuevos pozos
implementacion de las & implementacion de 1as
facilidades pora el faciidades para el
menitoreo y control de monitoreo y conirol de
paramelros de produccion parameiros de produccion
de los nuevos pozos de la de los nuevos pozos de la

32 plataforma amistad. Ep Pelroecuador plataforrma amistad. 17/0%/2012
Contrato de préstamo y Serfecpet S.AL A Préstamo y linea de crédito

33 linea de crédito ableria Probussines S.A. ablerta 20/09/2012
Conirato de servicios Contrato de servicios
técnicos especializados de técnicos especializados de
interconexién y mecdnica interconexién y mecdnica
de dos generadores en de dos generadores en

34 mdc. Movinzer Cia. Ltda. mdc. HO/10/2012
Contralo civil de provisién | Julio Amagua / Conirato civil de provisién
de servicios técnicos Alslomiento Térmico Y | de servicios técnicos
especializados de Monlajes Industriales | especiolizados de

35 aislamientos térmicos. Proveatymi Cig, Lidg. | cislomientos térmicos 15/10/2012
Contrato de compravenia
de equiopos de prucha y
produccion de pozos

34 peiroleros. Sertecpet Mexico Negociaciones 31/10/2012
Contrato de servicios
técnicos especializados,
provisidn de facilidades de Provisidn de facilidades de
preduccién pora las produccion para las
pruebas iniclates en la pruebas Iniciales en la

37 platatorma tapir. Peirgoriental plataforma topir, 15/11/2012
Consorcio pelrelero bleque Consorcio petrolero blogue

38 17 petrodenial Petrooriental 17 petroriental

Construccidn de un
recipiente de presién

Coanstruccién de un
recipiente de presidn




39

Contrato gger no. 2012274
irabajos a realizar en ta
planta de deshidratacion
de gas natural ubicada en
el bajo alto provincia de el
orQ

Gerencia De Gos Ep
Petroacuador

Confrato gger no, 2012274
frabdajos a realizar en ta
planta de deshidratacion
de gas natural ubicada en
el bajo alto provincia de el
oro

03/12/2012

NOTA 20. LITIGIOS

Por los afos 2012 y 2011, la compaiita mantiene los siguientes litigios pendientes:

suet Pasivos / OB Ligaciones
. ujetos
Proceso Instancia pro cjesoles Estado Eventualmente
afectados
Juicio Civil por Actor: Sertecpet En el juzgado de primera
Dafio Moral | Juzgado S.A. Sefialamiento de nuevo 'Tﬂgﬁﬂi;ﬁﬁ;&%@?ﬁ ;?
11vo, Civil dia y hora para la dafio, 61 AMbos Casos
NGmMero 447- de Demandado: | confesién judicial del Ing. (ocio‘ry demandado)
2010 Pichincha Jorge Efias Luje Jaime Bucheli, fienen el derecho o
Apelacién.
Juicio Civil por Actor: Sertecpet De continuar con el
Dafio Moral S.A. £] demandado ha _proceso jUdICjO[ el
Juzgado presentado sus disculpas in sjftgr?cc;gied:s%g:éceir &
21ro. Civil y perdén, el mismo que una cuantificacién deal
NOMero 1459- de Bemandado: | gstd a consideracion de daRo, 6N AMbes Cases
2010 Pichincha | Jorge Eduardo | los accionistas para que {octojr demandado
Roldan tomen una decision. Iclor'y
fienen el derecho a
Apelacién.
Actor: Serfecpef | sg ha evacuado todas f;‘os engontromos en go
Fiscalla de SA las pruebas en la etapa Gg'soco? z[e? ;ﬁgg i:l i
Administracion Insiruccion de Instruccion fiscal encuenf’ro evacuondo
o Fiscal Bemandado: estamos solicitando el fodas | b
uolica Petroleros fiscal se pronuncie en su 1odas 1as pruebas
Arrechos dictamen solicitadas por los sujetos
' procesales.
Proceso de
SRy Actor: Serfecpet
Mediacion i i
Arbitrje Y S.A, Nos enconframos en la rfg?g{g r? df;?;(;;tg:gol
Camara de Etapa de Prueba en la imooniendo las
Comercio | pemandado: misma gue se estan in dgmnizcrciones
NOmero de Quito Crisiopher evacuando [as pruebas correspondientes a los
Narvdez solicitadas por las partes. sujetos procesales.
59-2012
Juicio Civil por Actor: Sertecpet Medianfe Sentencia la
Dafio Moral S.A. Se ha solicitado se auteridad resolverd
JUIGADO cumpla lo dispuesto en imponiendo las
90. CIVIL Demandado: | el arficulo 82 del Cédigo indemnizaciones
1248-2012- Cristopher de Procedimienfo Civil | correspondisntes a los
Narvaez sujetos procesales.




NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros Mayo 31,
de 2013, no se produjeron eventos que en opinién de Ia Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

NOTA 22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gerencia de SERTECPET el 29 de Abril del 2013 y serdn presentados a los Accionistas vy

la Junta de Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia del Grupo, los estados
financieros, serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones,

NOTA 23. RECLASIFIACION DE CIFRAS

Ciertas cifras de activos, pasivos, ingresos v gasfos fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con la presentacién del aio 2012,

Ing. Byron Lopez NGKid Gordén
PRESIDENTE CONTADORA




