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SERTECPET

INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA SERTECPET 5.A POR EL EJERCICIO
ECONOMICO 2014

Senores Socios de:
SERTECPET S.A

En Quito, a los 20 dias del mes de Marzo del 2015, dando fiel cumplimiento de las
dispocisiones de la Ley de Compaiiias, en calidad de Gerente General, me permito
poner a su consideracién el Informe de la Gestion realizada por la
Administracién de SERTECPET S.A. durante el ejercicio econémico del afio 2014.

1. Proyeccion Economia Mundial

Las proyeccicnes del Fondo Monetario Internacional consideran un
crecimiento mundial del 3,8%. Esto se ha dado asumiendo que los mercados
internacionales financieros se corregiran ordenadamente frente a la reduccion
del estimulo monetario anunciado por la Reserva Federal en enero del 2014 y
que las economias emergentes mas grandes mantendran una evolucion
favorable.

En el caso de la economia estadounidense, se mantienen los signos de
recuperacion con una inflacién controlada y el mejoramiento del mercado
laboral, 1o que disminuiria la tasa de desempleo a 5,9% en 2015. En la Unidn
Europea, la economia registra un consecutivo crecimiento explicado porla
inversion privada, pero la actividad econdmica adin se mantiene débil.

En particular, los precios de la region se han incrementado, entre otras razones,
por la indexacién de los precios del gas natural importado a los precios del
petrdleo, por lo que se prevé un incremento en la tasa de inflacién a 1,3% en
2015.

Ameérica Latina evidencia una desaceleracion a su crecimiento, afectado por un
entorno internacional menos favorable y, en muchaos casos, por un menor
dinamismo de la demanda interna. Para el afio 2015, se estima que el
crecimiento regional serd de 2,2% y se espera que se mantenga una

tendencia positiva en los proximas afios, ya que la recuperacion de los paises
desarrollados fomentara las exportaciones y el incremento de los ingresos por
turismo y remesas.

{Revista Ekos; Diairc el Comercio)
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2. Analisis del Entorno
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3. Perspectivas del Precio del Petroleo
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Factares Demograficos

Dispanibilidad de profesionales para el secter
petrolero

La industria petrolera no es la principal en la composicidon del PIB de la economia
ecuatoriana, pero existe una marcada relacion entre el precio del petroleo y la
tasa de crecimiento del PIB, debido a que la rentas del petréleo son del 30.7% en
los ingresos del sector publico no financiero.

Una reduccion en el precio del petréleo como la observada en el dltimo semestre
de 2014, puede afectar no solo a la balanza comercial, también afecta al
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Desde el 28 de julio hasta el 10 de diciembre de 2014 el petréleo WTI {petréleo
de referencia en Estados Unidos) cay6 desde 101,67 hasta 59,95 ddlares

por barril, lo que representa una caida del 41% del precio. El crudo Brent
(petrdleo de referencia en Europa) por otra parte cayd en el mismo periodo de
107,6 a 63,7 délares por barril, presentando una caida del 40,8%.
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Tras la severa caida en el precio, se conjugan al mismo tiempo varios factores
que alteran el equilibrio de la oferta y demanda mundial de petréleo v por tanto
afectan su precio.

En primera instancia se encuentra el incremento de la oferta mundial de
petréleo, el mapa de los principales productores mundiales Estados Unidos y
Brasil van incrementando su participacién a través de la explotacion del petréleo
de esquisto y de la explotacidn de los pozos petroleros off shore, mientras que
Arabia Saudita e Iran que pertenecen a la OPEP mantienen su alta

produccién para no perder su participacion de mercado. En segunda instancia se
observa el debilitamiento de economias clave como la europea o la china,
quehacen que al crecer a ritmos menores a los esperadoes, generan que la
demanda mundial de petréleo crezca de forma mas lenta.

El crecimiento de ia Unién Europea fue de tan solo 1,4% mientras que de China
fue del 7,4% muy inferior a las tasas de crecimiento del 9% observadas en afios
anteriores. La reactivacidn de la economia estadounidense es una buena sefial
a los que esperan un crecimiento de la demanda mundial de petréleo. El tercer
factor tiene que ver con el cambio en el comportamiento de los mercados
especulativos, con la crisis del 2007 y el debilitamiento del dolar.
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Segin analistas en 2015 se seguiran obhservando precios inferiores a USD 70

el barril, mientras que en el segundo semestre se espera una recuperacidn de la
demanda mundial.

(Diairo el Comercio} (Revista Ekos)

4. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2014

Durante el ejercicio que ha concluido el 31 Diciembre del 2014, los resultados
obtenidos por la Compaiiia han sido bastante buenocs, lo cual se refleja en sus
estados financieros.

Los esfuerzos de la administracion han estado encaminados para que la empresa
mantenga a paso firme el crecimiento que ha venido experimentando en los
ultimos afios.

Con el esfuerzo desplegado conjuntamente entre la administracion y su grupo de
profesionales capacitados y comprometidos con la institucion, se consiguieron
importantes metas y logros como son:

¢ Una mejor participacion en el campo de Ingenieria y Proyecto,
llegando a ser reconocida en estos dos afios incursionando en este
sector como una de las marcas de mayor prestigio con respecto a
su competencia.

e Mantener una politica comercial influyente de tal manera que se
asegure el continuo crecimiento de nuestras ventas sobrepasando
inclusive los presupuestos establecidos para el ano 2014.

e Enelano 2014 la Compafia logré un mayor posicionamiento en el
mercado; alcanzando un importante repunte sobre todo en el
mercado Internacional, en donde hemos logrado un importante

5. HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO DEL 2414 EN
EL AMBITO LABCRAL Y LEGAL

Purante el afio 2014, en lo referente a los aspectos administrativos, laborales y
legales, la empresa se ha desenvuelto en un dmbito normal logrando incrementar
sus fuentes de trabajo pasando de un promedio de 1.500 empleados contratados
en el 2013 a un promedio de 1.670 contratados en el 2014,
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6. COMPARACION DE LA SI'I:UACI()N FINANCIERA Y LOS RESULTADOS
ANUALES DE LA COMPANIA CON LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE

En términos financieros, los niveles alcanzados por la Compafiia en el afio 2014

son satisfactorios, como se puede apreciar en los siguientes indices e indicadores
financieros, en el afno 2013 se mejoran indices de Liquidez, Rentabilidad y

Endeudamiento.
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SERTECPET - INDICADORES FINANCIEROS

Capital de Trabajo {CNT)

Activg Corriente - Pasivo Corriente 11,097,231 |#] 7,925,975
Razon Corriente Activo Corriente / Fasive Corriente 1.24 Q 0.17
Prueba Acida {Activo Corriente -Inventario }/Pasivo Co 1.04 [} 0.08
Nivel de Liquidez Activo Corriente fActive Total 049 @] 001
EBITDA Utilidad Cperativa « Deprociacidn + Amortizaciones 33,935,295 a 10,418,049.00
Margen EBITDA Ebitda / ventas 24% %0 2%
Rotacidén de inventarios Costo Mercancia /f Inventario Promedio 12.45 o] -4
Plazo promedia de inventaria 360 Dias / Retacidn de Inventarias 28.31 0 6.60
Rotacion de cuentas por cobrar Ventas / Cuentas por cabrar 4.30 a -0.24
Flazo promedio de cuentas par cobrar 360 Dias [/ Rotacidn de Cuentas par Cobrar 84 @] 445
Rotacion de cuentas por pagar Dias Cuentas por pagar * 360 / Compras 41 a -20.21
Rotacign de activas Ventas / Activos Totales 1.22 0 0.10
Rotacion de activas fijos Ventas / Activos Fijos Netos 4.40 a 096
Margen Brutosh Coste Mercancia / Inventario Promedis 389 O e
Margen Operacional % 360 Dias / Rotacidn de Inventarios 21%% [ 2%
Margen Nato 8 Ventas / Cuentas por cabrar 133 a 1%
Rentabilidad del Activo Total {ROA) % Utilidad Neta/ Total Activas 16% 0 2%
Rentabilidad del Patrimoniol (ROE) % Utilidad Neta/ Patrimonio 30%) o] 2%
Razon de Endeudamiento [RE}: Pasivo total / Pasive + Patrimonio 452 0 -0.04
Relacian Deudz f Capital Pasive total {/ Patrimonio 081 O -0.18
solvencia Activo Total /Pasivo Total 2.23 0 0.20
Autonamina Patrimonio Neta / Active Total 0.55 03 0.04
Concentracion Corta Plaza (%) Pasiva Cte / Pasivo + Patrimomo 399 2|3 -0.0%
Concentracion Largo Plazag (26) Pasivo LP + Patrimonio / Pasivg + Patrimonio 6195 4 |81 0.05

o . . oy -z .

El crecimiento en el nivel de Activos de la Compaiiia también ha sido muy

importante, ya que la Compafiia ha incrementado en un 229% sus Activos en el
afio 2014 con respecto al afio 2013, cerrando el afio con un total de Activos de

alrededor de 117MM.

Evolucion de los Activos
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También se puede evidenciar el incremento sustancial que la Compafia ha
venido experimentando en los dltimos afios en sus volimenes de ventas,
crecimiento que se ve acentuando en el afio 2014,
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7. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS
Y ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO DEL 2015

La Administracion recomiendan que se mantengan la situacién patrimonial
positiva de la empresa, con el fin de cumplir con los objetivos que persigue la
misma, asi como fortalecer la imagen ante sus clientes aun mas de la que ya se ha
ganado hasta la fecha.

Para el ejecicic 2015, se recomienda continuar con la estrategia comercial
aplicada en el afio 2014 a fin de incentivar el crecimiento de la empresa
basandose en estrategias para mejorar la participacion de la compania en el
campo de la industria petrolera privada, para asi diversificar nuestra cartera de
clientes; ofreciendo nuestros productos en todos los rincones del pais u del
mundo, y por otra parte mantener una politica racional para la reduccién de
gastos.

Sin mas por el momento, quedo de ustedes agradecido,

Atentamente,
g ~
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" Eco. Bernardo Traversari-~
GERENTE GENERAL
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