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ATIG Telf.: 226-6110 - Fax: 245-6984

E-mail: catig@andinanet.net

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA. Casilla: 17-21-726 - Quito - Ecuador
Firma miembro de ALLIOTT International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de

Servicios Técnjcos Petroleros
SERTECPET CIA. LTDA.

Hemos examinado el balance general adjunto de Servicios Técnicos Petroleros
SERTECPET CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye un
examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administraciéon, asi como una evaluacién sobre la presentaciéon general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Servicios Técnicos Petroleros
SERTECPET CIA. LTDA., al 31de diciembre del 2006, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terminé
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Quito. 4 de abril del 2007
Atentamente,

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
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Servicios Técnicos Petroleros SERTECPET CiA.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2006

LTDA.

(Expresado en dolares estadounidenses )

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

Anticipos a Proveedores

Inventarios

Gastos Anticipados y otras cuentas por cobrar

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPO
Terrenos

Muebles y enseres
Equipo de oficina

Equipo de computacion
Vehiculos

Edificios e instalaciones
Maquinaria

Herramientas
Instalaciones eléctricas
Memory Gauges
Unidades de evaluacion
Packers

Activo fijo en construccion

Total
Menos Depreciacién Acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

ACTIVOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notas

5

6

2006

2,773,921
1,463,469
401,213
947,994
396,937

5,983,534

433,332
463,847
38,524
89,627
153,143
384,912
105,196
89,270
38,994
233,274
300,636
14,642
352,916

2,698,313

(402,119)
2,296,194

5,732,516
521,578

14,533,822

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Servicios Técnicos Petroleros SERTECPET CIA.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2006

LTDA.

(Expresado en ddlares estadounidenses )

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar proveedores
Obligaciones financieras
Préstamos de accionistas
Obligaciones Fiscales
Obligaciones laborales

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aportes Futura Capitalizacion
Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
11

6

2006

1,909,841
288,291
1,372,437
222,296
386,530
2,798

4,182,193

65,088

1,112,795
118,582
39,880
1,003
8,302,423

711,858

10,286,541

14,533,822

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Servicios Técnicos Petroleros SERTECPET CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dolares estadounidenses )

VENTAS NETAS

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Gastos a Distribuir
Depreciaciones y Amortizaciones
Mantenimiento maquinaria

Total

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:

Participacién a trabajadores

Impuesto a la Renta
Total

UTILIDAD NETA

Notas 2006

13,676,426
4,904,790

8,771,636

540,793
4,132,215
912,498
113,215
2,165,232

7,863,953

907,683
101,333

1,009,016

186,730
12 260,515

561,770

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Servicios Técnicos Petroleros SERTECPET CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en ddlares estadounidenses )

Aportes para
Futura

Capital Capitalizacién Reserva Reserva Reserva  Utilidades

Social de Capital Legal Facultativa Retenidas Total
Saldo al 01 de enero del 2006 1,112,795 8302423 118582 39,880 1,003 514,704 10,089,387
Aporte en Especie
Aumento de Capital -
Pago dividendos (514,704) (514,704)
Utilidad neta 711,858 711,858
Traspaso a reserva legal -
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1,112,795 8302423 118582 39,880 1,003 711,858 10,286,541

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Servicios Técnicos Petroleros SERTECPET CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS SERTECPET CIA LTDA., esta organizada y opera
en el Ecuador desde octubre de 1992; su actividad principal es la prestacién de servicio
técnico especializado en el campo petrolero, minero y en la industria metalmecanica
incluyendo mantenimiento en general; el disefio, fabricacién, importaciéon, exportacion,
representacion, comercializacion y distribucién de maquinas, equipos, repuestos y materia
prima necesaria para la industria petrolera, minera y metalmecanica; representar y/o
asociarse con personas naturales o juridicas sean nacionales y/o extranjeras con igual o
distinta actividad.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios
transados en el pais contintian en un proceso de ajuste progresivo originando un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 2.87 % durante el afio 2006 y del 3.14%
durante el afio 2005. Las autoridades del pais estiman que el ritmo de ajuste de precios se
reducira gradualmente durante el afio 2007, al tiempo que se prevé una aceleraciéon en la
actividad econémica global del pais. No se conocen aun todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucibn de la economia nacional y por consiguiente su
incidencia sobre las operaciones y la posicion econdmica y financiera de la compariia. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias descritas.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la empresa, con el propésito de
determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Preparacioén de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Ddlares de
los Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por las
disposiciones legales vigentes.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos.

Ingresos por Ventas - Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la emision de
la factura, la cual es emitida al momento de efectuar el despacho al cliente.

Valuacion de Inventarios - Los inventarios, estan valorados al costo de adquisicion,
utilizando el sistema de costo promedio, que no excede al valor de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
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Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de las
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de veinte afios para edificios e instalaciones;
diez afios para muebles y enseres, maquinaria, unidades de evaluacion e instalaciones
eléctricas; tres afios para equipo de computacién y cinco afios para vehiculos.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

Cargos Diferidos - Corresponde a patentes y gastos en la implementacion de software
incurridos por la Compaifiia y aportados por los socios, diferidos para ser amortizados
durante su vida util.

Provision para cuentas de dudoso cobro - Se establece con cargo a los resultados del
ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas que se puedan presentar en la recuperacion de
estas cuentas.

Provision para el Impuesto a la Renta - La provisiéon para el impuesto al renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2006, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna.

Participacién de los trabajadores en las utilidades - El 15% de la utilidad anual que la
Comparniia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

NOTA 3 - CLIENTES

Un detalle de las cuentas por cobrar a clientes, es el siguiente:

2006
Petrobell Inc. 448,178
Petroproduccién 413,024
Halliburton 201,999
C.P.B. 16 36,594
H.Q.E. High Quality Engineering 21,853
VMF Industries S. A. de C. V. 40,055
Otros 353,689
(-) Provisién para cuentas dudosas (51,923)
Total 1,463,469
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NOTA 4 - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2006
Materias Primas 157,114
Productos terminados 454 861
Productos en proceso 68,214
Herramientas y equipo para la renta 100,386
Importaciones en Transito 167,419
Total 947 994

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2006
Saldo neto al comienzo del afio 2,326,127
Adquisiciones 371,222
Ventas y/o bajas -
Depreciacién del afio (341,289)
Saldo neto al fin del afio 2,296,194
NOTA 6 - ACTIVOS DIFERIDOS
Un resumen de cuentas en activos diferidos es como sigue:

2006
Patentes (1) 8,302,423
Software contable 58,010
Instrumentacién API 103,974
Otros software 56,220
Mejoras a la propiedad 571,263
Amortizaciéon Acumulada (3,359,374)
Total 5,732,516

(1) Corresponde al aporte en especie de la patente por el disefio de la bomba Jet Claw
para succion de petréleo crudo, que incluye la programacién de manejo, entregado por
los socios como aporte para futura capitalizacién, segun valoracién efectuada por perito

YY XY YYD Y

)

)

independiente.
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2006
Proveedores nacionales (1) 1,072,146
Proveedores del exterior 837,695
Total 1,909,841

(1) En el afio 2006, el saldo de proveedores nacionales incluye distrito amazénico
$100,372 y Peninsula $ 2,704.

NOTA 8 - OBLIGACIONES FISCALES

Los impuestos al 31 de diciembre del 2006, comprenden:

006
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto a la renta 110,427
Retenciones Impuesto a la renta 39,367
Impuesto al valor agregado (IVA) 27,145
Retenciones en la fuente 45,357
Total 222 296

NOTA 9 - OBLIGACIONES LABORALES

Los saldos de las Obligaciones Laborales al 31 de diciembre del 2006, son como siguen:

2006
Obligaciones patronales 53,312
Remuneraciones por pagar 146,488
Participacion laboral 186,730
Total 386,530

NOTA 10 - CAPITAL

Durante el afio 2005, se incrementé el capital suscrito de la compafiia a la suma de USD
$ 1,112,795 mediante la capitalizacion de utilidades de ejercicios anteriores por USD
765,907. El aumento de capital fue protocolizado mediante escritura publica fechada 14
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de noviembre del 2005 e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 2 de diciembre del
2005. El capital social de la Compariia es de USD 1°112.795 ddlares de los Estados

Unidos de América divididos en 1,112,795 participaciones de valor de un délar cada una.

Cuadro de Integracion de capital

Incremento
de capital Incremento
con con
reinversion utilidades
Capital Capital utilidad afios Total No. de

Socios Actual Suscrito 2004 anteriores  Capital Participaciones %
Lépez 64,489 229,782 229,755.46 26.54 294,271 294 271 26%
Robayo
Byron
Raul
Lopez 42286 20,408 20,402.35 5.65 62,694 62,694 6%
Robayo
Rosario
Narcisa
Sucesores 91,056 321,698 321,660.76 37.24 412,754 412,754 37%
de Carlos
Lépez
Robayo
Lépez 42,286 20,408 20,402.35 5.65 62,694 62,694 6%
Robayo
Oswaldo
Patricio
Lépez 64,489 153,199 153,179.37 19.63 217,688 217,688 20%
Robayo
Paulo
Jacinto
Lépez 42282 20,412 20,406.35 5.65 62,694 62,694 6%
Robayo
Cecilia del
Pilar
TOTAL 346,888 765,907 765,806.64 100.36 1,112,795 1,112,795 100%

NOTA 11 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizaciéon del
Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo

estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N. E. C.) N° 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los socios en caso de liquidacion de la Compaiia.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2006
Utilidad segun estados financieros, neta de 822,286
participacion a trabajadores
Amortizaciéon de pérdidas tributarias -
Gastos no deducibles 239,869
Ingresos exentos 20,096
Utilidad gravable 1,042,059
Impuesto a la renta cargado a resultados 260,515

NOTA 13 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Pagado - El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2006 comprende a
1,112.795 participaciones de un valor nominal de USD $ 1.00 cada una.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo y es
solamente reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiiia.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras.

NOTA 14 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio_en los indices de Precios al Consumidor — EIl siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Afos terminados en Variaciéon
Diciembre 31 del afio Porcental
2000 04
2001 5
2002 9
2003 6
2004 2.75
2005 3.14
2006 2.87

NOTA 15- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
4 de Abril del 2007, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




