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SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS
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EXAMEN A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2003 £ INFORME DE LOS AUDITORES
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SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS CiA. LTDA. -
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(junto con el Informe de los Auditores Independientes)

CONTENIDO:
* Informe de los Auditores Independientes
o Balance General
o Estado de Resultados
o Estado de Evolucién del Patrimonio
e Estado de Flujo de Efectivo

*» Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS:
USD - Délares de los Estados Unidos de Norte América

NEC - Norma Ecuatoriana de Contabilidad
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ATIG AUDITORES ' ‘Repuiblica del Salvador N34 ~183

ASESORES CIA. LTDA. , Edificio Torrezul piso 8 Ofic. 802
Auditores Independientes Telf. 099 832263 / 2456-984/2432-405

E - mail: catig@pi.pro.ec
Quito — Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Socios de SERTECPET CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SERTECPET CIA LTDA al 31 de
diciembre del 2003 y los comrespondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros amiba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SERTECPET CIA LTDA al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones, la evolucién de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Abril 15, 2003

Registro de la Superintendencia
de Compailias SC-RNAE-422




SERTECPET CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Notas

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos . 18.645 -
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes, neto 4 749.041
Impuestos anticipados : 5 29.316
Anticipos a proveedores 53.097
Empleados ' 33.360
Ofras cuentas por cobrar 36.985

901.799
Inventarios ' 6 155.034
Gastos anticipados - 14.906
Total Activo Corriente 1.090.384
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y 7
EQUIPOS, Neto 1.235.768
CARGOS DIFERIDOS 8 | 18.120
DEPOSITOS EN GARANTIA 1.830
TOTAL ACTIVO

2.346.102

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras
Sobregiros bancarios

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores

impuestos

Provisiones administrativas
Empleados

Otros

Beneficios sociales

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO

Cuentas por pagar socios

PATRIMONIO, Estado adjunto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10

11

237.809
53.764
13.345

106.307
43.954
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88.000
4.021

455.179

30.729

577.929

1.104.589

663.584

2.346.102



SERTECPET CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Locales
Exportaciones

GASTOS DE OPERACION:
Costos Directos e Indirectos
Remuneraciones

— Beneficios Sociales

Capacitacion

Mantenimiento De Activos Fijos
Servicios Basicos

Gastos de Campamento

Gastos de Gestion

Impuestos, Tasas y Contribuciones
Fletes de Carga

Alquiler maquinaria

Contratos de Consultoria
Honorarios

Gastos de Venta

Gastos de Viaje

Depreciaciones y Amortizaciones
Seguros

Provision cuentas incobrables
Oftros

Utilidad en operacién

~ b

OTROS EGRESOS:
Gastos Financieros
Otros gastos

Utilidad antes de participacion trabajadores
€ impuestos

Participadén de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio
Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2.909.367
403.195
3.312.562
(410.504)
(864.179)
(134.648)
(10.648)
(273.627)
(101.200)
(39.877)
(34.874)
(10.672)
(19.673)
(62.311)
(50.330)
(208.087)
(39.900)
(92.440)
(138.855)
(32.957)
(7.653)
(78.958)
2.611.393
701.169
(341.885)
(21.845)
337.439
(55.267)
(78.294)
203.878
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SERTECPET CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Saldo al 31 de diciembre de
2002

Incremento de capital

Aportes recibidos para futura
capitalizacion

Ajustes de saldos iniciales
Utilidad neta del afio después

de participacién trabajadores
e impuesto a la Renta

Saldo al 31 de diciembre de
2003

Ver notas a los estados financieros

. CAPITAL RESERVA ~ RESERVA  RESERVA APORTES  RESULTADOS TOTAL
SOCIAL  LEGAL FACULTATIVA  DE FUTURAS ACUMULADOS
. CAPITAL _CAPITALIZACIONES

119.356  15.943 1.002 125.345 625.808 211.596  1.099.140
227532 (15.943) - - - (211.596) 0
- - - - (625.898) - (625.898)

- - - (6.767) - (6.762)  (13.529)

- - - - - "203.878  203.878

346.888 - 1.002 118.578 - 197.116  663.584

4
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SERTECPET CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFCTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2003

(Expresado en délares de ios Estados Unidos de Norteamérica )

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad, neta del afio después de participacién trabajadores e impuesto
Ala Renta '

Ajustes que conciiian la utilidad neta con el efectivo neto
e Provisto por actividades de operacién:

Depreciacion de activos fijos
Amortizacién cargos diferidos
Provisién para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Incremento en otros activos
Incremento en cuentas por pagar
Disminucién en cuentas por pagar empleados - y beneficios sociales
Toftal de ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto provisto en actividades de operacién
— Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Compra en maquinaria, vehiculos y equipos de evaluaciéon
Adquisicién de software y patentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Ver notas a los Estados Financieros

203.878

129.121
9.714
7.653

(491.793)
101.069
(54.257)
116.464

18.526

(163.503)

40.375

(499.806)
(5.030)

(504.836)
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SERTECPET CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFCTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2003
(Continuacién)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica )
Flujo de efectivo por de actividades de

Financiacién:

Préstamos de Terceros

Sobregiros bancarios

Incremento cuentas por pagar Socios

Efectivo neto provisto por actividades de financiacién
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio -

Ver notas a los Estados Financieros

49.849
(33.306)

465.155

- 481.698

17.237

1.408

18.645
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SERTECPET CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

NOTA 1 - OPERACIONES

SERTECPET CIA LTDA., esta organizada y opera en el Ecuador desde el 3 de octubre de
1992; su actividad principal es la prestacion de servicio técnico especializado en el campo
petrolero, minero y en la industria metaimecanica incluyendo su mantenimiento general; el
disefio, fabricacion, importacion, exportacion, representacion, comercializacion y distribucién
de maéaquinas, equipos, repuestos y materia prima necesaria para la industria petrolera,
minera y metalmecanica; representar y/o asociarse con personas naturales o juridicas sean
nacionales y/o extranjeras con igual o distinta actividad.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios
transados en el pais continGan en un proceso de ajuste progresivo originando un
incremento en el indice general de precios al consumidor del 8 % durante el afio 2003. Las
autoridades del pais estiman que el ritmo de ajuste de precios (indice de inflacién) se
reducird graduaimente durante el afio 2004, al tiempo que se prevee una recuperacion en la
actividad econémica global del pais. No se conocen atin todos los elementos que pemitan
preveer razonablemente la evolucién de la economia nacional y por consiguiente su
incidencia sobre las operaciones y la posicion econémica y financiera de la compaiiia. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias descritas.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registré sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presenté sus estados financieros expresados en

" dicha moneda. A patrtir del 1° de abril, la compaiiia efectia y registra sus transacciones

en délares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4. Para La
Transformacién Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo dicho afio y que
introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario del pais, la
adopcion del délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversién a ddlares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por USD 1, establecida en
la mencionada Ley.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Nomas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que ia Gerencia efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia en
los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en ddélares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.

Inventarios

Los inventarios, estan valorados al costo de adquisicién, utilizando el sistema de
costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Propiedades, maquinaria y equipos

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre del 2002, mas las adiciones
del afio 2003 al costo. Los cargos por depreciacion se hacen a los resultados del
ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida dGtil estimada.
Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas corfrespondientes al momento de producirse su venta o
retiro. ( Véase Nota 7)

Cargos diferidos

Corresponde a patentes y gastos en la implementacion de software incurridos por la
compariia, diferidos para ser amortizados en un periodo de cinco afios.

Ingresos por Ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, la cual es emitida al

- momento de efectuar el despacho al cliente.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
f Provisién para cuentas de dudoso cobro:

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales
pérdidas que se puedan presentar en la recuperacién de estas cuentas.

g. Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compariia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a resultados del ejercicio. '

h. impuesto a la Renta
La provisién para el impuesto abla renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectiia con cargo a los
resultados.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Documentos y cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2003 comprenden:

Cliente: Valor
Servicios Blader Cia. Ltda. 4] 113.379
A.E.C Ecuador LTD 109.743
Schiumberger 126.460
OILMES SA. 117.983
Asociacién SMC 118.307
Petroproduccién 52.624
Perenco Ecuador v 32.604
Ecuador TLC S.A. 36.469
Consorcio Petrosud 21.176
Oftros 36.562
(-) Provisién cuentas incobrables (16.266)
Total ' 749.041

(1) Cuenta por cobrar por concepto de ventas de servicios efectuados; Actualmente la
compaiiia se encuentra desarroliando un proceso judicial, con el objeto de recaudar las
facturas pendientes de cobro por la suma de USD113.379.
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacion)

De acuerdo al criterio de los abogados, se espera recuperar aproximadamente el 100% dei
valor de la deuda; razon por la cual l[a compariia no consideré apropiado efectuar una

provisién.

NOTAS - IMPUESTOS

Los saldos de las cuentas de impuestos, al 31 de diciembre, comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS:

IVA crédito tributario (pagos sobre
compras de bienes y servicios

IMPUESTOS POR PAGAR:

Retenciones de IVA
Retenciones en fuente
25% impuesto a la Renta

Total

29.316

9.689
12.408

31.667

53.764

10
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NOTA®G - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

Materias Primas 57.075

Productos terminados 40.113

Herramientas y equipo para la renta : 32697

Repuestos y suministros : 9.755

importaciones en Transito 15.394

Total ' 1565.034
NOTA7 - PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos
durante el ario 2003: '

Saldoal 1° Retios y Alustes Saldo al 31 Tasa anual
de Adiclones Bajas Tansferencias de- de
Enero Diclembre  Depreciacién
ACTIVO usb usb Usb usb usb usb %
Muebles y Enseres 33.128 4464 - - - 37592 10
Equipos de Oficina 18.678 903 - . - - 19579 10
Equipos de Computacion 37.621 2426 - - - 40.047 33
Vehiculos 12637 - - - - 122637 20
Edificios e instalaciones 173618 - - - - 173618 5
Maquinaria 224,836 207.758 - - - 432594 10
Instalaciones Eléctricas 7.738 3410 - - - 11.148 10
Equipo para Renta 4825 108.715 (2.625) - - 110915 10
Unidad de evaluacion 326.862 172130 - - - 497.992 10
948.941 499.806 (2.625) - - 1.446.122
Menos: Depreciacion
Acumidada (127.024) (125.723) (3.418) - 1.279 (254.886)
821917 374.083 (6.043) - 1279 1.191.236
Tefrenos 38532 8.000 - - - 44532
Activog en Curso - - - - -

860.449 380.083 (6.043) 1279 123.768

11
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NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS

Los saldos y movirhientos de cargos diferidos, efectuados al 31 de diciembre del 2003 se
muestran a continuacion:

Saldos al 1° de . Saldo al 31 de
enero Adiciones Diciembre
Usb usb usb

Software 25.685 2.095 27.780
Patentes 3.788 2937 6.725

29473 5.032 34.505
Menos: Amortizaciones (8.016) (8.369) (16.385)

21457 (3.337) 18.120

NOTA9 -  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras corresponden a créditos para capital de trabajo obtenidos
con el Sr. Marcelino Landazuri y el Sr. Héctor Vaca Nudez, sobre los cuales se pagan
intereses a tasas del 16 y 12,64% respectivamente, no se han establecido plazos de
vencimiento.

NOTA 10-  BENEFICIOS SOCIALES

Los saldos de los pasivos acumulados por beneficios sociales durante el afio terminado al
31 de diciembre del 2003 son como siguen:

Aportes IESS 9.939
Fondos de Reserva 11.969
Décimo Tercer Sueldo 6.691
Décimo Cuarto Sueldo 1.504
Otnos 626
Saldo al 31 de diciembre 30.729

12




NOTA11-  CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS

Byron Lépez 237.302
Paulo Lépez 197.009
Patricio L6pez 18.487
Carlos L6pez Venegas 375.357
Mariana Robayo Valle 276.434
Total (1) 1.104.589

(1) De este total, USD 106.442 corresponden a intereses sobre el capital, provisionados
durante el afio 2003; no se han establecido plazos de pago ni vencimientos.

NOTA12-  CAPITAL

Durante el afio 2003, se increment6é el capital suscrito de la compaiiia a la suma de
USD 346.888, mediante la utiizacion de las utilidades de ejercicios anteriores por
USD 16.522, el valor de la reserva legal por USD 15943 y las utiidades del ejercicio 2002
objeto de reinversién por USD 195.067, segtin lo determinado en el RLRTI publicado en el
R.0. 484 del 31 de diciembre de 2001; en donde se establece una rebaja del 10% en la
tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais; y en
concordancia con la Circular 263 del Servicio de Rentas Intemas, en donde se establece el
calculo de los valores maximos a ser reinvertidos.

El aumento de capital fue protocolizado mediante escritura pdblica fechada 4 de ndviembre
de 2003y registrado en el Registro Mercantil con fecha 4 de diciembre de 2003.

El capital suscrito esta representado por 346.888 participaciones de un valor nominal de
USD 1,00 cada una.

NOTA 13 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utiizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los socios en caso de liquidacion de la compaiiia.

13
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NOTA14- EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se

conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus
estados financieros.

ATIG Auditores Asesores Cia. Lida.
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