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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SERTECPET S.A.:

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de SERTECPET S.A., que
comprenden el estado (no consolidado) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de in Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compaflia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros (no
consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) estéan libres de
errores materiales. :

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no
consolidados).

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal dnica e independiente. Conozta en www.delitte.com/ec/conozeancs |2 Bescripeidn detallada de 1a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de Sertecpet S.A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con detalle en la Nota 10, Sertecpet S.A.
también prepara estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF; sin embargo, hasta la
fecha de emisién de esta opinidn, la Compafifa se encuentra en proceso de emisién de dichos estados
financieros consolidados. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiifas.

Dagoiﬂa 0% Ze;acpnz

Quito, Mayo 18, 2015 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641




SERTECPET S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 5,299 4,495
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 49,685 33,468
Inventarios 2 9,360 4,837
Otros activos financieros 6,4 5,778 2,930
Otros activos : 7 4,447 199
Total activos corrientes 74.564 45.929
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales 5 7,131
Propiedades, planta y equipo 9 32,392 31,084
Inversiones en subsidiarias 10 233 33
Otros activos financieros 6 8,121 5,766
Otros activos 7 181 2,869
Activos intangibles 786 191
Total activos no corrientes 41,713 47.124

TOTAL 116,277 93,053

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

‘Bernardo Traversari /
Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11 12,029 7,713
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 12 16,332 16,946
Pasivos por impuestos corrientes 13 2,219 3,869
Obligaciones acumuladas 15 12,835 10.301
Total pasivos corrientes 43415 38.829
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 11 4,316 3,622
Pasivos por impuestos 13 1,974
Obligaciones por beneficios definidos 16 1.822 1,966
Total pasivos no corrientes 8,112 5.588
Total pasivos 51,527 44.417
PATRIMONIO: 18
Capital social 22,663 22,663
Reservas 4.479 3,143
Reserva por revaluacion de propiedades 1,099 1,099
Utilidades acumuladas 36,509 21,731
Total patrimonio 64.750 48,636
TOTAL 116,277 93,053

T\’\Q\\_}@\ O\ e @ /(
' Manuel Mufioz ar Maldonado -3-

Gerente Financiero

Contador General



ERTECPET S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

-4 .

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 19,23 141,296 108,340
COSTO DE VENTAS 20,23 (92.,158) (74.606)
MARGEN BRUTO 49,138 33,734
Gastos de administracion 20 (24,130) (14,565)
Gastos de ventas 20 (1,043) (1,294)
Costos financieros 21 (1,615) (940)
Otros ingresos, neto 22 2,814 771
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 25,164 17,706
MENOS GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 13 5,923 4.344
UTILIDAD DEL ANO 19,241 13,362
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados
Ganancias por revaluacion de propiedades y
otro resultado integral del afio 1,099
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _19.241 14,461
Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
] « ' .
; ™ —
TN OV OZ &2
Bernardo Traversari " Manuel Mufioz i
Gerente General Gerente Financiero Contador General
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SERTECPET S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Incremento de otros activos financieros

Inversiones en asociadas

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta propiedad planta y equipo

Adquisicién de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos

Pago de préstamos

Dividendos pagados a los accionistas

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

(Continva)

Notas

2014

(en miles de U.S. délares)

131,804
(114,433)
(1,079)
(5.013)

11.279

(1,393)

(4)
(5,878)

826

(8.101)

14,300
(9,290)
(3.380)

2013

98,361
(80,095)
(871)
(4.101)

13.294

(2,731)

(10,920)
39
(115)

(13,727

11,953
(8,508)
(4.120)

(675)
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SERTECPET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO) '
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 (Continuacion...)

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neta en efectivo y equivalentes

de efectivo 4,808 {1,108)
Saldos al comienzo del afio 4,495 5.603
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 9.303 4,495
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:

Compensacion de saldos por cobrar a Sertecpet E&P con
inversidn en subsidiaria 10 146 -

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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Bernardo Traversari ' Manuel Mufioz Bolivar Maldonado
Gerente General Gerente Financiero Contador General
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