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Informe de los Auditores Independientes

A los sefnores Socios y Junta Directiva de
Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Quinche, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Operadora Floricola
Operflor Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados
de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacidon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como
una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2008, como se menciona en la Nota C a los estados financieros
adjuntos, la Compafia mantiene una inversién en acciones por US5100,000 con una
participacion del 50% en Air Amazonas S.A., Compafia que se encuentra en proceso
de liquidacién desde el ano 2004. De acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las Normas Internacionales de Contabilidad, el valor de la inversiéon
debe ser reducido hasta su valor recuperable, valor que no ha sido determinado pr la
Compaiia. En razdn de esta circunstancia y de no disponer de informacién sobre el
estado en el que se encuentra la liquidacidon de la relacionada, no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera -
existido la limitacion mencionada en el parrafo tercero respecto al ano 2008, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacidon financiera de Operadora Floricola Operflor Cia.
Ltda., al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los resultados de sus operac1ones la
evolucion del patrimonio y e
fechas, de conformidad con & HENCHe dontabilidad.
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5. Tal como se menciona en la Nota N, segtin Resolucidon No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucidon para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

6. Segln se menciona mas ampliamente en la Nota K a los estados financieros adjuntos,
fueron preparados considerando que la Compania Operadora Floricola Operflor Cia.
Ltda. continuard como un negocio en marcha. La pérdida neta por el aio terminado
al 31 de diciembre de 2008 fue de US$48,689 y mantiene un déficit acumulado de
USS133,399. El futuro de la Compania dependera de la habilidad de su
Administraciéon para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de
sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningtn ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos
de los activos y pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.

7. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.

B0 %/

Marzo 6, 2009
RNAE No. 193

Roman Pipéda - Socio



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2008 2007

L ]

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 45412 110,210
Cuentas por cobrar (Nota A) 1,100,010 925,155
Inventarios 907 863
Seguros pagados por anticipado 195 464

Total activos corrientes 1,146,524 1,036,692
Propiedad, equipo, muebles y enseres (Nota B) 58,833 82,694
Inversiones permanentes (Nota C) 108,733 108,733
Cargos diferidos (Nota D) 517 3,365

1,314,607 1,231,484

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario - 86,567
Cuentas por pagar (Nota E) 323,309 112,917
Impuesto a la renta (Nota F) 32,947 24,959
Total pasivos corrientes 356,256 224,443
Pasivo a largo plazo (Nota G) 946,767 946,767
Total pasivos 1,303,023 1,171,210
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota H) 100,000 100,000
Capital adicional (Nota I) 39,432 39432
Reserva legal (Nota J) 5,552 5,552
Pérdidas acumuladas (Nota K) (133,400) (84,710)
Total patrimonio de los socios 11,584 60,274

1,314,607 1,231,484
L

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ingresos:

Servicios 512,638 725,508
Utilidad bruta en ventas 512,638 725,508
Gastos de administracién 670,348 1,010,349
Utilidad en operacion (157,710) (284,841)
Otros ingresos:

Otros ingresos operacionales 160,003 291,739

Gastos financieros (527) (5,952)

159,566 285,787
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,856 946

Impuesto a la renta (Nota F) 50,546 34,399

Pérdida neta (48,690) (33,453)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L ________________________________________________________________________________]
Capital social
Saldo inicial y final 100,000 100,000
Capital adicional
Saldo inicial y final 39,432 39,432
Reserva legal
Saldo inicial y final 5,552 5,552
Pérdidas acumuladas ‘
Saldo inicial (84,710) (51,257)
Pérdida neta (48,690) (33,453)
Saldo final (133,400) (84,710)
Total patrimonio de los socios 11,584 60,274

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L. ]
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 354,811 1,334,919
Efectivo pagado a proveedores (649,384) (1,017,703)
Impuesto a la renta pagado (42,558) (12,527)
Intereses pagados (529) (5,952)
Otros ingresos (egresos) netos 333,045 292,287
Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de operacion (4,615) 591,024
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, equipo, muebles y
enseres (1,295) (15,888)
Efectivo recibido en venta de propiedad, quipo,
muebles y enseres 27,679 17,589
Efectivo neto provisto por las actividades de
inversion 26,384 1,701
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones
bancarias a corto plazo (86,567) (4,900)
Efectivo cobrado (pagado) a compaiiias
relacionadas - (1,587,206)
Efectivo recibido por préstamo largo plazo - 946,767
Efectivo neto (utilizado) en actividades de
financiamiento (86,567) (645,339)
(Disminucidn) neta de efectivo (64,798) (52,614)
Efectivo al inicio del afio 110,210 162,824
Efectivo al final del afio 45,412 110,210
. _________________________________________ ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
. _______________________________________________ |
Pérdida neta (48,690) (33,453)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto (utilizado) provisto en las
actividades de operacion:

Depreciacion 22,007 39,473
Amortizacion 2,848 4,505
Utilidad en venta de propiedad, equipo, muebles y

enseres (24,530) (5,510)
Provision impuesto a la renta - 34,399
Pérdida en baja de propiedad, muebles y equipos - 7,171
Aumento en cuentas por pagar 197,481 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar (174,855) 941,648
Disminucién en inventarios (44) 965
Aumento (disminucion) en gastos pagados por

anticipado 269 (318)
(Disminucidn) en proveedores y cuentas por pagar 12,911 (385,329)
(Disminucidn) en obligaciones laborales e

impuesto a la renta 7,987 (12,527)

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacion (4,616) 591,024

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Propiedad, equipo,
muebles y enseres

Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda., fue constituida el 7 de
febrero de 1994, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su obijetivo
principal es la prestacion de servicios a la floricultura en asesoria
técnica, administrativa, comercial, contable y financiera; agencia de
carga transporte, gestidn aduanera y comercial, auditoria en
general, arrendamiento y administracion de inmuebles para fines
floricolas o relacionados.

La Compafnia mantiene sus registros contables en Dodlares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacién de propiedad, equipo, muebles y
enseres, la amortizacion de cargos diferidos y el pasivo por
impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de suministros se encuentran valorados a sus
costos histdricos.

La propiedad, equipos, muebles y enseres se encuentran
registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciOn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las

siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipo eléctréonico 10%
Herramientas y otros 10%
Maquinaria y equipo agricola 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Instalaciones eléctricas 10%
Instalaciones cuarto frio 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%
Equipo de comunicaciones 10%
Otros activos 10%

Cargos Diferidos  [os rubros de cargos diferidos se encuentran registrados al costo
de adquisicion. Estos activos incluye principalmente licencias
software y son amortizados en linea recta en periodos de cinco

anos.
Inversiones Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo de
permanentes adquisicion.
Personal Durante el afio 2008 y 2007, la Compafia no cuenta con personal

bajo relacion de dependencia.

10



A. Cuentas por
cobrar

B. Propiedad,
equipo,
muebles y
enseres

Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 486,672 580,284
Compaifiias relacionadas (Nota L) 549,385 65,830
Crédito tributario 63,714 116,600
Otras locales 239 162,441

1,100,010 925,155

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Edificios 9,386 9,386
Instalaciones eléctricas 10,000 10,000
Equipo de oficina 23,151 23,151
Vehiculos 32,283 79,105
Instalaciones cuarto frio 3,250 3,250
Maquinaria agricola 156 156
Muebles y enseres 88,352 88,352
Equipos de computacion 66,775 71,546
Equipo de comunicacidén 13,866 13,866
Herramientas y otros 10,009 10,009
Equipo electrénico 19,140 19,140
Otros activos 7,325 7,325
Propiedades naturales 678 678
284,371 335,964

Menos depreciacidon acumulada 225,538 253,270
58,833 82,694

11



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de la propiedad, equipo, muebles y enseres, fue

como sigue:
2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 335,964 366,380
Compras 1,295 15,888
Ventas (46,822) (29,953)
Bajas (6,066) (16,351)
Saldo final 284,371 335,964
. ____________________________________________________________________]
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 253,270 240,851
Gasto del afio 22,007 39,473
Ventas (43,799) (17,874)
Bajas (5,940) (9,180)
Saldo final 225,538 253,270
C. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor
% de  Patrimonial Valor
Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2008 Costo 2007
Club La Unién (1) 20 % - 7,733 7,733 7,733
Air Amazonas S A.  (2) 50 % - 100,000 100,000 100,000
Primacide (1) 0.50 % - 1,000 1,000 1,000
108,733 108,733

(1) La Companfia al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no dispuso
de los estados financieros de las Compaiias en las cuales
mantiene inversiones, con el propodsito de efectuar el calculo
del valor patrimonial proporcional.

(2) Esta Compania se encuentra en proceso de liquidacién desde
el ano 2004 hasta la fecha de este informe, sobre la cual no se
dispone de documentacion alguna que determine el estado
en que se encuentra su liquidacion y el valor recuperable de
la inversion.

12



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2008 2007
Software de computacién 11,810 11,810
Licencias de computacidn 4,670 4,670
16,480 16,480
Menos amortizacion acumulada 15,963 13,115

517 3,365

El movimiento de la amortizacidon acumulada, fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 16,480 16,480
Saldo final 16,480 16,480
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 13,115 8,610
Amortizacion del ano 2,848 4,505
Saldo final 15,963 13,115

E. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores nacionales 12,917 12,105
Cuentas por pagar CASS 267,424 83,464
Companias relacionadas (Nota L) 11,967 -
Retenciones en la fuente e IVA 1,356 2,414
Anticipos de clientes 4,172 505
Anticipo clientes del exterior 23,673 14,429
Otras 1,800 -

323,309 112917

L ]
13




Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

F.

Impuesto a la
renta

La provision para el impuesto a la renta por los anos terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% por cada afo.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del afio 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de Ia reinversidon deberd destinarse exclusivamente a la
adquisiciébn de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdémica. La
maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos afios contados desde la fecha de su
adquisicion, de lo contrario se procederd a la reliquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversidén se efectuard con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de fa

reinversion.

Segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, en el Art. 38 establece que las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La conciliacidon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

14



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Pasivo a largo

plazo

Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad segtn libros antes de

impuesto a la renta 1,856 946
Mas gastos no deducibles 200,327 136,651
Base imponible 202,183 137,597
Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 50,546 34,399

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 24,959 3,087
Provisién del afio 50,546 34,399
Pagos efectuados (24,959) (3,087)
Compensacion con retenciones (9,839) (9,440) ?
Anticipo impuesto a la renta (7,760) - 1
Saldo final 32,947 24,959
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Ullrich Peter (1) 946,767 946,767
946,767 946,767

(1) Préstamo que no genera interés y con vencimiento en dos
afos plazo, garantizado con un pagaré a la orden.

15



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANos 2008 2007
2009 946,767 946,767
946,767 946,767

H. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por 100.000
participaciones suscritas y pagadas de valor nominal de un doélar
cada una respectivamente.

1. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
adicional reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresidn monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacidon de la Compafia. No podrd distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

J. Reservalegal La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.
K. Pérdidas Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
acumuladas que la Compafia continuard como negocio en marcha. La pérdida

neta por el afio termiando en diciembre 31de 2008, fue de 48,689 y
mantiene un déficit acumulado de 133,399. El futuro de la
Compania dependera de la habilidad de la Administracién para
obtener fondos adicionales para el desembolvimiento normal de
sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos,
que podrian resultar de esta insertidumbre.

16




Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiias

relacionadas

Diciembre 31, 2008 2007

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Hilsea Investments Ltd. 219,204 -
Esmeralda Farms Inc. 265,758 -
Servipallet S.A. 64,354 65,830
Esmeralda Farms B.V. 69 -
549,385 65,830

Cuentas por pagar: (Nota E)

Servipallet S.A. 11,967 -
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Préstamos por cobrar

Hilsea Investments Ltd. 219,204 -
Reembolsos de gastos:

Hilsea Investments Ltd. 111,639 29,834
Pagos efectuados:

Hilsea Investments Ltd. - 289,181

17



Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

M. Precios de
transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del
2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién
anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 de] Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resolucidn General, en
funcion de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resolucion NAC-DGER2008-
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a USS 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a USS 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia no ha registrado
en sus resultados transacciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.
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N.

Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacién
Financiera

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), sean de aplicacidén obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacidon y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucion No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiiias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Companias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las companias
que tengan activos totales iguales o superiores a USS
4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compariias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las companias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
companias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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0. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
Reformatoria diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
para la EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’ la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
Ecuador vigencia rige a partir de Enero del 2008.

La Compania ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

P. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparaciéon de este
subsecuentes informe (Marzo 6 de 2009) no se han producido eventos que en
opinidén de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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