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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrion,
BD Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
S

Fax: (593-2) 223-2621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI ¢ Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

00 L

Abril 21,2006
RNAE No. 193

A los sefores Socios y Junta Directiva de
Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Quinche, Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Operadora Floricola Operflor
Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2005 y el correspondiente estado de resultados,
evolucioén del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2004, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 1
de junio de 2005, expresd una opinidn sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la
Compaiiia Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2005, los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, se emite por separado.

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 o Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493
Guayaquil - Ecuador
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

]

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2005 2004

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 3,157 129,595
Cuentas por cobrar (Nota A) 2,145,447 1,756,508
Inventarios 3,593 8,722
Gastos pggados por anticipado 1,821 8,487

Total activos corrientes 2,154,018 1,903,312
Propiedad, equipo, muebles y enseres (Nota B) 181,125 220,363
Inversiones Permanentes (Nota Q) 130,048 130,048
Cargos diferidos (Nota D) 6,792 6,646

2,471,983 2,260,369

Pasivos y patrimonio de los socios

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 12,613 23,997
Cuentas por pagar (Nota E) 2,302,084 2,092,610
Gastos acumulados por pagar 963 117
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 42,883 41,103
Impuesto a la renta (Nota G) 4,149 -
Total pasivos corrientes 2,362,692 2,157,827

Total pasivos 2,362,692 2,157,827

Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota H) 100,000 100,000
Capital adicional (Nota ) 39,432 39,432
Reserva legal (Nota J) 5,552 5,552
Pérdidas acumuladas (Nota K) (35,693) (42,442)

Total patrimonio de los socios 109,291 102,542

2,471,983 2,260,369

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
L ________________________________-~-~______________ ]
Ingresos:
Servicios 1,504,904 774,663
Gastos de operacion
Gastos de administracion 1,499,299 1,465,293
Gastos de ventas - 309,526
1,499,299 1,774,819
Utilidad en operacion 5,605 (1,000,156)
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos operacionales 27,426 948,974
Gastos financieros (8,926) (4,807)
18,500 944,167
Utilidad (pérdida) antes de
participacion trabajadores e
impuesto a la renta 24,105 (55,989)
Participacion a trabajadores (Nota F) 3,616 -
Impuesto a la renta (Nota G) 13,740 -

Utilidad (EI‘E‘ da) neta 6,749 (55,989)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financleros.
3
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

, .

Afos terminados en Diclembre 31, 2005 2004
Capital social
Saldo inicial 100,000 8,000
Aumento de capital - 37,992
Capitalizacién utilidades - 54,008
Saldo final 100,000 100,000
Capital adicional
Saldo inicial 39,432 39,853
Ajuste reserva de capital - (421)
Saldo final 39,432 39,432
Reserva legal
Saldo inicial 5,552 -
Apropiacion reserva legal afio 2003 - 5,552
Saldo final 5,552 5,552
Utilidades retenidas
Saldo inicial (42,442) 134,534
Participacién trabajadores e impuesto
a la renta afio 2003 - (23,856)
Ajuste reserva de capital - 421
Apropiacién reserva legal - (5,552)
Capitalizacion utilidades - (54,008)
Aumento de capital - (37,992)
Utilidad (pérdida) neta 6,749 (55,989)
Saldo final (35,693) (42,442)

Total Etrimonlo de los socios 109,291 102,542

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
' 4
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)
I

Aiios terminados en Diclembre 31, 2005 2004
W
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,195,155 81,846
Efectivo pagado a proveedores (1,289,882) (1,732,712)
Intereses pagados (8,926) (4,807)
Compaiiias relacionadas - 1,066,649
Otros ingresos (egresos) netos 27,426 948,974
Impuesto a la renta pagado (9,591) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion , (85,818) 359,950
Flujos de efectivo por las actividades de
inversién:
Pago por compra de propiedad, equipo, muebles y
enseres (21,002) (115,709)
Efectivo recibido por venta de propiedad, equipo,
muebles y enseres 766 472
Aumento en cargos diferidos (2,450) (4,100)
Incremento de inversion en acciones - (100,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (22,686) (219,337)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones
financieras (11,384) 7,808
Participacién trabajadores e impuesto a la renta - (23,856)
Efectivo por pago a compaiiias relacionadas (6,550) -
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (17,934) (16,048)
(Disminucion) aumento neto de efectivo (126,438) 124,565
Efectivo al inicio del afio 129,595 5,030
Efectivo al final del afio 3,157 129,595

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

—1

Conciliaciones de la Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dodlares)

r

Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Utilidad (pérdida) neta 6,749 (55,989)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta
con el efectivo neto (utilizado) provisto en

actividades de operacion:

Depreciacidon 56,996 45,068
Amortizacién 2,308 1,036
Provision participacion trabajadores 3,616

Provision impuesto a la renta 13,740

Bajas en propiedad, equipo, muebles y enseres 2,478 6,013
Ajustes en cargos diferidos (4)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (396,106) (994,198)
Disminucién en inventarios 5,129 10,677
Disminucién (aumento) gastos pagado por

anticipado 6,666 (125,417)
Aumento proveedores y cuentas por pagar 224,037 1,376,255
(Disminucién) aumento obligaciones laborales e

impuesto a la renta (11,427) 26,649
Aumento obligaciones fiscales - 69,856

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de

o&racién : (85,818) 359,950

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

L

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Propiedad, equipo,
muebles y enseres

Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda., fue constituida el 7 de
febrero de 1994, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo
principal es la prestacion de servicios a la floricultura en asesoria
técnica, administrativa, comercial, contable y financiera; agencia de
carga transporte, gestion aduanera y comercial, auditoria en
general, arrendamiento y administracion de inmuebles para fines
floricolas o relacionados.

La Compafia mantiene sus registros contables en Délares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estian de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
més significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacidn de propiedad, equipo, muebles y
enseres, la amortizacidon de cargos diferidos y los pasivos por
impuesto a la renta y participacién de los trabajadores. Aun
cuando pueden llegar a diferir de. su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de materia prima y suministros se encuentran
valorados a sus costos historicos. El costo no excede al valor de
mercado.

La propiedad, equipo, muebles y enseres se encuentran
registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida ttil estimada de los
activos relacionados.
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. Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Politicas de Contabilidad Significativas
. ]
-~ Las tasas de depreciacidn anual de estos activos, son las
{ siguientes:
Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones eléctricas 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de laboratorio 10%
Herramientas y otros 10%
Equipo eléctrico 10%
Magquinaria y equipo agricola 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%
Equipo de comunicacién 10%

Cargos diferidos  Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados al costo
de adquisicién. Estos activos incluye principalmente licencias
software y son amortizados en linea recta en periodos de cinco

anos.
Inversiones Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo
Permanentes de adquisicion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias con una
participaciéon mayor al 50%, se requiere que la Compania prepare
estados financieros consolidados con las compaiiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacién financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compaiiia no procedid a consolidar sus estados financieros con
los de sus compaiiias subsidiarias en el afio 2005 de acuerdo a la
resolucién de la Superintendencia de Companias No. 03.Q.IC1.002,
publicada en el Registro Oficial No. 33 del 5 de marzo del 2003.
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

, ,

A. Cuentas por
cobrar

B. Propiedad,
equipo,
muebles y
enseres

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Clientes 770,668 1,061,151
Compaiiias relacionadas (Nota L) 623,643 30,578
Funcionarios y empleados 966 2,143
Impuestos retenidos en la fuente e

IVA 84,899 30,393
Cuentas por cobrar accionistas 72,102 73,140
Crédito tributario 198,126 202,989
Anticipo a proveedores 99,216 60,666
Otras locales 212 -
Otras del exterior 295,615 295,448
2,145,447 1,756,508

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Edificios 9,179 9,179
Instalaciones eléctricas 10,000 10,000
Equipo de oficina 23,145 23911
Vehiculos 122,410 122,410
Instalaciones cuarto frio 3,250 -
Maquinaria agricola 835 834
Muebles y enseres 88,656 88,656
Equipos de computacion 73,924 72,730
Equipos de comunicacion 14,229 13,721
Herramientas y otros 11,026 11,026
Construcciones en curso 2,318 2,318
Equipo de laboratorio 207 207
Equipo electrénico 5,865 2,085
Otros activos 7,325 -
372,369 357,077
Menos depreciacién acumulada 191,244 136,714
181,125 220,363

9
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de la propiedad, equipo, muebles y enseres, fue

C.

Inversiones
Permanentes

como sigue:
2005 2004
Costo ajustado:
Saldo inicial 357,077 253,875
Compras 21,002 115,709
Ventas (766) (6,420)
Bajas (4,944) (6,087)
Saldo final 372,369 357,077
Depreciaciéon acumulada
ajustada:
Saldo inicial 136,714 97,668
Gasto del afio 56,996 45,068
Ventas - (5,948)
Bajas (2,466) -
Ajustes - (74)
Saldo final 191,244 136,714
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Valor
% de Patrimonial Valor

Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2005 Costo 2004
Club La Unién 20% 7,733 1,892 30,048 30,048
Air Amazonas SA. (1) 50 % ~(7,439) 100,000 100,000 100,000

130,048 130,048

(1) La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que

la Compafia que posea

inversiones en compainias

subsidiarias, cuya participacion es mayor al 50%, debe
presentar estados financieros consolidados; sin embargo, al
31 de diciembre de 2005 y 2004 la Compaiiia no ha procedido
a consolidar los estados financieros con sus subsidiarias.

10
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L ]

D. Cargos
diferidos

E. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Software de computacion 6,550 4,100
Licencias de computacién 4,670 4,670
11,220 8,770

Menos amortizacidon acumulada 4,428 2,124
6,792 6,646

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

2005 2004
Costo ajustado:
Saldo inicial 8,770 4,670
Adiciones 2,450 4,100
Saldo final 11,220 8,770
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 2,124 1,087
Amortizacion del afio 2,308 1,037
Ajustes (4) -
Saldo final 4,428 2,124
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores locales 20,832 79.677
Proveedores del exterior 2,810 -
Compaiiias relacionadas (Nota L) 1,621,123 1,612,923
Retenciones en la fuente e IVA ‘ 88,735 76,877
Anticipos de clientes locales 57,197 614
Suman y pasan 1,790,697 1,770,091
11




. Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
)
(Expresadas en délares)
.
i . ‘
o Diciembre 31, 2005 2004
Suman y vienen 1,790,697 1,770,091
o
. Anticipos clientes del exterior 497,853 180,610
Instituto Ecuatoriano de
= Seguridad Social 7,169 8,694
Otras 6,365 133,215
™ 2,302,084 2,092,610
L]
i F. Obligaciones EI movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
5 con los sigue:
- trabajadores
ﬁ 2005 2004
"
Beneficlos sociales: v
Saldo inicial 39,123 16,661
v Provisién del afio 85,251 90,727
Pagos efectuados (87,087) (68,265)
- Saldo final 37,287 39,123
"“ Participacion de los
- trabajadores: (1)
i Saldo inicial 1,980 -
- Provision del afio 2005 y 2003 3,616 12,106
Pagos efectuados - (10,126)
Saldo final 5,596 1,980
r 42,883 41,103
i . ]
F (1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
& debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a

la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

12




Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

L

G.

Impuesto a la
renta

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre de 2005, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La conciliacidon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la

tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, es como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Utilidad (pérdida) segtn libros
antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la

renta 24,105 (55,989)
15% participacion a

trabajadores 3,616 -
Utilidad (pérdida) desptes de

participacion a trabajadores 20,489 (55,989)
Mas gastos no deducibles 34,469 -
Base imponible 54,958 (55,989)
Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 13,740 -

13




Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

L ]

H. Capital social

1. Capital
adicional

J. Reservalegal

K. Pérdidas
acumuladas

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2005 2004
Provisién del aiio 13,740 -
Compensacidn con retenciones (9,591) -
Saldo final 4,149 -
L |

Esta constituido al 31 de diciembre de 2005 y 2004, por 100,000
participaciones suscritas y pagadas de valor nominal de un délar
cada una.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresidn monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la Compaiiila. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidén de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

14




-

Operadora

Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

R

L. Transacclones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas
Diciembre 31, 2005 2004
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Hilsea Investments Ltd. 253,000 6,675
Unique Latin Roses Ltd. 204,559 2,733
Florycampo SA. 2,535 1,884
Servipallet 66,080 3,600
Air Amazonas S.A. 9,852 15,686
Esmeralda Farms B.V. 72,286 -
Esmeralda Farms INC 15,331 -
623,643 30,578
Cuentas por pagar: (Nota E)
Hilsea Investments Ltd 1,479,245 987,183
Unique Latin Roses Ltd 141,878 625,740
1,621,123 1,612,923

Las transacciones mas
fueron como sigue:

Anos terminados en

significativas con partes relacionadas,

Diciembre 31, 2,005 2004
Ventas de materiales:
Hilsea Investments Ltd. 5,154 -
5,154 -
Préstamos:
Por cobrar
Hilsea Investments Ltd. 260,275 -
Unique Latin Roses Ltd. 40,000 -
300,275 -
15
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

M. Reclasifica-
ciones

N. Preciosde
transferencia

Anos terminados en

Diciembre 31, 2,005 2004
Préstamos:
Por pagar
Hilsea Investments Ltd. 650,000 993,000
Unique Latin Roses Ltd. 316,000 -
966,000 993,000
Reembolso de gastos:
Hilsea Investments Ltd. 11,952 -
Pagos efectuados:
Hilsea Investments Ltd. 100,000 139,548
Unique Latin Roses Ltd. 40,000 230,000
140,000 369,548

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2004, han sido
incluidas solamente para propdsitos comparativos, las cuales
fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2005.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién General, en
funcion de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.
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Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

O. Eventos
subsecuentes

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emiti6 la resolucion NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a US300,000.00
dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios
de transferencia en los plazos determinados en Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Mediante resolucion NAC DGER2006 - 0161 publicada en el
Registro Oficial No. 234 del 22 de marzo de 2006, el Servicio de
Rentas Internas establece que para el ejercicio fiscal del afio 2005,
el anexo de precios de transferencia debera ser presentado al SRI
conjuntamente con el Informe Integral de Precios de Transferencia
en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracién,
conforme lo dispuesto en el Art. 58 del Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacion de este
informe (Abril 21 de 2006) no se han producido eventos que en
opinidn de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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