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AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 24 de abril del 2009

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SZ o<
A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE _
GENERAL SNACK CIA.LTDA.

1 Hemos auditado el Balance General adjunto de GENERAL SNACK CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2008, Estado de Resultados, Estado de Evolucién al Patrimonio y Estado de Flujo del
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

2 Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de fos estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion.

3 En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GENERAL SNACK CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2008 y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de
las disposiciones legales vigentes.

4 A la fecha de emisién del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra atravesando
una dificil situacién econdmica derivada de Ia crisis financiera que se desat6 a nivel internacional
durante el segundo semestre del afio 2008. La economia ecuatoriana podria deteriorarse durante
el primer semestre del afio 2009 si: a) Los precios del petrdleo no recuperan su valor promedio del
afio 2007, b) contintian cayendo las remesas de dinero que envian los migrantes hacia el ecuador
y, ¢) la balanza comercial del pais muestra déficits significativos. A la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que podrian-surgir derivados de este dificil

entorno econémico en el Ecuador. Los estados financierg§ afdj qtgﬁF T S
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.

Auditores Externos

GENERAL SNACK CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENT

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cuentas por Cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 9
Adecuaciones e instalaciones

Edificios

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de computacion

Vehiculos

Herramientas

Total
Menos:Depreciacion acumufada

Propiedades, planta y equipo neto
Otros Activos 10
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

W N O O bW

2007 2008
54.576 91.151
4.960 5.171
102.841 137.509
1.225.810 1.327.300
138.844 167.912
10.521 10.535
1.537.552 1.739.578
10.989 13.211
107.644 112.578
185.310 185.742
6.704 6.703
3.090 3.090
72.918 76.136
242.455 232.488
1.303 1.303
630.413 631.251
(394.815) (456.108)
235.598 175.143
255 297
235.853 175.440
1.773.405 1.915.018
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
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GENERAL SNACK CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2007 2008
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales 11 142.126 114.339
Beneficios sociales 12 16.796 19.035
impuestos por Pagar 13 23.346 18.246
Oftras cuentas por pagar 14, 1.262.526 1.381.407
Total pasivos corrientes 1.443.794 1.533.027
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Accionistas 15 107.644 107.644
Total pasivos no corrientes - 107.644 107.644
PATRIMONIO
Capital Pagado 18 400 400
Aporte futura capitalizacion 11.312 11.312
Reserva legal 19 1.732 1.732
Reserva de Capital 20 33.291 33.291
Utilidades acumuladas 145.957 145.957
Utilidad (Pérdida) Ejercicio 2007 29.275 29.275
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 2008 52.380
TOTAL PATRIMONIO 221.967 274.347
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.773.405 1.915.018
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STINA MURNOZ LCDA BELEN ARCOS
RENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GENERAL SNACK CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en ddlares)

NOTAS

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTROS GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros

Otros gastos

Intereses ganados

Otros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTICIPACION TRAB.

(-) 15% Participacién Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE 25% IMPUESTO A LA RENTA
{-) 25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD ANTES DE RESERVAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

A

SRA. CRISTINA MUNOZ
GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2007 2008
2.356.012 1.176.717 .
(1.896.447) (782.356)
459.565 394.361
(215.507) (128.749)
(148.431) (173.187)
95.627 92.425
(28.737) (4.641)
(16.436) (4.625)
468 214
4.462 518
(40.243) (8.534)
55.384 83.891
(10.804) (12.584)
44.580 71.307
(15.305) (18.927)
29.275 52.380
29.275 52.380

LCDA. BELEN ARCOS
CONTADORA GENERAL
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GENERAL SNACK CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en ddlares)

NOTAS 2007 2008

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo del afio 400 400

Saldo al fin del afio 400 400

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo al comienzo del afio 11.312 11.312
Saldo al fin del afio 11.312 11.312
RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio ' 1.732 1.732
Saido al fin del afio 1.732 1.732
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al comienzo del afio 33.291 33.291
Saldo al fin del aflo 33.291 33.291
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Saldo al comienzo del afio 228.799 145.957
Transferencia a resuitados (82.842) 29.275
Saldo al fin del afio 145.957 175.232
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo al comienzo del afio (82.842) -
Transferencia utilidades no distribuidas 82.842 -

156% Participacion trabajadores (10.804) (12.584)
25% Impuesto a la renta (15.305) (18.927)
Utilidad del ejercicio 55.384 83.891
Saldo al fin del afio 29.275 52.380

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GENERAL SNACK CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)

NOTAS 2007 2008
RESUMEN PATRIMONIO
Saldo al comienzo def afio 192.692 221.967
15% Participacién Trabajadores (10.804) (12.584)
25% impuesto a la Renta (15.305) (18.927)
Utilidad del ejercicio 55.384 83.891
Saldo al fin del afio 221.967 274.347

X —

SRA{RISTINA MUROZ
GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LCDA. BELEN ARCOS
CONTADORA GENERAL
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GENERAL SNACK CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes que concilian la utilidad con el efectivo
utilizado en actividades de operacion:

Utilidad Neta a la Fecha

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

(Aumento)/ Disminucién en Cuentas por Cobrar

{Aumento)/ Disminucién en Inventarios

(Aumento)/ Disminucién en Gastos por anticipado
(Aumento)/ Disminucién en otros activos

(Aumento)/ Disminucién en cuentas por pagar

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto (utlizado) en actividades de operacién

Flujo de Efectivo por actividades de Inversién
Compra de activos fijos
Efectivo neto provisto (utlizado) en actividades de inversion

Aumento Neto de Fondos Disponibles
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

A

/

SRA/LZRISTlNA MURNOZ
GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2007 2008
29.275 83.891
75.805 57.484

(1.074.371) (112.371)

645.291 (29.067)
(73.185) (22.255)
(313.899) —
539.546 57.723
(200.813) (48.487)
(171.538) 35.404
72.493 1.383
72.493 1.383
(99.045) 36.787
158.579 59.534
59.534 96.321

CONTADORA GENERAL
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.- OPERACIONES

GENERAL SNACK CIA. LTDA. es una compaiia constituida en el Ecuador el 1 de diciembre
de 1993, cuyo objeto principal es la producciéon de alimentos tipo snack, pasabocas,
bocaditos y més similares. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo
con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador, estas politicas en sus aspectos mas importantes, estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION
Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos

mas importantes, estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas.

VALUACION DE INVENTARIOS
Se encuentran registrados de la siguiente manera:

- Productos procesados: materias primas y materiales, al costo promedio; mano de obra y gastos de
fabricacion al costo actualizado incurrido en la ultima produccion.

- Productos adquiridos: materias primas y materiales, al costo promedio.

Los productos importados, se encuentran valorizados mediante la identificacion especifica de cada
partida, incluyendo costos segun factura mas gastos de importacion.

VALUACION DE ACTIVOS FIJOS

Los activos fijos se encuentran registrados al costo de adquisicién y se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de la siguiente manera:

Aios Vida Porcentaje

Util Depreciacion
Edificios 20 5
Maquinaria y equipo 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10y5 10y 20
Equipos de computacion 3,6y10 33,33;20y 10
Vehiculos 5 20
Herramientas 10 10
Instalaciones 10y5 10y 20

Padgina 1 de 10
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3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en délares)
Caja General 4
Caja Chica (a) 620
Fondo Rotativo 600
Bancos {b) 89.927
Total ) 91.151

(b) Comprende fa caja chica de Quito, del almacén y la de la zona de Guayaquil.

(a) Comprende el saldo de dos cuentas corrientes en los Bancos del Pichincha y Produbanco.

4. - INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en dolares)
Interfondos (a) 3.581
Produfondos (b) 1.590
Total 5.171

(a) Corresponde a saldos que se van reinvirtiendo en forma mensual, en el mes de diciembre el saldo
sujeto de inversion es USD $ 3.568,71 dolares, a una tasa mensual del 4,03% generando una
rentabilidad de US $ 12,38 dando como resultado un nuevo capital de USD $ 3.581,09.

(b) Corresponde a saldos que se van reinvirtiendo en forma mensual, en el mes de diciembre el saldo

- sujeto de inversion es USD $ 1.587,28 délares, a una tasa mensual del 2,07% generando una

rentabilidad de US $ 2,84 dando como resultado un nuevo capital de USD $ 1.590,12.

5. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en dolares)
Clientes Locales 152.653
Cheques protestados 77
Cheques posfechados 1.808
(-) Provisiéon Cuentas Incobrables (17.029)
Total 137.509

La cartera de la compaiiia se genera por la venta de cueritos (cronquis), habas tostadas, mani de sal,
de dulce, mani crocante (pistacho) y pancake (magdalenas) que se venden a nivel local.

Padgina 2 de 10
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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De acuerdo al reporte de cartera entregado por la administracion el cliente Corporacién el Rosado
S.A. presenta una morosidad de mas 46 dias por el valor de USD $ 12.843,16 dblares que representa
el 9% del total de la cartera del gjercicio.

Dicha morosidad corresponde a que el mencionado cliente realiza sus pagos de acuerdo a su flujo de
efectivo afectando a las facturas méas antiguas.

La Provision para Cuentas Incobrables, al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:
(Expresado en dé6lares)

Saldo inicial (17.029)
Provision del afio 2008 ' (-0-)
Saldo al final del afio (17.029)

No se realiz6 ninguna provision para cuentas incobrables en el ejercicio 2008, por motivo que la
provision registrada en libros es superior al 10% maximo del total de la cartera del ejercicio.

6. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dolares)
Empleados 662
Fortuna de Alimentos (a) 570.681
Clientes PMA ({b) 587.076
Clientes Il (c) 19.657
Anticipo a proveedores 22.212
IVA en compras 11.404
Retencion en la fuente 18.144
Crédito tributario 2007 7.897
’ Compafiias Relacionadas

Integracion Avicola (d) - 78.557
Otras cuentas por cobrar 11.010

Total 1.327.300

(a) Corresponde a valores por cobrar al sefior Juan Pablo Correa por gastos incurridos en afios.
anteriores a nombre de General Snack al momento de iniciar un proyecto en sociedad con la persona
antes mencionada cuyo objeto era la produccion de galletas.

En lo que corresponde al ejercicio 2008 se ha recuperado el valor de USD $ 189.219 ddlares,
reflejando un saldo neto de USD $ 570.681 dolares que comprende al siguiente detalle:

CONCEPTO VALOR
Inventarios 12.401
Gastos preoperativos 122.322
Activos Fijos 435.958
Total 570.681

Pagina 3 de 10
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(b) E! 67% de las cuentas por cobrar clientes PMA corresponde a la compaiiia relacionada
Integracion Avicola, mientras que el 32% corresponde a valores por cobrar al cliente Fortuna de
Alimentos “Gallefortu S.A.”

(c) Corresponden a valores por cobrar de afios anteriores, que se recuperan en forma gradual
cobrando un valor adicional a las ventas realizadas a los mismos.

(d) Corresponde a valores por cobrar por concepto de reposicion de gastos de consumo telefénico
por el arriendo de tres lineas telefonicas y valores que son concedidos en calidad de préstamo.

7. - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dblares)
Materia Prima 79.619
Productos Terminado 16.009
Almacén 3.578
Motos . 208
Inventarios en Transito 68.498
Total 167.912

8.- PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dolares)
Seguros Pagados por Anticipado (a) 10.635
Total 10.535

{a) Corresponde al saldo por amortizar por la contratacion de la péliza de seguros con Seguros
Colonial por el periodo entre el 15 de octubre det 2008 al 15 de octubre del 2009.

9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2008, es como sigue:

{Expresado en dblares)
No depreciables
Adecuaciones e instalaciones 3.918
Adecuaciones lineas de papas 1.593
Reconstruccion piso produccion 6.347
(-) Amortizacion acumulada (9.573)
Total activos no depreciables 2.285
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Depreciables
Maquinarias y equipo 185.742
Equipo de oficina 3.090
Vehiculos 232.487
Herramientas 1.303
Muebles y enseres 6.703
Equipo computacion 76.137
Instalaciones 1.352
Construcciones 112.578
Total Activos Fijos depreciables 619.392
Total costo de Activos Fijos 621.677
(-) Depreciacion Acumulada {446.534)
Total Activos Fijos 175.143

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2008, es como sigue:

(Expresado en dblares)
Saldo neto al comienzo del afto 235.598
Adiciones 5.871
Ajustes 6.817
Venta de activo fijo (9.967)
Baja depreciacién acumulada 9.967
Depreciacion (73.143)
Saldo neto al fin del afto 175.143

" 10. - OTROS ACTIVOS

E!l movimiento de otros activos durante el 2008, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
Cuentas por cobrar CORPE! 297
Total 297

11. - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dolares)

Proveedores cronquis (a) 89.360
Proveedores PMA (b) 24.979
Total 114.339

Pagina 5 de 10
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(a) Valores por pagar que se generan por la compra de varios insumos como el carton y fundas para
el empaquetado del producto, materia prima para la elaboracién de los cueritos, compra de huevos
para la elaboracién de los pancake (magdalenas), ademas de la compra de pollos y pavos para la
venta del almacén etc.

(b) Corresponde a valores por pagar que vienen desde el afio 2007 por la adquisicion de harina a la
compafiia La Moderna a nombre de General Snack por parte del sefior Juan Pablo Correa para la

0000000000000 00000000050000000000000000000000000

elaboracién de galletas.

12. - BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en déiares)
Fondos de Reserva 4.301
Décimo Tercer Sueldo 834
Décimo Cuarto Sueldo 1.317
Participacion Trabajadores 12.584
Total 19.036

13. - IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en délares)
IVA por pagar 8.963
Retencion IVA 6.824
Retencion en la Fuente 2.459
Total 18.246

14. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Cuentas por pagar accionistas 1.170.130
Compaiiias Relacionadas (a) 113.346
Integracién Avicola 113.346

Préstamos socios 17.580
Intereses préstamos por pagar 4922
IESS por pagar 1.915
Préstamos Quirografarios 414
Muiltas por pagar 968
Cooperativa 511
Impuesto a la Renta 18.927
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Precobrado varios clientes 710
Sobregiro (b) 51.984
Total 1.381.407

(a) El 58% de la deuda por pagar a Integracién Avicola corresponde por la adquisicion del sistema
contable Baan, mientras que el 22% comprende a la importacién del vehiculo para el presidente de la
compaiiia.

15. - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Corresponde a la deuda que tiene General Snack con el Presidente de la compafiia por concepto de
un avaluo efectuado en el afio 2004 con la compafiia Avaluac Cia. Ltda.

16. - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, las compafiias, deben distribuir entre
sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del C6digo de Trabajo -
codificacion especial), el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

17. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2008, todas las entidades constituidas en
el Ecuador, se sujetaran a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Una conciliaciéon del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como
sigue;

(Expresado en délares)
" Conciliacién del 15% Participacién Trabajadores

Utilidad del Ejercicio 83.891
Porcentaje de Participacion 15%
(=) Participacion a los Trabajadores 12.584
Conciliacién tributaria del Impuesto a la Renta

Utilidad Gravable 83.891
15% Participacion Trabajadores (12.584)
(+) Gastos no deducibles 4.636)
(-) Deduccioén por incremento neto empleados (234)
Utilidad Gravable 75.709
Tarifa del Impuesto 25%
Impuesto a la Renta Causado 18.927
(-) Retenciones en la Fuente (18.146)
Impuesto a la Renta por Pagar 781
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18.- CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado consiste en la suma de US$ 400 dividido en 400 participaciones de
un délar de valor nominal unitario.

19.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

20. - RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor
de pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico, si las hubiere. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

21. - CONTINGENCIAS

Se vendié activos fijos por un valor de $ 759.900 de los cuales se ha facturado USD $ 189.219
reflejando un saldo neto de USD $ 570.681 que aln no se ha facturado y se encuentra registrado en
una cuenta por cobrar.

22.- ASPECTOS RELEVANTES

> Con fecha 07 de enero del 2009 la Superintendencia de Compafiias expide la resolucion
No. 08.G.DSC.010 la cual establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, estableciendo que el 01 de enero del
2010 aplicaran las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores asi como las compaiilas que ejercen actividades de auditoria externa; el 01 de
enero del 2011 las compafias que tengan activos totales, iguales o superiores a US$
4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, holding o tenedoras de acciones, las compaiiias
de economia mixta, las sucursales de compaiiias extranjeras, el aflo de transicién se
establece el afio 2010; y el 01 de enero del 2012 las demas compaiiias.

Como parte del proceso de transicién, las compafiias elaboraran obligatoriamente hasta
marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011 respectivamente un cronograma de
implementacién el cual contendra: un plan de capacitacion, el plan de implementacién, la
fecha de diagndstico de los principales impactos en la empresa, esta informacion debera .
ser aprobada por la Junta General de Socios o por el organismo que estatutariamente esté
facultado.

Adicionalmente se elaborara para los respectivos periodos de transicion las conciliaciones
de patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, conciliaciones del estado
de resuitados bajo NEC y el estado de resultados bajo NIIF, explicacion de los ajustes
materiales de estos estados.
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En tal circunstancia de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, los Estados Financieros sobre los cuales hemos efectuado una opinion se
encuentran basados en Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, Ley de Régimen Tributario Interno, Ley de Compaiiias y
otras Leyes aplicables.

Con fecha 29 de diciembre del 2008 el Ministerio de Trabajo y Empleo expide la resolucion
No. 00219 en la cual se establece un incremento en los sueldos del sector privado asi los
trabajadores en general percibirdn US$ 218.00 mensuales; trabajadores del servicio
doméstico US$ 200.00 y Operarios de artesan(a y colaboradores de la microempresa US$
185.00 mensuales, siendo aplicados.desde el 01 de enero del 2009.

El Consejo de Comercio Exterior e Inversiones con fecha 09 de diciembre del 2008 emite

la NAC-DGER2008-1463 en la que se establece que la base imponible para el céiculo del
ICE, para perfumes y aguas de tocador se incrementan en un 150%, 200% y 250% de
acuerdo a los bienes importados y de fabricacion nacional, considerando para los bienes
importados su precio ex aduana y para los bienes de fabricacién nacional los costos totales
de produccion por cada producto.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 497 del martes 30 de diciembre del 2008 se
expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El Servicio de Rentas Internas segiin NAC-DGER2008-1510 dispone que ias personas
naturales o extranjeras residentes en el Ecuador, cuyo monto de activos totales, al primero
de enero de cada afio, supere los US$ 100.000 délares estadounidenses, deberan declarar
su patrimonio a través de internet 0 en medio magnético, esta declaracidon se presentara
en las fechas sefialadas segun el noveno digito de la cédula de identidad para los afios
2008 y 2009 en el mes de mayo del 2009.

Con fecha 24 de diciembre del 2008 el Servicio de Rentas Internas segun NAC-
DGER2008-1512 expide el procedimiento y normas para la devolucién de IVA por Internet
a los exportadores de bienes, el cual entrara en vigencia a partir del 30 de diciembre del
2008.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 491 del 18 de diciembre del 2008 se modifica
los rangos de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del Art. 36 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, los mismos que tendran vigencia a partir del 01 -
de enero del 2009.
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Impuesto a la Renta 2009
Fraccién Basica| Exceso hasta | F ra::r:irg:te;té:i ca % hE“xl::. e’;r::t: 6n

- 8.570 - 0%
8.570 10.910 " 0 | 5%
10.910 13.640 : 117 10%
15.640 16.370 390 | 12% H
16.370 32740 | 718 15%
32.74(')}» B 49110 3.173 20%
49.110 65.480 6.447 25%
65.480 : 87.300 10.540 30%
87.300 En adelante 17.086 35%

> El Servicio de Rentas Internas segiin NAC-DGER2008-1482 expide la tabla de valores
unitarios referenciales para el cdlculo de la base imponible del Impuesto a los Consumos
Especiales ICE de bebidas alcohdlicas de elaboracion nacional excepto ia cerveza,
vigentes de enero a diciembre del afio 2009.

> El Gobierno Nacional dispuso el 06 de enero del 2008 la aplicacion de medidas para frenar
las importaciones y evitar la repercusion de la crisis en la economia local. Una de las
disposiciones fue que 133 partidas tengan nuevas reglas para acceder al mercado; se
prohibid la importacion de 25 bienes de consumo, entre estos perfumes, golosinas,
juguetes y demas; se incluyo una cuota para el ingreso de 79 partidas que estan
relacionados con los CKD (partes que utiliza la industria automotriz).

> Con el objeto de equilibrar la balanza de pagos el Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones (COMEXI) decidi6 limitar la importacién de algunos productos en dos normas:
la primera es la Decisién 389 de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) la segunda en
la Salvaguardia de Balanza de Pagos de la Organizacion Mundial de Comercio (OMC). El
listado preliminar contiene 325 productos que tendran limites para ingresar al pais.

23.- EVENTOS SUBSECUENTES

>

FIN

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emision del informe de auditoria (24 de abril de
2009) no se produjeron eventos que en la opinién de fa Administracion de la compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
mismos o en sus notas.
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