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l.a compaiia ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA, LTDA. fue constituida en la
Republica del Ecuador, en la ciudad de Quito el 25 de octubre de 1,993 e inscrita en el Regisirn
Mercantil bajo ¢l nimero 176, tome 125 el 27 de enero de 1.994, siendo su objetivo principal las
actividades a) produccion y comercializacion de materias primas y aditivos para la industrializacion
de compaiiias nacionales y extranjeras, formacion de nuevas compaiiias, asi como la elaboracion
de 1oda clase de actos o contratos que le permita el cumplimiento de su Objeto social.

En la Ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Repiiblica del Ecuador, a los 28 dias del mes
de octubre de 2.002 ania el Dr. Germén Flor Cisneros, Notario Terceto de esie cantdn, se realiza la
protocolizacion del aumento de capital, misma que se halla inscrita en Registro Mercantil medisnie
Resolucion NO. 4205 Tome 133 ¢l 17 de diciembre de 2002 por cuantia de $ 29.915,00 ascendiendo
el Capital Social a un valor $ 33.195,00.

En el 2.005 la empresa procedio al Aumento de Capital por § 300.000.00, que constituye la
Compensacion de Crédites, la Utilidad 2.004 y Utilidades Acumuladas. Este aumento c¢ halla
debidamente inscrito en el Registra Mercantil ¢l 05 de julio de2 0035 bajo el niimero 189 wamo 136,

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano el 10 de diciembre de 2007 anle ¢i
Dr. Roberio Salgado Salgado Notario Tercero del Cantén Quito mediante escritura Pablica 8349 se
procede al Aumento de Capital de USD 30.215,00, con el cual el Capital Social de ja empresn
asciende al valor de $ 363.410,00, La mencionada Escriturase registrd en el Registro Mercantil del
Canton Quito bajo el niimero 006725 con fecha 18 de Febrero el 2.008,

Mediante Escritura 65901318 se procedio a la Fusion, Aumento de Capital v Reforma de Estatuto
Social el lero de Octubre de 2,008, en la Ciudad de Quito ante el Notario Tercero Dr. Roberto
Salgado; la empresa Aditivos Agricolas Aditagro Cia, Ltda., se disuelve, como consecuencia de ln
lusion se procede aumentar el capital social de la compaiiia absorbenie,

Aditmag Aditivos y Maquinarias Cia, Ltda. por la Suma de $5.400,00 en Consecuencia el nucvo
capital social de la Compafiia asciende a $368.810,00; la Escritura se registro bajo resolucion No.
588, Tomo 140 del registro mercantil con fecha 02 de marzo de 2.009,

En la Cuidad de Quito del 25 de mayo de 2009, ante el Dr. Roberio Salgado, Notario Tercero. del
canton mediante escritura pablica NO, 3326, se procede a efectuar el Aumento de Capital Social v
Reformar Estatutarias en la suma de USD 430.00,00; mediante capitalizacion de utilidades del
ejercicio economico 2008 v de ejercicios economicos anteriores; en consecuencia el nuevo Capital
asciende a la suma de UUSD 818.180,00, La escritura se registrd bajo resolucion No. 2419 del
Registra Mercantil, Tomo 140 del 30 de Julio de 2.009.



Mediante escritura Plblica 6702 de la Notaria Tercera ante Dr, Roberto Salgado, del 3 de agosto
del 2010, se al aumento de capital de USD.200.000 y a la reforma de estatulos, inscrita en ¢l
Registro Mercantil NO. 3757 Tomo 141.
En la ciudad de Quito el 10 de junio de 201 | mediante escritura piiblica 5586 de la Notaria Tercera
ante el Dr. Roberto Salgado, se procedié al aumento de capital de $470.000,00 vy reforma de
estalutos; inscrita en el Registro Mercantil No. 4465 Tomo 142,

Aditmaq Aditivos ¥ Maquinarias Cia. Lida. realizd la Cesion de Participacion segin Escriturn
Piblica No. ,6255 del 29-06-2012 inscrita Reg. Mercantil numeral 176 tomo 125, Notaria Tercers,
07/09/2012 sepin Diario No. 1338 cede:

Fausto Moncayo a Diego Coronel $1.638,00 Maria Alicia Montalvo a Carmen Alicia Moncayo
6.452,00. Maria Alicia Montalvo a Juan Pablo Moncave $10.868,00, Maria Alicia Montalvo a
Valeria Moncayo $ 10.868,00, Maria Alicia Montalvo a Diego Coronel Urbina $39.900.00,
Herederos Dr. Fausto Moncayo a Maria Alicia Montalvo $164,00,

En la ciudad de Quito el 02 de Junio del 2014 mediante escritura numero 2014-17-01-06-P-
02563, en la noaria Sexta de la Dra. Tamara Garces Almeida, inscrita en el reg.Mercantil en ¢l
repertorio 22714 del 26 de junio 2014 en numero de inscripeion 543 registrado en el libro de cesion
de participaciones del Reg. Mercantil, en calidad de Cedente de 171,362 participaciones de LIS
1,00 cada una, Moncayo Montalvo Juan Pablo; en calidad de Cesionario Montalvo Montalvo Mariu
Alicia de 171.362 participaciones de USD. 1.00 cada una.

En la ciudad de Quito el 9 de. septiembre del 2014 mediante escritura pablica 2014-17-01-00-P-
de la, notaria Sexta de la Dra. amara Garcés Almeida. el aumento de capital se realiza por un totul
de $ 1'100.000,00, que se desglosa de la siguiente manera: compensacion de créditos $700.000.00.
con utilidades acumuladas $ 400.000,00; inscrita en el Registro Mercantil de Quito, ¢l 29 de
septiembre del 2014, se tomé nota al margen de la inscripeion No. 176 del Registro mercantil del
27 de Enero de 1.994, Tome 125, Tramite nimero 6063 1, numero de repentorio 40020, numero de
inseripeion 3991, registro en el libro de Registro Mercantil.

En la Ciudad de Quito el 23 de Octubre del 2014 mediante ¢scritura pablica 2014-17-01-06-1-
05585, en la notaria Sexta de la Dra. Tamara Garcés Almeida, reforma v codificacion del Estatutn
Social de la compafia Aditmag Aditivos y Maquinarias Cia, Lida. "Trdmite B0359 del Registro
Mercantil del canton Quito, No. De repertorio 53998, de inscripcion 12.12.2014. No. De
Inscripcion 5733, se tomé nota al margen de la inscripcion No, 176 del Registro Mercantil de fecha
27 de Enero 1.994, recha de emision 12 del mes de Diciembre del 2014.

En la Ciudad de Quito ¢l 15 de Diciembre 2015 mediante escritura piblica 2015-17-01-06-P-06413
ne la notaria Sexta de la Dra. Tamara Garcés Almeida, Rectificacion de Reforma de Estatutos de la
Compaiiia Aditmaq Aditivos y Maquinarias Cia Lida. Tramite 84492 del Registro Mercantil de
Quito nimero de repertorio 586900 del 23.12.2015 con numero de inscripeion 6412 tomoé nota al



margen de la inseripcion No. 176 del Registro Mercantil del 27 de Enero 1994, fecha de emision el
23 de diciembre 2015.

Tributariamente Aditmag Aditives ¥ Maquinarias Cia Lida, Se identifica con el RUC
"1 791268485001

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los principales principios contables que se han practicado en la compania Aditmaq. Aditivos y
Maquinarias Cia. Lida. en la preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a principios
contables de aceplacion general v disposiciones legales Ecuatorianas, a continuacion se detallan:

a) ADOPCION DE LASNITFS

De acuerdo a la Resolucidn No. 08G,DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias ¢n
noviembre 20 de 2008, "ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIAS CIA. LTDA", lorma parte
del primer grupo de adopcién, debiendo preparar sus primeros estados linancieros bajo N1F en ¢l
2011, por lo cual sus estados financieros por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son
estados financieros snitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIFS)

Para facilitar la transicion a Normas Internacionales de- Comabilidad v a las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIC y NIIF's), el 19 de junio del 2013, ¢l Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad Publico la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las
Normas internacionales de Informacion Financicra, De conformidad con la NIC |, cuando una
empresa aplica por primera vez las NIIF's debe cumplir todas y cada una de las NIC y las
interpretaciones en vigor en el momento de esa primera aplicacion. Asi pues, requiere ung
aplicacion retroactiva en la mayoria de las dreas de contabilidad. Sin embargo, la NIIF | contempla
alguna explicacion voluntaria, a esa Obligacién en dreas concretas por razones pricticas o bien
cuando sus costos ~derivados de su culnplinliento excediceran con toda probabilidad los beneficios
aportados a los usuarios de los estados linancieros,

"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.", ha considerado como balance de
apertura con arreglo a las NIIF's los estados financieros por el periodo comprendido del lero de
enero al 31 de diciembre de 2009 (periodo de transicidn). Este ¢s ¢l punta de partida para lu
contabilizacion Segin las Normas Intemnacionales de Informacion Financieras NIFs de la
Compaiiia.

La aplicacion de las NIIF supone, Con respecto a los principios de contabilidad peneralmente
aceptados en el Ecuador (NEC que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011 de tal manera que los estados financieros 2012 son NITF's:

Cambios en las politicas Contables, Criterios de medicion forma de presentacion de los estados
financieros

La incorporacion de un nueve formate de presentacion del estado de resultado integral.



Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados linancieros.
b) ACVIVOS FLIOS
Estian presentados al costo histdrico, incluyendo la aplicacién de las NIIF's,”

LLds ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones y/o mantenimiento
se incluyen en las resultados del ejercicio en que ocurren:

Las metas v renovaciones importantes capitalizadas y los activos reemplazados, si los hay. son
retirados (dados de baja en libros),

¢) DEPRECIACION DE ACTIVOS FLIOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores en base al método de linea
recta, en funcion de la vida atil estimada de los respectivos activos segun el Reglamento para In
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Art. 20 numeral 6,

Inmuebles (excepto terrencs) 5% anual
Instalaciones. maquinarias, equipos y muebles 10% anual
Vehiculos 20% anual
Equipo de computo y sofiware 33% anual

En el afio 2012 se realizd la Revalorizacion de Activos Fijos; Equipo de Laboratorio y Equipo de
Mezclas y Su Depreciacion a las Normas NIIF's,

En relacion a 1a depreciacion de activos revalorizados por ley desde el 2013 se pueden depreciar y
en el formulario 101 se puede encontrar su respectivo casillero.

d) INVENTARIOS

Los inventarios estdn valorizados al costo promedio o de fabricacion el cual no excede el valor de
mercado.

La empresa realizd toma fisica de inventarios al 31 de julio de 2014 con la empresa Business Plus,
con el personal de la empresa "ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA ™

©) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos. siendo esta la base del reconocimiento
del principio de realizacion.

f) PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta Se debe calcular en aplicacion a lo determinado en el Art. 38
del reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.



g) PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con las disposiciones legales, la compafiia debe pagar a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio, antes de aplicar la conciliacion tributaria.

h) EMISION DE VALORES

Con fecha 28 de junio de 2011, mediante Resolucidn NO. Q.IMV. 201 1.2865. 1a Superintendencia
de Compariia aprobo la presente Emisién de Obligaciones por un monto de USD 2 millones, misma
que paga una tasa fija anual del 8.75%

Es importantes sefialar que se inicio la colocacion de los valores el 14de noviembre de 2011.

Con fecha 5 de Noviembre del 2014, mediante Resolucion No. SCV.IRQ.DRMV 2014,3700, In

Superintendencia de Companias, aprueba la Emisiin de Obligaciones. por un manto de USD
4'500.000 . Esta emisiones se compone de CLASE A con una tasa de inlerés del 8.50% anual v
CLASE B Con una tasa de interés del 8% anual,

i) DIVIDENDOS

Es politica de la empresa Aditmag Aditivos y Maquinaria; Cia. Lida., no repartir dividendos a los
socios, con el fin de fortalecer el patrimonio de [a empresa. A partir del 2015, mediante acta. los
socios decidirdn si se reparte dividendos.

ﬁ‘ufm' m“hir*

fina Moncayo Calero

Reg. 20715. Ced.0600872329; RUC:060087232900
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ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Lida. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Operaciones

La compaiiia "ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Lida.", fue constituida
en la Repiiblica del Ecuador, en la ciudad de Quito el 25 de octubre de 1.993 e inscrita
en el Registro Mereantil bajo el ndmero 176, tomo 125 el 27 de enero de 1.994, siendo
su objelo principal las actividades: a) produccion y comercializacion de materias primas
y aditivos para la industrializacién de alimentos; b) importacidn, exportacién y
comercializocion de maquinaria para la industria de alimentos; ) representacion de
companias nacionales y extranjeras, formacion de nuevas compafifas, asi como la
elaboracion de toda clase de actos o contratos que le permita el cumplimiento de su
objetivo social.

Biofeed Cia. Ltda, fue constituida en la ciudad de Quito, en 5 de julio de 2011, se dedica
de modo habitual. dentro del giro ordinario de su negocio, a la importacién, exportacion,
claboracion,  produccién,  industrializacién,  comercializacién,  distribucién,
representacion, de todo tipo de productos elaborados. semi elaborados, terminados, en
bruto, materia prima v productos alimenticios en general.

Acafood Cia Lida, fue constituida en la ciudad de Quito, el 6 de abril de 2010, su objeto
social es la prestacidn de servicios de consultoria, anilisis de proyectos, pare el sector
alimenticio.

Con fecha febrero 9 de 2018, mediante resolucién No. 12018005420 de la
superintendencia de Compafifas se declara la disolucién de la Compaiifa (trdmite No.
60193)

Aditmag Peru 5.A,C. fue constituida en ciudad de Lima, Peri, el 4 de abril de 2013, su
actividad es la importacion. elaboracidn, produccidn, distribucidn, representacion, de
todo tipo de productos elaborados. semielaborados, terminados, en bruto, materias primas
y productos alimenticios en general, productos de consumo masivo, productos
nutricionales, farmacéutico para uso humano y veterinario.

Principios de consolidacién

Conforme las normas contables vigentes, se consideran subsidiarias aquellas entidades
en las cuales la Compafiia tiene la capacidad de toma de decisiones operativas y
fimancierss. Los extados financierns de la tienedora vy las sus subsidiarias se consolidad
desde el monto en gue se inicia el control y hasta su terminacion.

Las trnsacciones y saldos significativos entre la Compaiifa y sus subsidiarias han sido
eliminados, incluyendo cualquier ganancia no realizada, asi como las pérdidas no
realizadas, a menos que la Compaiifa posea evidencia sustemable del deterioro de un
activo transferido.

Al 31 de diciembre de 2014 los estados financieros consolidados incluyen los estados
financieros individuales de:



ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIAS Cia, Lida. v Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

2

3

COMPARIA ORIGEN PARTICIPACION

Biofeed Cia Lida, Eeuador 6%

Acufood Cia. Lida Ecuador 80

Aditmag Peri 8.A.C. Peni 0O
Base de presentacion

Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidud de la gerencia
de la compania, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB, vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir
de los registros de contabilidad manienidos por la compafifa. Los estados financicros se
presentan en Délares de E.UA., lo moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional
y de presentacion de la Compania.

Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, vigentes al cierre de ejercicio contable,

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de
sus estados lnancieros son las sipuientes:

Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos linancieros son registrados en la fecha en que la Compania forma parte de la
transaceion,. Son reconocidos inicinlmente o su valor mzonable que wsualmente es el
valor de la transaccidn, mis los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles 4 la compra o emision del imstrumento financiero. excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos [inancieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo coando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.



ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directumente, excepto para las coentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de
resultado integral.

La Compafiia dari de baja en cuentas un active financiero tnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los Aujos de efectivo del activo financicro, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero,

La Compaiiia clasifica sus activos linancieros como sigue:

e« Efectivo en caja y bancos, incluyen los depésitos en bancos locales, los fondos son de
libre disponibilidad.

*  Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
inventarios, que no se cotizan en el mereado activo, con plazos menores a un afio, no
geEnermn inlerés,

* Lascuentas por cobrar a companiias relocionadas representan préstamos sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés,

e Depdsitos en garantias, incluye deposito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que serd devuelto en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivos financieros

Los pasivos {inuncieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos gue se
haya incurrido en la transaceion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obiencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resulidos durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen interés; o cuando los lérminos no incluyen intereses, pero si plazos
superiores a los considerados comercialmente normales.

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.



ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Lida, v Subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados

La Compafia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

®  Préstamos, generados por fondos recibidos de bancos locales, v de recursos captados
en el mercado de valores por medio de titulos denominados obligaciones financieras,
con interés.

s Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. incluyen facturas por compra de
bienes ¥ prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

= Las cuentas por pagar a parte v compaiiias relacionadas, representan préstamos sin
fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

Los préstamos se clasifican en pasive corriente, excepto aquellas con vencimiento
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de stwacion finunciera se clasifica como
pasivo no corriente.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Los productos terminados estdn valuados en base al costo promedio del
costo de produccion de las lineas de negocios, menos las bajas que pudieran producirse
en el proceso de produccidn,

Los inventarios en mal estados y considerndos obsoletos son registrados en los resultados
del periodo en que ocurre la baja o la pérdida del inventario.

Los inventarios en trinsito estin registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Las piezas de repuesto y 2] equipo auxiliar se contabilizan como inventarios y se
reconocen en el resultado del ejercicio cuando se consumen; si €slos se esperan usar en
miis de un periodo se registran como propiedad, planta y equipos.

Grastos pagados por amticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a palizae de seguros, los cuales son
distribuidos a lo largo del periode cubierio por el pago y con carge a la cuenta
correspondiente en ¢l estado de resullados integrales cuando se devengan. Los gastos
pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses después de la
fecha de pago.

Propicdad, planta y equipos

Los clementos de propiedad, planta y equipos se miden a su costo de adquisicién, menos
la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta iiltima corresponda.



Notas a los estados financieros consolidados

El costo comprende su precio de adquisicidn mds 1odos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento
segiin lo previsto por la gerencia,

Los elementos de propiedad, planta y equipos, estd registrado a su valor razonable, el que
I sido asignado como “costo revalorizado™. El valor razonable fue determinado por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias,

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1itil de los activos, se capitalizan come
mavor valor de estos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

El costo revalorizado de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de lnea recta. El valor residual, la vida tti] estimada y método de depreciacidn
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una buse prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Las tasas de depreciucion estan basadas en la vida atil estimada de los bienes, que son:

Activos depreciables Aiios Porcentaje
Edificios 20 3%
Magquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33%

Inversioncs a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos [mancieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene 1a intencidn y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento, Después de su reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizade usando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El cosio
amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso [inanciero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconacen en el estado de resullados integrales como costos financieros.
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Activos lMnancieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de parrimonio v de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la vena son
aquellas que no se closifican ni como mantenidas par negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aguellos que

se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en lay condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta,
hasta gue la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada
S€ recOnoce Como und ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de
la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados
integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva,

En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo
y/o de informacidn relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo,

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilickud de 1o unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el aclivo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el edlculo del valor en uso de lus
unidades generdoeras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los Nujos de efectivo fuluros que deberfun surgir de las unidades peneradoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso
de que el importe recuperable seq inferior al valor neto en libros del netivo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo n
resultudos, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores
son revertidas cuando se prodoce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable inerementando el valor del active con abono a resultados con el limite del
vitlor en libros que el aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro,

Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gue la
Compaififa tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de esta. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion [inanciery y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gue
se tenga a esa fecha.



Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizande una tasa aclual de mwercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del iempo se reconoce comoe un cosio
financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados — Beneficios definidos

Corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se
reconoeen en resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados. Se consideran retribuciones de corto
plazo:  sueldes, salarios, beneficios  sociales, participacion  de  trabajadores v
contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras
retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes
o servicios subvencionados o gratuitos. Como parte de los beneficios de corto plazo se
incluye la participacidn a trabajadores. que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.

Largo plaze: La compafiin mantiene a favor de sus empleados provisiones como
heneficios por terminacién de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones
laborales y desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de siwacion
financiera. El cosio de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectad:i. con
valoraciones actuariales realizadas al final de eada perfodo.

{mpuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos ul monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Lus tasas del impuesto a la renta
y regulaciones fiscales empleadas en el cileulo de dichos importes son las gue estdn
vigentes a la fecha de cierre de cada afio,

La gerenciu evalia periddicamente 1a posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de siluaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

La tasa de impuesto a la renta corporativa es del 22% para el afo 2014
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los perfodos (uturos es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencins temporarias entre la base tributaria y contable de los activos
y pasivos en la fecha del estado de situaeion financiera.

Los pasivos por impuoesto diferido se reconocen para todas las diferencins temporaring
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de 1a utilidad tributaria
(utura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no s¢a probable que

exista suficiente ganancia imposiliva para permitir que se utilice la totalidad 0 una parte
de dichos activos. Las activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada
fecha del estado de siwacion financiera y se reconocen en la medida en que s¢ torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las asas impositivas que se espera
sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto dilerido se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositives corrientes, y si los impuestos diferidos derivan del impuesto a la renta y la
misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividides ordinarias, los gastos v los aclivos se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulie recuperable de la auwtoridad fiscal, en cuyo caso ¢se
impuesto se reconoce como pare del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos,
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenti por pagar en el estado de situacion financier, segin corresponda.

Reserva legal y Facultativa

La Ley de Comnpanias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal. hasta que aleance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esti disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

La reserva facultativa representa aportes efectuadus por los accionistas,
Utilidades retenidas
Ajustes por adopeidn por primera veg de las NTIF

De acuverdo a Resolucion No.SC.ICLCPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiifas. el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcibn por primera vez de
lax NIIF, sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto u los accionistas en caso de liquidncidn de la Compania.

Distribucion de dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se reconoce cuando se
aprucha ¢l pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
olras sociedades nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiceidn de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estin exentos de Impuesto a ln Renta,

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo: quien econdmicamente o de hecho
ticne el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, &5 una persona natural
residente en el Ecuador, El porcentaje de retencion de dividendos o uotilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mixima tarifa de impuesto a la renta para
las personas naturales (35%) y la tarifa generl de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22%).

Cuando una sociedad distribuyn dividendos antes de la terminacion del gjercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencitn correspondiente
a la 1arifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
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tales pagos. Tal retencitn serd declarada y pagada ul mes siguiente de efectuada y'
constituini crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

Reconocimiento de inpresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos coando: 1) la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad: vy, iii) es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion,

Castos y pastos

Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacién adicional sobre
In simacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion fmanciera
{eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importanies que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma generul en los estados financieros no se compensan 10§ activos y pasivos,
lampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion, .

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen del grupo es el siguiente:

ADITMAQ  BIOFEED Acaroop APITMAQ  oon
PERU
Caju 301.802 313 ] 15.559 320,404
Buncos 257,689 14,1940 ] 0 271,879

Total 559,581 17,202 0 15,559 592,342
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Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre un resumen de lus cuentas por cobrar es como sigue:

ADITMAQ  BIOFEED  acaFoop ADITMAQ

FERU TOTAL
Clicnies 4.826.773 375.101 0 263495 5465369
Provision incobrable {93.163) (3.004) 0 0 (96257
Tatal 4,733,610 372,007 0 263,495 5369112

Al 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar clientes corresponden principalmente
a deudores por bienes vendidos (inventanos), los cuales no generan intereses y no lienen

plazos de vencimiento establecidos.
Inventarios

Al 31 de diciembre un detalle de inventarios es el siguiente:

ADITMAQ  BIOFEED AcaFoop APITMAQ

PERL TOTAL
Producto temminado 4,259,840 218,039 4.000 14.079 4,506,567
Materins primas 360,330 0 0 a 360,330
Importaciones en trinsito 189,722 fifify 0 O 190,388
Orros 902 0 0 4] 902
Total 4.810,803 218,705 4,900 114079 5,148,487

Otros activos corrientes
Al 31 de diciembre un detalle de otros actives es como sigue:
; . ADITMAQ
ADITMAGQ BIOFEED ACA FOOD FERU TOTAL

(.:Itm.»a Cuentas por 864576 91306 0 35,250 991,132
Cobrar

Impuestos Anticipados 635.382 103,810 0 85,303 844,496
Tolal 1519958 195,116 0 124,553 1,835,627
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8. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos [jos del afio se detalla a continuacion:

ADITMAQ

ADITMAQ BIOFEED ACA FOOD PERL TOTAL
Const, ¢n curso 115,305 0 0 0 115,305
Edificio 1,251,748 ] i 0 1,251,749
Equipo de oficina 46.151 ] 1] 0 46,151
Eq. de computacion 0 11029 1.531 20,257 32817
Equipos de oficina 0 1.206 473 5.169 6,848
Herramientas 18.644 U] i 96 18.741
Maguinaria 1465926 223 40000 4988 1,475,139
Muebles y ensercs 154,939 2,044) 1228 5.990 162,969
Terreno 194625 1 a 0 1,940,625
Vehiculos 501,142 11,607 1] 28,525 541,275
Intangibles 0 250,000 { {0 250,000
Subtotal peocreal 5494481 276,107 7,233 05,025 5842840
Dreprecineion neumulady (1,392,383) (10,592) (3.752) (9.207)  (L,415,9M)
Amorhizaciin acumulada 4] (187501 a 0 {18,750}
Total 4,102,098 246,765 3481 55,818 4408162

Al 31 de diciembre exisien activos fijos, de la Matriz, entregados en garantia de
obligaciones bancarias por US$ 1,338,498,

9. Activos no corrientes
Al 31 de diciembre un detalle de activos no corrientes es como sigue;

ADITMAQ

ADITMAQ BIOFEED ACAFOOD PERD TOTAL
Activas Diferidos 82,585 82,585
Inversiones Largo Plazo
Los Aravanes 12,000 12,
Marriot 21335 20,335

TOTAL 114,920 L] o i 114,920
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10. Obligaciones financieras y bursitiles

ACA ADITMAQ

ADITMAQ BIOFEED FOOD PERU TOTAL
Sobregiros bancarios
Banco Pichincha 61,694 - 61,6494
Banco Produbanco 18414 31,230 49.650
Banco Boliviriano 428316 = 428,316
Subtotal sobregiros 308424 31.236 0 0 539.660
Obligaciones bancarias
ce
Banco Amazonas 395000 0 0 1] 395,000
Banco Boliviriano 1.675625 0 0 [i] 1.675.625
interés Por Pagar 26,358 0 0 0 26,358
Bunco Pichincha 546,058 0 2611 LI} 548,669
Banco Rumifiahui 679.829 0 ] 0 679,829
Banco Guayaquil 353256 0 0 0 353,256
Microfuctoring 5.A. 0 107,400 0 0 107,409
Otros 0 0 0 50,000 50,000
Suhtotul 3,676,126 107 409 2,611 SO0 3,836,145
Obligacidn bursitil CP 499 8E3 0 0 0 499,583
TOTAL 4,684,433 138,645 2,611 S0.000 4,875,688
11, Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre un detalle de las cuentas por pagar:
ADITMAQ  BIOFEED acaroop ADIMQ rorar
Proveedores
Nacionales 775.950 141,877 2432 142 826 LO63LOTS
Dl Exterior 4,366,573 126,087 i ] o 492600
Préstmme Mercaderia 0 ER 1] 1] J.178
Subtotal provecdores 5.142.523 271142 2422 142 826 55584813
Cuentas por Pagar
Préstumn Mensaderfa 253,958 V] 0 1] 251,958
Varios - 1] . u - 1058 H5Th 5634
Subtotal cuentas por pagar 253,958 II_- 1]1-5;' - _".;J-!.i';"h . -.’-ﬁfln..'lﬂ'il-
Yarios Acreedores
Yarios Acreedores 2444918 1] 1] ] 244,918
Amticipo Clientes 85,577 1.9 0 0 87547
Cuas, Pagor Empleados 2,504 o 1] ] 2504
Descucnto Vaoluntario Gld f 1] 0 614
Pacific Advisor 0 19500 0 ] 9800
Subdotal varios acreedores 333613 20770 [}] 1] 355,383

TOTAL 5,730,004 292,912 3480 193,402 f, 219,889
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Cuenlas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, representan facturas por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
devengan inlereses,

12. Obligaciones patronales

Al 31 de diciembre un detalle de beneficios sociales es el siguiente;
ACA  ADITMAQ

ADITMAQ  BIOFEED FOOD PERU TOTAL
Benelicios sovinles
Sueldos Por Pagar ¥ 14,147 ] i 14,147
Decimn Tercens 15,224 1,559 fl 1] 16783
Décime Cuarto 13,452 1.491 i} 0 14.943
Viocociones 49,317 0 0 5.306 55,143
Orros i) 0 i 667 667
Subtotal 78,013 17,197 0 6473 101,683
IESS por pagar 36,805 6314 { 1] 43,119
TOTAL 114,818 2351 0 6472 144,802
13. Tmpuoestos por pagar
ADITMAQ  BIOFEED  ACA FOOD “i,'g:}?u TOTAL
Impuesios por Papar
Ret. Fie. por Pagar 48.769 6.698 0 0 55,467
IVA Por Pagar 41,276 G003 0 0 S(,279
Ret. IV A por Pagar 4] 1.073 0 0 1073
Olros 1] 0 ] TLETY TLET9
TOTAL 00,045 16,774 (1] 71,879 178,698
14. Pasivos no corrientes
Al 31 de diciembre pasivos a largo plazo se desglosa coma sigue:
ADITMAQ  BIOFEED  aca Foop ADENAR  roral
Obligaciones Bancarias
Banco Guayayul 60,135 V] f) L¢] 66,135
Banco Bolivarano 129,450 1] ] 4] 129,856
Suhtotal obligacienes bancarias 195,991 0 0 (1] 195,991
Preéstamos de terceros
Benz Faul M2.545 4] 4] 263,365 855010
Proafio Tomres Patdeio 140040 0 i 0 14,03
Alarcdn Maria QX0 u i} ] So,000
Herrera Fabidn 15,000 0 0 0 15,000
Maoncayo Marta 416,356 ] il 4] 416356

Herrera Carmen QKM (] 0 0 &,008
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Ontiz un 50,000 0 0 0 50,000

Mufioz Marcela 111,000 0 11 {} 111,044}
Subtolal préstamos de lereeros 997,901 0 0 263,365 1,261,266
Obligaciones Bursitiles

Emisitn de ohligaciones 71,338 0 L] T1.338
Pasivo Diferido

Tiipruestons dilerilos 21,989 0 b ] 224014
Provisiones Sociales

Jubilacion Patronal 570.717 3257 147 (1} 574121

Desohuocio 294,204 G387 1] i 204,843
Subtotal provisiones sociales 864,921 15% 147 0 268064
TOTAL 2,152,139 3,896 177 263,365 2419578

15.

Al 31 de diciembre préstamos de terceros representan captaciones de fondos sin plazo de
vencimiento y con un interés anual del 10% sustentado mediante pagares a la orden.

Al 31 de diciembre corresponde a la provisién para Jubilacién Patronal, requerida por el
Coédigo del Trabajo. segin el cual los trabajadores que hayan labarado por veinte afios o
mds en forma continua o interrumpida, deben ser jubilados por sus empleadores, sin
perjuicio de la jubilacién correspondiente que le otorga el Instituto de Seguridad Social
— IESS. Estas provisiones estin basadas en estudios actuariales realizados por peritos.

Impuesto a la renta de la Compaiiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la asa sobre el valor reinvertido y capitalizado serd del
12%,

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, sociedades deben
calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma matemdtica
de los siguientes rubros:
s El cero punto dos por ciento ((.2%) del patrimonio total.
¢ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.
El cero punto cuatro par ciento (0.4%) del activo total.
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta,

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que ¢l anticipo,
gste se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:
Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
wributarias, desde la fecha de constitucion de lu compaiia.
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De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que reguiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres aios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo (i), en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar lu decluracion cuando no se hubiera declarudo en todo oen parte y
(iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de delerminacion practicado por el
sujeto aclivo o en forma mixta. contado desde la fecha de notilicacion de tales actos.

16. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compaiiia es de US$ 2,588.810 representado por
igual ndmere de participaciones de valor unitario de USS 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposiciin de la Ley de Compaiiia que establece una
apropiacion minima del 5% de la wiilidad neta anual hastia llegar al menos al 20% del
capital social. Esta reserva puede ser eapitalizada y no puede ser distribuida a los socios.

17. Precios de transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario intemo, los contribuyentes del impuesto a
la Renla que hayan efeclvado operaciones con purtes relacionndas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
igual o superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USS3,000,000), deberin presentar al Servicio de Rentas Intemas ¢l anexo de
operaciones con partes relacionadas: y cuando el monto acumulado de dichas operaciones
sen igual o superior a quince millones de dolares (US515,000,000), deberin presentar
adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas, el informe integral de precios
de transferencia,

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia se encuentra sujeta a la presentacion
del “Anexos de Operaciones con Partes Relacionadas™,

18. Costos y gastos por su naturaleza
Un detalle de gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

ADITMADQ

AIMTMAQ BIOFEED ACA FOOD PERU TOTAL
Gastos:
De adiministragion 1430353 362 B85 9,168 92,003 1,594.409
D¢ ventas 3250914 104.712 6,054 41,630 3403310
Finangicros 528.203 38,696 48 I 13,268 680,216
Otros 657904 16.909 0 0 674,813
Vitluaeitn inversiones ] 0 20,402 97 29,499

TOTAL 5209470 506.293 44,672 246,999 6,682,247
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Instrumentos financieros - Gestion de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compania, corresponde a financiamiento
instituciones financieras, con proveedores de locales vy otras cuentas por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos [inancieros es financiar las operaciones de la
Compania. La Compaiia cuenta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Lua Compaiiiu tiene cuentas por cobrar con las relucionadas en el drea de la construecion
las mismas gue estin en proceso de negociacion de entrega de acciones para asi dar por
concluidas las mismas. Las actividades de 1a Compafiia estdn expuestas a diversos riespos
como se deseriben a continuacion:

Riesgo pals.- El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compaiiia dependerin en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecundor, eventuales cumbios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales,

Riespo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razongble de los instrumentos
financieros Muetde como resultado de un cambio en Tas wsas de interéds, en las asas de
cambio o en el valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor mzonable y por ende, todos los
cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la
Compaiiia.

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administracion de la
Compania wtilizando la informacion referente al vector de precios. los cuales son
ajustados mensualmente al cierre del balance.

Riespo de tasa de inferés.- Esle riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas, Este riespo
existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las
pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafila estd sujeta a
tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a alos niveles de
exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso e el efectivo y sus equivalentes en efectivo
es invertido en instrumentos de corto plazo,

Riesgo de lignidez.- Se genera cuando la entidad no puede hacer [rente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez en la Compaiiia se analiza digriamente con la revisiGn los saldos disponibles
en las cuentas bancatias, asi como la maduracidn del portatolio de inversiones.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contrparte de un activo
financiero incumpla en el pago de la obligacitn o compromiso adquirido. Esta exposicidn
¢s moniloreada constantemente de acuerdo con el comporiamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estin sujetas a evaluaciones en las que se considera la
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capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento,
Debido a que la Compaiia realiza trunsacciones dnicamente con lerceros reconocidos,
no se solicitan garantias reales en relacidén con los actives financieros,

20. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron
aprobados por la Gerencia el 15 de abril de 2015 y presentados a la Junta General en la
misma fecha, quienes los aprobaron sin medificaciones.

21. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 fecha y la fecha de emisién de los estados financieros
consolidados. 31 de enero de 2018, no se produjeron eventos adicionales que en opinion
de ki Administracion de la Compaiia pudieran lener un efecto significativo sobre los
estados (inancieros y gque no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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