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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEFPENDIENTE

A los Socios de
ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIAS CIA. LTDA.

Informe sobre la anditoria de los estados financieros separados
Opinitn

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de ADITMAQ AMTIVOS Y
MAQUINARIAS Cia. Ltda., que incluven ¢l estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, v los correspondientes estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
techa, asi como el resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS Cia. Litda., al 31 de diciembre de 2018 v 20017, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por los afios terminados
en ¢sas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF emitidas por ¢l Consgjo de Nomas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus
siglas en inglés).

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros separados”. Somos independientes de ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CIA. LTDA., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contzbilidad del Consejo de Normas [nternacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsahilidades
de ética de conformidad con diche Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuesira
opinidn.

Asunto de énfasis
Requerimiento de presentacion de estados financieros consolidados

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica en la Nota 9, los estados
financieros separados adjuntos fueron preparados para cumplir con disposiciones de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, que requiere la presentacidn de los
estados financieros individuales de la compafiia matriz del grupo, por separado de los
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estados financieros consolidados. ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIAS CIA.
LTDA., también prepard estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIITF,

Responsabilidad de la administracion de la compaiia por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con MNormas Internacionales de Informacion
Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales,
debido a frande o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el nso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de
liquidar la Compaifiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion de la Compafifa, son responsables de la supervisidn del proceso de
informacion financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la asditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectard siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o ermor v son considerados materiales si,
individualmente 0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usvarios toman basindose en los estados financieros

separados,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicie profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» [dentificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incomeccion matenal
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracidn del control
interno.
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» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la suditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de suditoria obtenida,
conchuir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadiia para
CONtinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa a las
respectivas revelaciones en los estados financieros (no consolidados) o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones
s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
(no consolidados), incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros (no
consolidados) representan las transacciones ¥ eventos subyacentes de un modo gue
logren una presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momenio de realizacidn de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intermno que
identificamos en el transcursoe de la auditoria.

Informes sobre olros requisitos legales y reguladores

De scuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2018 serd presentado por separado hasta el 31 de Julio de 2019,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas

CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Lida.
SC - RNAE No. 435

wa«éfw

Carlos M. Castro C. - den
Representanie
RNC N* 36209

Quito, 18 de abril de 2009
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ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIAS Cia, Ltda.
Estados de situaciin financiera separados

Al 31 gf_ diciembre de
(Expresado en 1. 5. ddlares)

ACTIVOS NOTAS

Activos corrientes
Efcctive y equivalenies de efectiva 4
Cuertas pHaT {abrar 5
Artivos pod mpueesso 13
Inventarios &
CHros activos cormientes 7

Total activos corriente

Acthvos no corrlentes
Propiedad, plunts v equipas, neto 8
Inversinnes 4]
Cuenlias por cobrar largo plazo Q
Agtive por impueste diferido 4yl
Software o
{kros activos Q

Total activoes nis corrientes

Total Actives

BASIVOS

Paskvos corrientes
Oblipeciones financizras !
Cuenlas poT pagar §
Fasivos por impuesias comenies I3
Provisaones comientes 2

Total pasive corrkente

Pasives a largo plazo
Prestamos 1
Impsestos diferidos 15
Crplignciones por beneficips definkdios 4

Total pasivos a largo pkazo

Total pasivos

PATRIMONID
Crpital social [

Aporie pars Tutura capitalizecion

Hiserva legal

Rescrva de capial
Crros resultados integrales
Fesuliad oy scumulados

Twial patrimonlo

Tital pasivos y patrimonis

A

ansto Mancay
Gerenbe

Ver nintas a oy estados financieros

1018 017

13431 24240549
5685026 4,606,746
1 I081% I, 85362
5,538,602 5,665,523
250334 04477
14078213 FRETELT
i IR0 G 560 H6E
116,5%4 2h6, 316G
185914 78 356
45,851 15,157
286,563 29190
32335 333315

6 08, F6 T 6403842
20,077,080 E[Eﬁiﬁjn
6,7H6.363 4,582,985
5.1 4 KK 5 240,405
244 895 I 407
__ 390,068 241,500
12,720,014 In273, 7097
1,995 568 5074175
1280 23,085
1.143,483 RE0L469
S 40,451 5971
15,861,445 16,25] 536
3,058,810 2588810
3 324
182,676 159871
1040, AT F{W 470
629 945 313,704
LA 115089
SRl4835 4314075
D070 20565600

=
! | !H (o
sefina Moncayo &

Contadora General Reg. No. 20715



ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIAS Cia. Lida,

Estados de resultado integral separados
Por ¢l ado terminado el 31 de diciembre de

(Expresado en L. S. dolares)

NOTAS 1018 w17

Ingresos

Viontas locabo, netas b, T, 25 149 0%

Faportaciones AR T 3

Mescusnios 217,715 (AEEE ]

Ukw vl mcivmes (L FRE (981 555)

Oaroa Ingnesn 16277 151 45%
Tetal Ingreum 6557 58 JATYIN6
Constio de Ventes (VRO U55)  (IT006827)
Utiligisd brwls BEI54AM 753629)
Custos ¥ gastos

Adm inlsracion v wenlss 9 i, 107.507) i 5,524l )
Total 6, 107, 507) (5,524,600}
Leilidad en operachsbes L4 T4 2001 6R7
(Mrus ingresas (egresos)

Gaste Financiera {B74,715) {1,153, HilR)

Diferencia en cambio (62, 725) (104,712)

Mesultndos NIIF's (48, 345) (3,748)
Total Dirus, Meto (UBS, TS} {1,302, 36K)
Utilidud {pérdida) antes de impuestos 1,422,129 ril TR
Participaciin de trabajadones 15 (213319 (1064130
Impuedio o lo rerla cormients 15 i3T9491) {]dis BT}
Unilidad (pérdidu, neta B29.31% a5, {9

" L ..—'E?@

Contadoras General Reg. Mo, 20715

Ver motas @ los estados financieros
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ADITMAQ ADITIVOS

Estados de Mujo de efectivo separados
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de

(Expresado en L. 8. dalares)

Efectivo proveniente de aclividades de operacion:
Recibide de clientes
Pagado a proveedores v emplendaos
Inlereses papados
Impuesio a la rénla
Efzclivo neto proveniente de actividades de operackin

Efective proveniente por actividades de inversidn:
Compra de propiedades v equipos, neta
Varlacidn en actives inen gibles (solbwane)
Warizcidn en inversidn subskdiarias
[rvidendos recibidos
Wariacidn neta en oiros octivos no comicnics
Efective neto usado por actividedes de inversidn

Efective {usado por) de actividades de fimanciamicnio:
Variasitn en obligaciones hancarias
Dividendos pagados
Voripcidn gn otres pasivos largo plaeos

Efectiva noda prn'.-'i:tmﬂm.u.du] por actividades de financinmienio

Aumento (disminucion) nete enedja y bameos
Caja, bancos v sus equivalentes al principio del afio
Caja, bancos y sus equivalentes al final del afio

Conciliacién de la uwiilidad {pérdida) netn con el efectivo neto
provenbente de acthvidades de operacida:
Litilidad (pérdida) neta
[Dividendos recihidos
Partidas que no naqubaren movimiento de efeclivo:
Dwepreciaciones
Provisitn beneficios delinidos v otras provisiones
Vorincidn en activos v pasivoes de operacidn:
Cuentas por Cobrar
.-'n.l:l!i'l.'l:lx-pnr ImpuEsion Comenies
Invemarias
Qiros actlvos corrlentes
Cuentas por pagar
Pusivos por impuesias corrientes
Frowsatnes cormientes

Efectivo neto provenisnie por actividades de operacidn

Fer notas g los estados financieros

2018 2017

TR 45515 24,002, 143
(23,642,790 (2180883
(B74.725) {1,193, 808)
_(379.491) (146,807}
(2908 R54,625
(729,107 (744,579}
5417 1T 189)
e, {23.000)

- 33035

10,77R 43,350
(393, 1940 { TR A0
(875,124) 1, 3o a54
(245,000 {243,000
(20,806) 1,949
{1,140, 934) 1,119,403
(931, 216) 1. 193,62%
2424649 1,231,023
1,493,435 2424648
E29.31% 456,109

< {30.223)

444,558 S, 27
143, 0ed 143, 369
{1,018,280) {91,327)
74,543 {1a0701)
126,925 (229843
{40.857) [ 50,504
59,182 L7087
35,089 50,545
148,567 | 30,486
802,908 H54,675

|
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ADITMAQ ADITIVOS ¥ MA MNARIA

MNotas a los estados financieros separados

L.

2.

Operaciones

La compaiiia "ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Lida.", fue constituida en la
Repiblica del Ecuador, en la ciudad de Quito el 25 de octubre de 1.993 e inscrita en el Registro
Mercantil bajo el numero 176, tomo 125 el 27 de enero de 1.9%4, siendo su objeto principal las
actividades: a) produccidn y comercializacidn de materias primas y aditivos para la
industrializacion de alimentos; b) importacidn, exportacién v comercializacidn de maquinaria
para la industria de alimentos; ¢) representacién de compafifas nacionales y extranjeras,
formacion de nuevas compaiiias, asi como la elaboracion de toda clase de actos o contratos que
le permita ¢l cumplimiento de su objetivo social.

Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
compafiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han side
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante
“WIIF"), emitidas por la Intemnational Accounting Standards Board (en adelante “IASB,
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia el 29 de marzo del 2019 y serin presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieres serdn aprobados sin modificaciones

Baze de medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la compania. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.ULA., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional v de presentaciin
de la Compaflia.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccién, més los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor
razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados

normales.
B



ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIA tia.

Notas a los estados financieros separados

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compailia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen los depasitos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad.

«  Deudores comerciales y oftras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de inventarios,
que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no geneéran interés,

« Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan préstamos sin fecha especifica
de vencimiento y sin interés.

« Depdsitos en garantias, incluye deposito entregado al amendador en contrato de
arrendamiento operativo, que serd devuelto en la fecha de finalizacién del contrato.

Pasives financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su cosio amortizado y coalquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen interés; o cuando los
rminos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados comercialmente
normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las cbligaciones la Compafiia.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

= Préstamos, generados por fondos recibidos de bancos locales, y de recursos captados en el
mercado de valores por medio de titulos denominados obligaciones financieras, con interés.

»  Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan interés.

» Las cuentas por pagar a parte y compaflias relacionadas representan préstamos sin fecha
especifica de vencimiento y no genera interés.



ADITMAQ ADITIVOS ¥ MAQUINARIAS Cia. Ltda,
Notas a los estados financieros separados

Los préstamos se clasifican en pasivo corriente, excepto aquellas con vencimiento superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera se clasifica como pasive no comienle.

Imventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Los productos terminados estin valuados en base al costo promedio del costo de

produccion de las lineas de negocios, menos las bajas que pudieran producirse en el proceso de
produccion.

Los inventarios en mal estados y considerados obsoletos son registrados en los resultados del
periodao en que ocurre la baja o la pérdida del imventario.

Los inventarios en trénsito estin registrados al costo especifico de las facturas mas los gastos de
nacionalizacitn incurridos hasta ln del balance general,

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se contabilizan como inventarios y se reconocen en
el resultado del ejercicio cuando se consumen; si éstos se esperan usar en mis de un perindo se
registran como propiedad, planta y equipos.

Gavtps pagados por anticipade

Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas de seguros, los cuales son distribuidos a
lo largo del periedo cubierto por ¢l pago y con cargo a la cuenta comespondiente en ¢l estado de
resultados integrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses después de
la fecha de pago.

Propiedad, plants y equipos

Los clementos de propiedad, planta ¥ equipos se miden a su costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada v pérdida por deterioro cuando ésta Gltima comresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la

gerencia.

Los elementos de propiedad, planta y equipos, esti registrado a su valor razonable, el que ha sido
ssignado como “costo revalorizado™. El valor razonable fue determinado por un perito

independiente calificado por la Supermiendencia de Compafiias

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida Otil de fos activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gasios de reparaciones y manienimiento se reconocen en los resultados del periodo én que
se incurren.

El costo revalorizado de propiedad, planta y equipos sc deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, la vida dtil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

10
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Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venia o el retiro.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida otil estimada de los bienes, gue son;

Activos depreciables Adosz Porcentaje
Edificios 20 5%
Maquinarias v equipos 10 10%,
Muebles v enseres 10 1054
Equipos de oficina ] [ 0%
Equipos de computacidn 3 33%

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencidn v capacidad de
mantenerfos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de a tasa de
mterds efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efiectiva se
reconace como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten
del deteriore del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Activas financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio vy de deuda, Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas gue no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los actives en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado
integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da
de baja, En es¢ momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o s¢ considera como un deterioro del valor de la inversitn, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
fafta de un mercado activo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.
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Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
vislor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufnido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
imparte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos udentificables que no generan fujos
de cfectivo de forma independienie, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efective a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo, El cdlculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gencradoras de efectivo y una tasa
de descucnto apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Mﬁﬁﬁswmmhmmmmmmsmmw
s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ¢l valor
ﬁ:lmm:bmnlmuhdmmelﬂmehd:l“hm libros que ¢l active hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por detenioro.

Arrendamientos NIIF 16

La fecha de entrada en vigor de la NIUF 16 es ¢l | de enero de 2019. La norma introduce un
unice modelo de contabilidad de arrendamiento en el balunce general para todos los
arrendaranios.

Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos
de amendamiento durante el plazo del amendamiento. La NIIF 16 reemplaza la guia de
alguileres existentes, incluida la NIC 17 Arrendamicntos.

El plazo de arrendamiento de los diferentes contralos se determina como el periodo no
cancelable de cada uno de los arrendamientos considerando las opciones de promogar cuando
s razonablemente seguro de ejercerla y de rescindir cuando es razonablemente seguro de no
ejercer esa opcidn.

El derecho de uso del activo se mide inicialmente a costo y posteriormente se valora al costo
menos la amortizacion acumulada v las pérdidas por deterioro; y ajustado para cualquier nueva
medicidn del pasivo por arrendamiento resultante de una modificacion o reevaluacion del
armendamiento.

Los activos por derecho de uso se amortizan lincalmente duranté &l plazo més corto entre el
plazo del arrendamiento o la vida inil del activo subyacente.

Los pasivos por arrendamiento se miden a los valores actuales de los pagos de arrendamiento
no pagados. Los pagos de arrendamiento se descuentan wlilizando la tasa de interés implicita en
el arrendamiento, si esa tasa puede determinarse ficilmente. Cuando esa tasa no puede
determinarse facilmente, la compadlia usa el tipo de interés incremental del arrendamiento.
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Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se mide utilizando ¢l método de interés efectivo v
s¢ incrementa para reflejar el interés sobre el pasivo del arrendamiento y se reduce por los pagos
realizados, También se wuelven a medir para modificaciones de arrendamiento o
reevaluaciones.

A efectos de transicion, la compafiia ha decidido aplicar el enfoque retrospectivo. Siguiendo
este método, al 1 de énero de 2019, la compafiia no reexpresard ninguna cifra comparativa de
afios anteriores.

* La compaiiia elegira medir el derecho de uso inicial del activo por una cantidad igual al
pasivo por arrendamiento al | de enero de 2019 para todos los contratos de amrendamiento.
Asimismo, la compafiia utilizara las siguientes soluciones pricticas en la aplicacion micial:

« Mo volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento en la fecha de la
aplicacidn inicial

*  Basarse en su evaluaciin de si los arrendamientos son onerosos, aplicando la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes inmediatamente antes de la fecha
de aplicacién inicial, como alternativa a la realizacion de una revision del deterioro para
todos los contratos de arrendamiento

El impacto de la aplicacion de la nueva norma para la compafiia serd el reconocimiento de
nuevos actives bmjo el concepto de "Activos por derecho de uso” y los pasivos por
arrendamiento por USE 503 mil, para los arrendamientos operativos en el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2019,

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaflia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumente de la provision producto
del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Corto plazo.- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen
en resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales
pactados con los empleados. Se consideran retribuciones de corto plaro: sueldos, salarios,
bencficios sociales, participacion de trabajadores y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos v otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos
v la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.
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Como parte de los beneficios de corto plaro se incluye la participacidn a trabajadores, que sc
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad conabie.

Largo plazo.- La compafiia mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacitn de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y desahucio, que
s¢ registran con cargo a resultados integrales del afio v su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Bajo este método los beneficios de pensiones son atribuidos al periodo de servicio del empleado
¥ basados en la formuls del Plan, tomando en consideracion el uso de hipitesis actuaniales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través

del ticmpo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensidn.

El costo de la jubilacion paironal ze carga a cada periodo fiscal, en funcion del sumento en [a
antigledad y a los sueldos de los trabajadores que lsboran en la institucién a la fecha de

Impuesios
Impuesto a la renta corrienie

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las artoridades tributarias. Las tasas del impuesto a |a renta y regulaciones
fiscales empleadas en el cileulo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre
de cada afio,

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributanias son objeto de interpretacion.

La tasa de impuesto a |a renta corporativa es del 25% para el afio 2018 y 2017,
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias lemporarias enire la base tributaria v contable de los sctivos y pasivos en la fecha
del estado de situacidon linanciera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencing temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas deducibles
¥ por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida
en que sca probable la disponibilidad de 1a utilidad wibutaria futura contra las cuales imputar esos
criditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impucsto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera v se reduce en la medida en que ya no sea probable que
14
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exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se recvalian en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en gue se tome probable que la utilidad wibutaria

Los activos y pasivos por impuesto diferido sc miden a las wsas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el perindo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en comrelacion con In
transaccion subyacenic, ya sca en ef otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos cormicntes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los
impucstos diferidos derivan del impuesto a la renta y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinaras, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas {¢j. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la antoridad fiseal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin
comesponda;

- Las cuentss por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que cormesponda pagar
o la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segin corresponda.

Reserva legal v facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esti disponible para distribucién de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incwrridas.

La reserva facultativa representa aportes cfectuadas por los accionistas.

LUtilidades retenidas

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucion No SC ICLCPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias,
¢l saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, sélo podra
urupnlmdnmhmqwemdnelwﬂwd:h;p&m:hmuhhy las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuehio a los
accionistas en caso de liquidacidn de la Compafifa
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Distribucion de dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se reconoce cuando $e aprueba el
pago por parte de fa Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por
soviedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuoador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si ¢l beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, s una persona natural residente en el
Ecuador, El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quién v donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%) v la tarifa general
de impuesto a la renta prevista para sociedades {25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos anticipados
¥ por consiguiente se deberd efectuar la retencion comrespondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corperativo vigente al aflo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd
declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constinuird crédito tributario para la empresa
en su declaracion de Impuesto a la Renta,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la entidad
espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compafiia adoptd la norma el 1 de enero de 2018. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compaiia optd por la aplicacion de las nuevas reglas utilizando el
método de transicidn retrospectivo que implica reconocer en el estado de situacion financiera
de apertura al 1 de enero de 2018, los efectos acumulados de la adopcion de la norma solo a los
contratos que no se hayan completado o finalizado al 1 de enero de 2018, La adopcion de este
método no representd realizar ajuste alguno a las utilidades retenidas.

La informacién financiera que se presenta en las cifras comparativas del periodo 2017 no ha
sido reexpresada y se presenta de acuerdo a la norma aplicable anteriormente, NIC 18 ingresos
ordinarios.

Para determinar el momento concreto en que el cliente obtiene el control de los activos
comprometidos y la compafiia satisface la obligacidn de cumplimiento, se considera los
signientes indicadores de transferencia del control:

= La fecha en que la compaifiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes.

*  La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de [a propiedad de
los bienes.

L]
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4.

Costos y gastos

Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago v se registran en el periodo mis
cercand en el que se conocen,

Eventos posteriores

Los eventos posteriones al cierre del ejercicio que provéen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos pu:il,:ﬂt;r:ﬁ nnpnrtanh:{. que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen én transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

MNuevas Mormas Internacionales de Informacidn Financiera

A continuacidn, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
emitidas que entran en vigencia en el presente ejercicio econdmico o siguientes, que tengan
relacion con las operaciones de la Compafiia y/o afecten la presentacion de sus estados
financieros,

Fecha efectiva de

MNormuas vigencia

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros I de enero del 2018
MIIF 16 Arrendamientos | de enero del 2019

La administracion de la Compafiia ha determinado que no existen impaectos significativos de la
adopcion de estas normas o enmiendas.

Efectivo v equivalentes de efectiva

Al 31 de diciembre un resumen del grupo es el siguiente:

2018 2017
(L5 dilares)
Caja 227,096 636,810
Bancos 1,266,336 1,505,557
Inversiones corto plazo - 282,282
Total 1,493,432 2,424,649

&
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Inversiones corto plazo correspondian a certificados de depdsito con vencimientos menores a

90 dias e interés del 2% anual.

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Provisiim para incobrables
Subtotal clientes, neto

Deudores varios

(rarantias
Empleados
Otros

Subtotal otras cuentas por cobrar

Total

2018 2017
(LS dolares)
5371406 4,326,280
(154,617) (170,469)
5,116,789 4,155,811
421,911 447 289
40,042 28,700
6,284 28,166
- &, T80
468,237 510,935
5,685,026 4,666,746

Al 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar clientes comresponden principalmente a

deudores por ventas de mercaderia, los cuales generan intereses y tienen plazos de vencimiento.

6 Imventarios

Al 31 de diciembre un detalle de inventarios es el siguiente:

Materia Prima

Productos en proceso
Suministros y Materiales
Producto Terminado
Imporiaciones en transito

Total

7. (Mros activos corrientes

Al 31 de diciembre un detalle de otros activos es como sigue;

Seguros y otros pagos anticipados
Anticipos viaticos y compras

Total

2018 2017
(U5 dolares)
480,192 -
243 12,381
185,547 -
4,842,811 5,474,822
29,809 178,322
5,538,602 5,665,525
2018 2017
(U5, dolares)
27,257 31,535
223,077 177,942
250,334 209,477

I8
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8. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos ¥ sus movimientos del afto son como sigue:

Saldo al . F Saldo al
sy Adikkas Baju 311218
Costo
Terrennos 1,819,235 - . 1,819,215
Edificio 1,801,078 105,775 - 1,906,853
Construcciones en curso 175,022 245,212 (31.859) 388,375
Maquinaria 463,961 46000  (12.430) 497,540
Equipos de Laboratonio 217.202 4085 - 221,287
Expuipos de oficing 95,470 9.122 - 108,592
Muebles v enceres 434 156 15039 - 449,195
Vehigulos 629,493 1973 (26,515) Hike 051
Herramizntas 20,954 144 . 22,043
Equipo elecirtnico 460,079 21,096 (228) 450,548
Equipa planta de mezclas 1491502 367,593 (6460) 1852635
Subtetal costo 7,608,192 816954  (77492)  B47.654
Revaluaclin Costo
Revalorizacion Termenos J346,990 - - T36,0%)
Revalorizacidn Edificios 121, 14466 T1iB5R - E43
Revalorizacion Equipos de lebortorio 6,951 - - 6,951
Revalorizacién Equipo de planta mezelas 173,321 . . 173,321
Subiotal revaluacion costo 638,408 721,858 - 1,360,266
Subtotal costo revaluado B.246,600 1,538 812 (77.492) 4,707,920
Depreciacidn acumulada costo (2,476,491 (444 159) 12,760 {2,508, 050
Depreciacion acumulaks revalorizaciin (100,441) (308,780} - {469,221)
Subtstal depreciacién acumulada (2,636932)  (753,139) 12,760 (3,377.311)
Total,, neto 5,600,668 TRSETY  (64,731) 6,330,609
Saldos Ventus Saldos
N6 Adiciones Bajus Transf. 3171272017
Terreno: 2,156,225 2,156,225
Edificins 1,540,972 2,782 18,50 1,922,224
Consinccioniss en ik 147,625 45,897 (18,504 175,022
Maquinaria 00,816 168,145 (5,000) 463,961
Equipo de lehoratoro X602 1,551 124,153
Equipos de oficina 83,559 11,911 95470
Muehles y ensares 428,976 5,180 434,156
Vehiculos 630,780 39,784 (41,071) 629,493
Herramientas 19,471 1,523 20,994
Equipo electrdnico 433,947 28,028 (1,8%6) 460,078
Equipo plania mezclas 1,215,949 471,443 [22.569) 1,664 823
Subotal 7,540,922 776,214 (T, 5364) - 8,246,640
Depreciacitn acumulada (2,185.106)  (S00,727) 48901 (2,636,932)
Total 5355816 275487  (21,634) " 5,609,668
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9. Activos no corrieates

Al 31 de diciembre un detalle de activos no corrientes es como sigue:

Participacidn 2018 2017

Inversioneés en subsidiarias (UK dalares)

Aca Food Cia, Lda. 80% - 29,722

Aditmag Peru 8.A.C. ¥t 45,594 45,594

Biofeed Cia. Lida, 6% T1, 0440 161,000
Subtotal 116,594 236,316
Cuentas por cobrar LP

Biofesd Cia. Lida. 185,914 228 3156
Impuestos diferidos 46,852 L5, 187
Mros activos
Software 286,563 297,980
Membresia clubes

Club Armayancs 12,000 12,000

Hatel barmiot 20,335 20,335
Subtwtal 32,335 32,335
Total otros activos 66K, 258 Bl 174

10. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras comprenden lo siguiente;

2018 2017
(LIS Dilares)

Préstamos y sobregiros (a) 8,067,516 8. 768782
Intcrescs por pagar 67,501 24319
Total 8,135,017  E.B63,101
Clasificacion capital: (a)
Capital corriente 6,718,862 4 488 666
Intereses por pagar 67,501 94,319
Subtotal comricntes 6,786,363 4,582 985
Capital largo plazo, (ver Mota 14) 1,348,654 4280116
Total 8,135,017 8863101
Detalle de obligaciones: 1018 2017
Banco del Pichincha
Sobregiros bancarios - 5410
Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimientos
mensuales hasta diciembre del 2018 ¢ interéds de 8.95% 671,571 695,704

Banco Bolivariano

Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimientos

mensuakes hasta diciembre del 2020 e interés promedio de B.84% 4,220,732 4,384,523
Banco Rumifiahui
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Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimientos

trimestrales hasta diciembre del 2019 e interds del 8.95% 855,113 233274
Banco de Guavaguil

Préstwnos prendanios para compra vehiculos, con vencimientos

mensuales hasta noviembre del 2021 ¢ interés promedio de 10.31% 30,748 73,141
Corporacién Andina de Fomento

Convenio de cooperacion écnica reembalsable con vencimicntos anuales

hasta abril de 2019, comision del 4% sobre capital. 73,858 180,707
Banco Bolivariano Panams

Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimientos

mensuales hasta octubre del 2017 e interés promedio de 7.83% 152,778 236,111
Banco de Machala

Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimientos

mensuales hasta julio del 2020 e interés promedio de 10.0%%% 3T.B85 5B5T9
Banco Produbanco

Fréstamos sobee firmna para capital de trabajo, con vencimientos

mensuzies hasta noviembre del 2019 e inferés promedio de 7.3% 691 444 =

Emisidén de obligaciones
Tercera emisidn, clase A, con vencimientos trimestrales hasta dictembre

del 2018 ¢ interés del 8.50% - 401,333
Cuarta emisién, clase A, con vencimientos tnmestrales hasta julio de

2019 e interés del 8% anual LOODO0D 2,000,000
Cuarta emisién, clase B, con vencimientos trimestrales hasta julio de

2020 e interés del 8.5% anual 333,387 500,000
Total, obligaciones financieras B067.516 8,768, 782
Emisidn de obligaciones

Cuoarta emision. - Aprobada mediante Resolucion Mo, SCVS-IRQ-DEMV-S5AR-2017-
00021996 del 24 de ocubre de 2017, Divididas en clase A, con plazo de 720 dias y tasa fija
anual del 8 % con amortizaciones trimestrales, por USS 2,000,000; clase B, con plazo de 1,080
dias, tasa fija anual del §.5% con amortizaciones trimestrales, por USE 500,000.00

Tercera emision. - Aprobada mediante resolucion Mo, SCV.IRQ.DEMV.2014 de la
Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, de fecha 03 de julio, con reforma el 24 de
septiembre de 2014, Divididas en clase A, con plazo de 1.440 dias v tasa fija anual del 8.5% con
amortizaciones trimestrales, por US$ 3,500,000; clase B, con plazo de 720 dias, tasa fija anual
del 8% con amortizaciones semestrales, por USS 1,000,000.00. Esta obligacion se canceld en su
totalidad en diciembre 11 de 2018 y esta dada de baja en el sistema integrado de mercado de
valores,

Obligaciones garantizadas mediante activos libre de gravamenes v de alta convertibilidad,
estimados en un 61% del total de activos a la fecha de la cuarte emision de obligaciones,
conforme el informe de Calificacidn de Obligaciones de ICRE del Ecuador 5.A.

Clasificacion de obligaciones bursitiles:
PLAZO VALOR SALDO CORTO L. PLAZO

EMISION SERIE DIAS INICIAL CAPITAL PLAZO 2020

Cuarta A Ta0 20000000 1000000 1,000,040
B 10SO 500000 333387 166,720 166,667
Subtotal 2500000 1333387 1,166,720 166,667
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11. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre un detalle de las cuentas por pagar:

2018 2017
i U5, addlares)

Proveedores:

Locales 1,146,659 624,956

Del exterior 4,027,424 4,380,504
Subtotal 5,174,083 5,005,460
Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes 51,912 32,0497

Aportes al IESS 41,044 41,639

Sueldos por pagar B, 195 18,683

CHras cuentas por pagar 24,454 142 526
Subtotal 125,605 234945
Total 5,299,688  5.240.403

Cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, representan facturas por compra de
bienes v servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los coales no devengan imtereses.

1. Beneficios sociales

Beneficios sociales comprende:
2018 2017
{ UL dolares}
Beneficios sociales 176,749 135,088
Participacion de trabajadores 213,319 106413
Total 390,068 241,501
13. Impuestos corrientes
Activos v pasivos del afio corriente:
2018 2017
Activos: { U5, dolares)
Retencitn en la fuente renta 345890 541,234
Impuesto salida de divisas 180,522 644,053
[VA en compras 45,545 75
Motas Crédito 538,862 -
Total 1L,110E19 1,185,362
Pasivos:
IVA ventas 195,583 163,550
Retenciones fuente [V A 21,856 15,011
Retenciones fuente 26,456 30,346
Total 244 895 208,907
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14, Pasivos a largo plazo

Al 31 de diciembre pasivos a largo plazo se desglosa como sigue:
2018 2017
{ ULS, dolares)

Pristamos

Obligaciones financieras (ver Nota 10) 1,181,987 2.946,783

Emision de obligaciones {ver Nota 10) 166,667 1,333,333
Subtotal obligaciones largo plazo 1,348,654 4,280,116

Costo emision obligaciones bursatiles (28,306) (T6,650)

Préstamos de terceros (a) 675,320 270,709
Subtotal 1,995,668 5,074,175
Beneficios definidos

Jubilacion patronal (b) 876,163 651,802

Desahucio 267,320 228,667
Subtotal 1,143,483 HED 469
Impuestos diferidos 2,280 23,085
Total 1,141,431 5977729

{a) Al 31 de dicitembre préstamos de terceros representan caplaciones de fondos sin plazo de
vencimiento ¥ con un interds anual de los 10%, sustentados mediante pagares a la orden.

{b) Al 31 de diciembre corresponde a la provision para Jubilacion Patronal, requenda por el
Cadigoe del Trabajo, segin el cual los trabajadores que hayan laborado por veinte afios o mas
en forma continua o interrumpida, deben ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de
la jubilacién correspondiente que le otorga el Instituto de Seguridad Social — [ESS, Estas
provisiones estan basadas en estudios actuariales realizados por peritos.

El movimiento de la provision para jubilacién patronal fue como sigue:
2018

Saldo Inicial 651,803
Costo Laboral por servicios actuariales 97,043
Costo Financiero 48,976
Ganancia Actuarial 97,254
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (18,913)
Saldo final B76.163
El movimiento de la provision para desahucio fue como sigue:
2018
Saldo Inicial 118,665
Costo laboral por servicios actuariales 14,382
Costo Financiero 17,005
Ganancia Actuarial 22,695
Beneficios Pagados (25,431)
Saldo final 267,316
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15, Impuesto a la renta de la Compaiifa

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 25% sobre las utilidades gravables, en
easo de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante la compra de maquinaria y equipos
nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado serd del 15%. Una conciliacidn entre la
utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,422,129 T09.420
Més {menos) partidas de conciliacion:

{-} 15% participacion de trabajadores. (213319 (106,413)
{-) Ingresos exentos - {30,223}
{-} Otras Rentas Exentas (26,676) -
(+) Gastos no deducibles locales 203,047 90,398
{+) Gastos no deducibles del exterior 12,038 -
{+) Gastos Incurridos para generar: Ing. Exentos 2318 -
{+) 15% participacion trabajadores sobre ingresos exentos 3237 4.534
(=) Deduccidn por incremento de trabajadores (72,229) -
Total diferencias permanentes (91,574) (41,704)
Diferencias temporarias:

Por Provisiones ctas. incobrables, jubilacion y desahucio 187,407 -
Utilidad Gravable 1,517,962 667,716
Tasa de impuesto 15% 22%
Impuesto a la renta causado 179,491 146,897
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 214,327 193,617
Impuesto a la renta a pagar 379,491 193,617
Retenciones en la fuente afio corriente (261.816) (239.141)
Retenciones en la fuente afios anteriores (183) (218,018)
Retenciones [SD (644,087)  (375,024)
Saldo a pagar (a favor) (526,595) (1.13B,566)

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, sociedades deben caleular un
anticipo para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma matemdtica de los siguientes
rubros:

* El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

* El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto  del
impuesto a la renta.
El cero punto cuatre por ciento (0.4%) del activo total.
El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables efecto del impuesto
a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo, este se
constituye en impuesto definitivo.
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Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesic a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias,
desde la fecha de constitucion de la compafiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacidn
por el sujeto pasivo (i), en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii} en un afio cuando se trate

de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto active o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacidn de tales actos.

16. Patrimonio

Capital Social. - El capital Social de la Compafiia es de LSS 3,088 810 representado por igual
numero de participaciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva Legal. - 5S¢ constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una
apropiacion minima del 5% de la utilidad neta anual hasta llegar al menos al 20% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada v no puede ser distribuida a los socios.

17. Precios de transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a la
Henta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o superior a tres
millenes de dolares de los Estados Umidos de Aménca (US$3,000,004), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas; v cuando el monto
acumulado de dichas operaciones sea igual o superior a quince millones de dolares
(LIS315,000,000), deberan presentar adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas,
el informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de emision de este informe la Compafila no se encuentra sujeta a la presentacidn del
“Anexos de Operaciones con partes relacionadas.

18. Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionista, parte v compafias relacionadas consistian de lo

siguiente:
Maturaleza Pais
Fartes relacionadas de la relacion 2018 2017
(LIS Ddfares)
Por cobrar:
Biofeed Bubsidiaria Ecuador 171,044 465,694
Aca Food Subsidiaria Ecuador -
Aditmag Peri Subsidiaria Peri 14,672 -
185,716 465,694
Clazificacidn:
Corrienie 22 460 237,338
Mo corriente 163,256 228,356
185,716 465 694
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Durante los afies 2018 y 2017 la Compailia realizd las principales fransacciones comerciales con
partes relacionadas:

2018 2017
(LS Ddlares)
Biofeed ventas (97,755) (964,438)
Aditmagq Perii
Compras - -
Ventas - (5,322)

Las transacciones se efectuaron en éminos ¥ condiciones equivalentes a las efectuadas con
[EMCErDS.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
El personal clave de la gerencia de la Compaflia incluye a la Gerencia General y Presidencia,

durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios
no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, etc., son los siguientes:

2018 2017
(LS Ddiares)
Remuneraciones 283,678 223,355
Beneficios sociales 41,661 37,401

3125339 260,756

19. Costos y gastos por su naturaleza

LUn detalle de gastos operativos por su naturaleza ¢s como sigue:

2018 2017

Administracion y ventas (LS Dalares)
Remuneraciones 2697654 2689894
Honorarios 669,574 484761
Arrendamiento 224,115 245 446
Impuestos y contribuciones 274,888 309,498
Seguros 216,465 233,942
Servicios bisicos 129474 187,667
Ciastos legales 37,695 25,149
Mantenimiento y reparacion 147,834 186,349
(Gastos de viaje y viaticos 343,698 245,265
Depreciaciones 39,635 28R, 176
Ciastos generales 353,816 17117
Publicidad y propaganda 216,211 107,894
(Gastos de importacidn 851 5,149
Logistica 32416 272,166
Mo deducibles 163,181 64,131

Total 6,107,507 5,524,604
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20. Resumen de garantias otorgadas

21.

Al 31 de diciembre de 2018 un resumen de garantias entregadas es el siguiente:

Banco Descripeitn de la garantia  Propietario 2018 2017
Machala Prenda de maguinaria Aditmag 255,170 255170
Rumifiahui  Hipoteca de inmuebles Accionistas 9R7.006 898 892
Rumifiahui  Hipoteca de bienes forestales  Accionistas - 240,152
Rumifiahui  Prenda de vehiculos Aditrag - -
Rumifiahui  Prenda de maguinaria Aditmag 41,184 421,570
Pichincha Hipoteca de inmuebles Aditmag 2,219486 1,953,285
Pichincha  Hipoteca de inmuebles Accionistas 917,549 BI17,356
Bolivariano  Hipoteca de inmuebles Aditmag 2290,758 2,034,015
Bolivariano  Hipoteca de inmuebles Accionistas 849,207 849207
Bolivariano  Prenda de inventarios Aditmag - -
Bolivariano  Prenda de maquinaria Aditmag 843,130 569,620
Guayaquil ~ Hipoteca de inmuebles Aditmaq - -
Guayaquil  Hipoteca de inmuebles Accionistas - -
Guayaquil  Prenda de maguinaria Aditmaqg - 646,112
Guayaquil  Prenda de vehiculos Aditmag 12,600 308,189
Total 8,416,090 8,614,568

Instrumentos financieros — Gestion de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento instituciones
financieras, con proveedores de locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
S5 operaciones.

Las actividades de la Compafila estdn expuestas a diversos riesgos como s¢ describen a
continuacion:

Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera v los resultados operacionales de la Companiia dependerin
en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados

operacionales.
Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie como resultado
de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio 0 en el valor de los instrumentos
de capital en ¢l mercado, Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su
valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compaidia.

El riesgo de mercade es monitoreado semanalmente por la Administracion de la Compailia
utilizando la informacion referente al vector de precios, los cuales son ajustados mensualmente
al cierre del balance.
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Riespo de lasa de fnterés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en las tasas de
interés, tanto activas como pasivas, Este ricsgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas
activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos v pasivos
financieros de la Compariia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren
afectos a alos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualguier exceso e el efectivo v sus
equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos de corto plizo.

Riexgo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente & las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez en la Compafiia se analiza diariamente con la revisidn los saldos disponibles en
las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de inversiones.

Riesgo de crddife

Es el riesgo en ¢l que ¢l deudor, emisor, o contraparie de un active financicre incumpla en ¢l
pago de la obligacion o compromiso adquirido, Esta exposicidn es monitoreada
constantemente de acuerdo con el componamiento de pago de los deudores. Las cuentas por
cobrar estdn sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial v
las referencias del deudor, asi comao su cumplimiento. Debido a gue la Compafiia realiza
lransacciones Gnicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion
con los activos financieros.

12, Eventos suhsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 fecha y la fecha de emisidn de los estados linancicros, 18 de
abril de 2019, no se produjeron eventos adicionales que en opinkin de la Administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financicros ¥ que no estuvieran
revelados en los mismos 02n sus notas,
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