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Informesobre la auditoria de los estados financieros consolidados

 

Opinión

 

Hemosauditadolos estados financieros consolidados adjuntos de ADITMAQ ADITIVOSY
MAQUINARIAS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS,que incluyen el estado de situación
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas, así comoel resumen de las políticas contables significativas. . Los
estados financieros individuales de ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIASCIA. LTDA.

y Biofeed Cia. Ltda. fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinión sin
salvedades, los estados financieros de las subsidiarias no han sido auditados.

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente,

en todos los aspectos materiales, la posición financiera de ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIASCIA. LTDA.Y SUBSIDIARIAS,al 31 de diciembre del 2015,el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,porsus siglas en inglés).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en este

informe enla sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados
financieros consolidados”. Somos independientes de ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIASCIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS,de acuerdo con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos quela evidencia
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinión.

 

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinión, llamamos la atención que con fecha febrero 9 de 2018,

mediante resolución No. 12018005420de la superintendencia de Compañías se declara la
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disolución de la Compañía, en atención al trámite No. 60193 presentado por la Compañía.
Esta compañía no presento movimientos significativos durante el ejercicio económico 2015.

Losestados financieros de Aditmaq Perú S.A.C., no han sido auditados, en nuestra opinión el

monto de sus activos, pasivos y patrimonio no representan un valor de importancia relativa en
los estadosfinancieros consolidados.

Responsabilidad de la administración de la compañía por los estados financieros

consolidados

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la Administración como necesario para permitir la
preparación de los estados financieros consolidadoslibres de errores materiales, debido a fraude
o error.

En lapreparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda,los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de

negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía
o cesar sus operaciones,o bien, no tengaotra alternativa realista que hacerlo.

La Administración de la Compañía, son responsables de la supervisión del proceso de
información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
consolidados

Losobjetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable que los estados financieros
consolidados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir

un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de

seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones económicas
que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También comoparte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada

para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material
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debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error,

ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.

e Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadasy silas estimaciones contables

y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, de la base

contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si

existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generardudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar comonegocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos

la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión

modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la

fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representanlas transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación
razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en eltranscurso de la auditoría.

CASTRO MORA ASOCIADOSCía.Ltda.
se»badolado

Carlos M.aC.- Sócio
Representante Legal
RNC N? 36209

Quito, febrero 10 de 2018
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ADITMAOADITIVOS Y MAQUINARTASCTA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

Estado de situación financiera consolidadaal 31 de diciembre

(Expresadoen LJ. S. dólares)
ACTIVOS
Activus corrientes

Efectivo y equivalentes del efectivo
Inversiones corrientes
Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar

Impuestos Anticipados
Inventarios
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

Activos nu corrientes
Total activos no corrientes

 

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones Bancarias y Bursátiles
Cuentas por Pagar

Impuestos porpagar
Obligaciones Patronales

'Total pasivos corrientes
Pasivos nu corrientes

Obligaciones Bancarias y Bursátiles
Préstamos PorPagar Largo Plazo
Impuestos Diferidos

Provisiones Sociales
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Aportes futuras capilalizaciones

Reserva l.ogal
Reserva de Capital
Resultados Ejercicios Anteriores
Resultado Acumulado NIIF!'S
Resultado del ejercicio
Patrimonio de la controladora

Participación no controladora

Total patrimonio neto

 

Total pasivos y patrimonio

ge SLAM >
Ing. Fausto Moncayo M.

Gerente

Ter notas a los estadosfmancieros

 

Notas 2015

4 509,589
E 244,423
6 5,343,766
7 939,741
8 995,988
9 6.092,679

.884
14,177,070

10 5.472.627
n 66,706

5,530,333

19,716,403

p 4,448,993
13 7,449,599
14 107,041
15 175,458

12,181,091

16 1,135,167
16 898,651
16 23,380
16 666,238.

2,723,436

14,004,527.

18 2,588,810
324

25,336
100,470
167,825
231,196

1,146,835

 

Maia Uliamerta
MoncayoCJoseffan Moncayo

Contadora General

Ú. LOS

 

un  



ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIASCIA, LTDA, Y SUBSIDIARIAS

Estado de resultado integral consolidado

Por el añoterminada el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S, dólares)

Notas 2015

INGRESOS

Ventas 26.764.092

Descuento en Ventas (145,313)

Devolución en Ventas

 

Total Ingresos

Costo de producción y ventas (16,659.597)

Ganancia bruta cn operación 8,443,945

Gastos Generales y Administralivos

Gastos de administración (2,190,033)

Gastos de ventas (3,624,454)

Gastos financieros (173,964)

Otros gastos € ingresos, neto (622,620).

Total Ga (7,211,071)

 

 

ad del ejercicio 1,232,874 Ubili

Impuesto a la renta corriente (23,777)

Utilidad nota 1,209,097

Resultados atribuibles a:

Actionistas de la controladora 1,176,833

Participaciones nu controladoras 32,262
Utilidad neta

 

LM,
Ing, Fausto Moneayo M.

Gerente 7 Contadora General

( las LAS
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ADITMAQADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

Estado de flujo de efectivo consolidado

Porel año terminadoel 31 de diciembre fe

(Expresado en U, 5, dólares)

  

Notas 2015

Efcetivo proveniente de actividades de operación:

Recibido de clientes 24,250,754
Pagado a proveedores y empleados (21,611,690)
Intereses pagados (773,964)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 1,865,099

Efectivo usado poractividades de inversión:
Compra/ baja de propiedades y equipos, neto (1,452,313)
Aumentode inversiones corrientes (244,423)
Disminuciónenolros activos 48,213

Efectivo neto usado poractividados de inversión (1,648,522)

Efectivo (usado por) de actividades de financiamiento;

Aumento (disminución) en obligaciones bancarias (45,610)

Aumento de capital 18,012

Impuestos y participación trabajadores 2014 (250,788)
Ajustes por consolidación (20,944)

Efectivo neto usado poractividades de financiamiento (299,330)

Aumento (disminución)neto en caja y bancos (82,153)
Caja, bancos y sus equivalentes al principio del año
   Caja, bancos ysus equivalentes al final del año

Conciliación de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo

ueto proveniente de actividades de operación:
Utilidad (pérdida) neta 1,232,874

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
usado poractividades de operación:

  

   

Depreciaciones, amortizaciones 387,849

Variación en activos y pasivos de operación:

Cuentas por cobrar 1,013,199
Inventarios (944,192)
Otros activos (1,138,839)

Cuentas porpagar 186,154
Provisiones sociales 30,657
Impuesto a la Renta (70,297)
Otros pasivos 1,167,695

Efectivo neto proveniente poractividades de operación 1,865,099

  

  

+? ñ
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ADITMAQADITIVOS Y MAQUINARIASCía. Ltda. y Subsidiarias

Notasa los estados financieros consolidados
 

1. Operaciones

La compañía "ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIASCía. Ltda.”, fue constituida

en la República del Ecuador, en la ciudad de Quito el 25 de octubre de 1.993 e inscrita

en el Registro Mercantil bajo el número 176, tomo 125 el 27 de enero de 1.994, siendo

su objeto principal las actividades: a) producción y comercialización de materias primas

y aditivos para la industrialización de alimentos; b) importación, exportación y

comercialización de maquinaria para la industria de alimentos; c) representación de

compañías nacionales y extranjeras, formación de nuevas compañías, así como la

elaboración de toda clase de actos o contratos que le permita el cumplimiento de su

objetivo social,

 

Biofeed Cia. Ltda, fue constituida en la ciudad de Quito, en 5 de julio de 2011, se dedica

de modo habitual, dentro del giro ordinario de su negocio, a la importación, exportación,

elaboración, producción, industrialización, comercialización, distribución,

representación, de todo tipo de productos elaborados, semi elaborados, terminados, en

bruto, materia prima y productos alimenticios en general.

Acafood Cia Ltda,fue constituida en la ciudad de Quito,el 6 de abril de 2010, su objeto

social es la prestación de servicios de consultoría, análisis de proyectos, pare el sector
alimenticio.

Con fecha febrero 9 de 2018, mediante resolución No. 12018005420 de la

superintendencia de Compañías se declara la disolución de la Compañía (trámite No.
60193)

Aditmaq Peru S.A.C.fue constituida en ciudad de Lima,Perú, el 4 de abril de 2013, su

actividad es la importación, elaboración, producción, distribución, representación, de

todotipo de productoselaborados, semielaborados, terminados, en bruto, materias primas

y productos alimenticios en general, productos de consumo masivo, productos

nutricionales, farmacéutico para uso humano y veterinario.

Principios de consolidación

Conformelas normas contables vigentes, se consideran subsidiarias aquellas entidades

en las cuales la Compañía tiene la capacidad de toma de decisiones operativas y

financieras. Los estados financieros de la tenedora y las sus subsidiarias se consolidad
desde el monto en quese inicia el control y hasta su terminación.

Lastransacciones y saldos significativos entre la Compañía y sus subsidiarias han sido
eliminados, incluyendo cualquier ganancia no realizada, así como las pérdidas no
realizadas, a menos que la Compañía posea evidencia sustentable del deterioro de un
activo transferido.

Al 31 de diciembre de 2015 los estados financieros consolidados incluyen los estados
financieros individuales de:



ADITMAQADITIVOS Y MAQUINARIASCía. Ltda. y Subsidiarias
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2,

COMPAÑIA ORIGEN PARTICIPACION

Biofeed Cia Ltda. Ecuador 60%
Acafood Cia. Ltda Ecuador 80%
Aditmaq Perú S.A.C. Perú 99%

Base de presentación

Responsabilidadde la gerencia y declaración de cumplimiento

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia

de la compañía, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han

sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera

(en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en

adelante “IASB,vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de medición

Lospresentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a partir

de los registros de contabilidad mantenidos por la compañía. Los estados financieros se

presentan en Dólares de E.U.A., la monedade curso legal en Ecuador y moneda funcional

y de presentación de la Compañía.

Base de consolidación

Losestados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera — NIF y las Normas Internacionales de

Contabilidad — NIC,vigentesal cierre de ejercicio contable.

Resumende políticas contablessignificativas

Lasprincipales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de

sus estados financieros son las siguientes:

Instrumentos financieros

Activos financieros

Losactivos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía formaparte de la

transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el

valor de la transacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente

atribuibles a la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los

activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transacción se reconocen en resultados.

10



ADITMAQADITIVOS Y MAQI  [ARIASCía. Ltda. y Subsidiarias

Notasa los estados financieros consolidados
 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el

método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito

considerados normales.

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos

financierosse revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan

a ser recuperables. Sies así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por

deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros

se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta

comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los

cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de

resultado integral.

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren

los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere

de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

financiero.

La Compañíaclasifica sus activos financieros como sigue:

+ Efectivo en caja y bancos, incluyen los depósitos en bancoslocales, los fondos son de
libre disponibilidad.

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de

inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un año, no

generan interés.

+ Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas, representan préstamos sin fecha
específica de vencimiento y sin interés.

+ Depósitos en garantías, incluye depósito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que será devuelto en la fecha de finalización del contrato.

Pasivos financieros

Lospasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se

haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y

cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su

obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la

vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los

términos incluyen interés; o cuando los términos no incluyen intereses, pero sí plazos

superiores a los considerados comercialmente normales.
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La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o

cumplenlas obligaciones la Compañía.

La Compañía tiene implementadaspolíticas de manejode riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios

pre-acordados.

La Compañíaclasifica sus pasivos financieros como sigue:

+ Préstamos, generados por fondosrecibidos de bancos locales, y de recursos captados

en el mercado de valores por medio de títulos denominados obligaciones financieras,
coninterés.

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bienes y prestación de servicios, con plazos normales menores a un año, no generan
interés.

+ Lascuentas por pagar a parte y compañías relacionadas, representan préstamos sin

fecha específica de vencimiento y no genera interés.

Los préstamos se clasifican en pasivo corriente, excepto aquellas con vencimiento

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera se clasifica como

pasivo no corriente.

Inventarios

Losinventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que

resulte menor. Los productos terminados están valuados en base al costo promediodel

costo de producción de las líneas de negocios, menos las bajas que pudieran producirse

en el proceso de producción.

Losinventarios en mal estados y considerados obsoletos son registrados en los resultados

del período en que ocurre la baja o la pérdida del inventario. Los inventarios en tránsito

están registrados al costo específico de las facturas más los gastos de nacionalización

incurridos hasta la fecha del balance general.

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se contabilizan como inventarios y se

reconocenen el resultado del ejercicio cuando se consumen;si éstos se esperan usar en

más de un períodose registran como propiedad, planta y equipos.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pólizas de seguros, los cuales son

distribuidos a lo largo del período cubierto por el pago y con cargo a la cuenta

correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se devengan. Los gastos

pagadospor anticipado se amortizan en un período no mayor a doce meses después de la

fecha de pago.
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Propiedad, planta y equipos

Loselementosde propiedad, planta y equipos se miden a su costo de adquisición, menos

la depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuandoésta última corresponda.

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente

relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento

según lo previsto por la gerencia.

Loselementosde propiedad, planta y equipos, está registrado a su valor razonable, el que

ha sido asignado como “costo revalorizado”. El valor razonable fue determinado por un

perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías.

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como

mayor valor de los mismos cuando cumplenlos requisitos de reconocerlo comoactivo.

Losgastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período

en quese incurren.

El costo revalorizado de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el

métodode línea recta. El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación

son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen

en los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da

de baja de las cuentas correspondientes cuando se producela venta o el retiro.

Lastasas de depreciación están basadas en la vida útil estimadade los bienes, que son:

Activos depreciables Años Porcentaje

Edificios 20 5%

Maquinarias y equipos 10 10%

Muebles y enseres 10 10%

Equiposde oficina 10 10%

Equipos de computación 3 33%
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Losactivos financieros no derivados con pagosfijos o determinables se clasifican como

mantenidoshasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de

mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimientoinicial, la Compañía

mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición

y las comisiones o los costos que son una parte integrante dela tasa deinterés efectiva.

La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el

estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados integrales comocostos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta

Losactivos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de

deuda. Las inversiones en patrimonioclasificadas como disponibles para la venta son

aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor

razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoría son aquellos que se

espera mantenerpor un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad

de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se

miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas norealizadas se reconocen como

otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta,

hasta que la inversión se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada

se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de

la inversión, en cuyo caso,la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados

integrales en la línea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el

caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o

de informaciónrelevante para su determinación, estos activos financieros se presentan al

costo.

Deterioro de activos

la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se

analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos

hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de queexista algún indicio se realiza

una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.
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Determinarsi los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las

unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía

determinelos flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras

de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con

cargo a resultados.

Las pérdidas pordeterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable

incrementandoel valor del activo con abonoa resultados conellímite del valor en libros

que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal

o implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una

estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del

estadode situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga

aesa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan

utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando

corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el

aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo

financiero en el estado de resultados.

 

Beneficios a empleados Beneficios definidos

Corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses

siguientes al cierre del período en el que los empleados han prestado los servicios, se

reconocen en resultados sobre la base del devengado en relación con los beneficios

legales o contractuales pactados con los empleados. Se consideranretribuciones de corto

plazo: sueldos, salarios, beneficios sociales, participación de trabajadores y

contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras

retribuciones no monetarias como:asistencia médica, vehículosy la disposición de bienes

o servicios subvencionados o gratuitos. Como parte de los beneficios de corto plazo se

incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad

contable.
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Largo plazo: La compañía mantiene a favor de sus empleados provisiones como

beneficios por terminación de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones

laborales y desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del año y su

pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación

financiera. El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por

desahucio) es determinadoutilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoracionesactuariales realizadas al final de cada período.

Impuestos

Impuesto la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se

estima recuperar de o pagar a las autoridadestributarias. Las tasas del impuesto a la renta

y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están

vigentes a la fecha de cierre de cada año.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto

a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de

interpretación.

La tasa de impuestoa la renta corporativa es del 22% para el año 2015

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del

pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos

y pasivos en la fecha del estado de situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias

imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias

deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias

amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria

futura contra las cuales imputar esos créditosfiscales o pérdidastributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado

desituación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista

suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de

dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada

fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne

probable quela utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se midena las tasas impositivas que se espera

sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de

conformidad con las disposicioneslegales vigentes.

El impuestodiferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero

se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación

con la transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el

patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho

legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos

impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos derivan del impuesto a la renta y la

mismaautoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo

el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una

prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del

gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre los ingresos.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

Cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda,

Reservalegal y facultativa

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la

utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menosel 50% delcapital social.

Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede

ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa aportes efectuadas porlos accionistas.
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Utilidades retenidas

Ajustes por adopción porprimera vez de las NIIF

De acuerdo a Resolución No.SC.ICI.CPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de

Compañías, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de

las NIF, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas

acumuladas y las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía.

Distribución de dividendos

Distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se reconoce cuando se

apruebael pago porparte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de

otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o

jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

están exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho

tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural

residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se

aplique al ingreso gravado dependerá de quién y donde está localizado el beneficiario

efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para

las personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para

sociedades (22%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio

económico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pagos de

dividendos anticipadosy por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente

a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de

tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y

constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando:i) la

Compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la

propiedad de los bienes; ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por

incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad; y, iii) es

probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados conla transacción.
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Costosy gastos

Son registrados al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se

registran en el periodo más cercano en el que se conocen.

Eventosposteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaciónadicional sobre

la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera

(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores

importantes que noson eventosdeajuste son expuestos en notasa los estados financieros.

Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensanlos activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea

requerida o permitida por alguna normay esta presentación seael reflejo de la esencia de

la transacción.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen del grupoesel siguiente:

 

 

 

 

 

ADITMAQ Ln ACA ADITMAQ
EcuaDOR BPOFEED  poop PERÚ TOTAL

Caja 306,372 2,561 0 110,686 4,119,619

Bancos 61,458 28,512 0 0 89,970

Total 367,830 71,073 0 110,686 509,589

Inversiones a Corto Plazo

Al 31 de diciembre un resumende las inversiones a corto plazo es como sigue:

ADITMAQ SR ACA ADITMAQ o
ECUADOR BPIOFEED  Fo0p PERÚ TOTAL

Inversión Fideicomiso 244,423 0 0 0 244,423

Total 244,423 0 0 0 244,423
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6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es comosigue:

Clientes

Provisión para incobrables

Total

 

 

4,941,943 405,983 5.961 112.001 5,465,888
(116,894) (4,878) 651) (122,123)
4,825,049 401,105 5,610 112001 5,343,765
 

Al 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar clientes corresponden principalmente

a deudores por bienes vendidos (inventarios), los cuales no generan intereses y no tienen

plazos de vencimiento establecidos.

7. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 dediciembre un resumen de otras cuentas por cobrar es comosigue:

Anticipos Empleados
Varios Deudores
Anticipos a proveedores
Total

8. Impuestos Anticipados

Impuestos Anticipados
Adm Tributaria por Cobrar

Total

9. Inventarios

 

 

 

 

 

 

Al 31 de diciembre un detalle de inventarios es el siguiente:

Producto terminado y
mercaderías
Materias primas
Importaciones en tránsito
Total

 

 

ADITMAQ bj ACA ADITMAQ
ECUADOR PIOFEED Fo0p PERÚ TOTAL

238.249 69.049 0 0 307,298
522,237 8.142 0 6,586 536,965

0 0 0 95,478 95,478

760,486 77,191 0 102,064 930,741

Al 31 de diciembre un resumende otras cuentas por cobrar es comosigue:

ADITMAQ eE ACA ADITMAQ
EcuaDOR BOFEED  poop PERÚ TOTAL

786.857 0 o 0 786,857
0 148,896 3,277 56,958 209,131

786,857 148,896 3,277 56,958 995,988

ADITMAQ bj ACA ADITMAQ
ECUADOR POFEED  Foop PERÚ TOTAL

4,965,977 241.090 0 167,785 5,374,852

551,303 0 0 0 551,303
166,428 96 0 0 166,524

5,683,708 241,186 0 167,785 6,092,679
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10. Activosfijos

Al 31 de diciembre undetalle de activosfijos y sus movimientosdel año son como sigue:

Construccionesen curso

Edificio

Equipos de computación
Equiposde oficina
Herramientas

Maquinaria
Muebles y enseres

Terrenos

Vehículos

Intangibles

Subtotal general

Depreciación acumulada
Amortización acumulada

Total

ADITMAQ prop ACA ADITMAQ

 

 

 

ECUADOR EED FooD PERÚ TOTAL
129.505 0 0 o 129.505

1,449,327 0 0 O 1,449,327
148,807 11,831 1,531 20,257 182,426
63,526 1,206 473 5,169 70,375
19,253 0 0 9 19,349

1,972,695 225 0 4988 1,977,908
325,242 2,803 559 5.990 334,594

2,156,225 0 0 0 2,156,225
668,551 34,279 0 28,524 731,355

0 255000 255,000
6,933,132 305,344 2,563 65.024 7,306,063

(1,777,251) (11,602) (2,046) (10,821) (1,801,721)

0 (31.715) 0 0 (81.715)

5,155,881 262,027 517 54,203 5,472,627
  

Al 31 de diciembre equipos y maquinarias de la Matriz, por U$ 4,3 millones a valor de

reposición, se encuentran en respaldandoobligaciones bancarias.

11. Activos no corrientes

Al 31 de diciembre un detalle de activos no corrientes es como sigue:

Activos Diferidos

Inversiones Largo Plazo
Los Arayanes

Marriot

Otros

TOTAL

ADITMAQ
 

 

ADITMAQ BIOFEED ACA FOOD PERU TOTAL

31,340 o o o 31,340

0 0 0
12,000 0 0 0 12,000
20,335 o o 0 20,335
3.032 o o o 3,032

66,707 0 0 0 66,707
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12. Obligacionesfinancieras

 

 

 

 

 

 

 

 

ADITMAQ BIOFEED AcaFoOD A4DITMAQ  roraL
PERU

Sobregiros Bancarios

Banco Pichincha 0 0 8,456 0 8,456

Banco Rumiñahui 26,478 0 0 0 26,478

Banco Produbanco 21,763 0 0 0 21,763

Banco Bolivariano 404,319 0 0 0 404.319

Subtotal sobregiros 452,560 0 8,456 0 461,016

Obligaciones Bancarias

Banco Bolivariano 1,658,414 0 0 0 1,658,414

Interés Por Pagar 17,655 0 0 0 17,655

Banco Pichincha 853,546 0 0 0 853,546

Banco Rumiñahui 476,474 0 0 0 476474

Banco Guayaquil 220,890 0 0 0 220,890

Banco Machala 16,548 0 0 0 16,548

Microfactoring S.A. 0 70,429 0 0 70,429

Otros 0 0 0 50,000 50,000

Subtotal O. bancarias 3,243,527 70,429 0 50,000 3,363,956

Obligaciónes Bursátiles 624,022 0 0 0 624,022

Total 4,320,109 70,429 8,456 50,000 4,448,994

13, Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre un detalle de las cuentas por pagar:

ADITMAQ  BIOFEED AcAFOOD ADUMAQ pora
PERU

Proveedores

Nacionales 970,404 287.008 o o 1,251,412
DelExterior 4,846,694 143,520 0 o 4,990,214
Préstamo Mercadería 5,509 0 o 5,509

5,817,098 436,037 o o 6,253,135
Cuentas por Pagar

Anticipo Clientes o 2,898 o o 2,898
Varios 336,107 0 716 313,069 649,892

336,107 2,898 716 313,069 652,790

Varios Acreedores 480,763 62,910 543,673
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TOTAL 6,633,968 438,935 716 375,979 7,449,598
 

Cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, representan facturas porcompra

de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 días, los cuales no devengan

intereses.

14. Impuestoscorrientes

Al31 de diciembre un detalle de impuestos corrientes por pagar esel siguiente:

 

 

 

 

 

 

OR BIOFEED ACA FOOD Ar TOTAL

Impuestos por Pagar
Ret. Fte, por Pagar 53,038 5,637 0 0 58,675

IVA Por Pagar 22,312 10,911 0 0 33,223

Ret. IVA por Pagar 14,145 998: 0 0 15,143

TOTAL 89,495 17,546 0 0 107.041

15. Obligaciones patronales

Comprendelo siguiente:

ADITMAQ BIOFEED ACA FOOD e TOTAL

Beneficios Sociales

Sueldos Por Pagar 0 13,310 0 o 13,310

DécimoTercero 12,194 1,533 o 0 13,727

Décimo Cuarto 16,273 1,707 o 0 17,980

Vacaciones 68,067 0 0 5,761 73,828

Otros o o 0 491 491

Subtotal beneficios sociales 96,534 16,550 6,252 119,336

IESS Por Pagar 50,370 5,752 0 56,122

TOTAL 146,904 22,302 0 6,252 175,458
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16. Pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre pasivos a largo plazo se desglosa comosigue:

Obligaciones Bancarias
Banco Guayaquil
Banco Bolivariano
Banco de Machala

Obligación Bursátil LP
Subotal obligaciones
Préstamos de terceros
Benz Paul
MuñozFrancisca
Proaño Patricio
Alarcón María
Herrera Fabián
Moncayo Martha

Naranjo María
Alarcón Pedro
Subtotal prestamos

Impuestos diferidos

Benefiocios sociales
Jubilación Patronal
Desahucio
Subtotal beneficios

TOTAL

 

 

 

 

 

ADITMAQ SR ADITMAQ +.Ecuanor PLOFEED PERÚ. TOTAL

137,179 0 0 0 137,179
151,667 151,667
77,083 o 0 O 77,083

769,238 0 0 769,238
1,135,167 0 0 0 1,135,167

230,963 0 0 164,056 395,019
161,000 o o O 161,000
14,000 0 0 O 14,000
90,000 0 0 O 90,000
5,000 0 0 0 5,000

173,632 0 o O 173,632
30,000 0 0 O 30,000
30,000 0 0 O 30,000

734,595 0 0 164,056 898,651

23,380 0 0 0 23,380

487,243 4,014 o O 491,257
173,372 1609 0 O 174,981
660,615 5,623 0 O 666,238

2,553,757 5,623 0 164,056 2,723,436
 

Al31 de diciembre préstamosde terceros representan captaciones de fondos sin plazo de

vencimiento y con un interés anual del 10%, sustentado mediante pagares a la orden.

Al 31 de diciembre correspondea la provisión para Jubilación Patronal, requerida porel

Código del Trabajo, según el cual los trabajadores que hayan laborado por veinte años o

más en forma continua o interrumpida, deben ser jubilados por sus empleadores, sin

perjuicio de la jubilación correspondiente que le otorga el Instituto de Seguridad Social —

TESS.Estas provisiones están basadas en estudios actuariales realizados por peritos.
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17. Impuestoa la renta de la Compañía

El impuestoa la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobrelas utilidades gravables,

en caso de que la Compañía reinvierta las utilidades mediante la compra de maquinaria y

equipos nuevos,la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizadoserá del 12%.

Deacuerdo conel art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, sociedades deben

calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma matemática

de los siguientes rubros:

+ El cero punto dosporciento (0.2%) del patrimoniototal.

+ El cero punto dosporciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto la renta.

+ El cero punto cuatro porciento (0.4%) del activo total.

+ El cero punto cuatro porciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuestoa la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menorqueel anticipo,

este se constituye en impuesto definitivo.

Situación fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades

tributarias, desde la fecha de constitución de la compañía.

De acuerdo a lo establecido en el artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la

Administración para determinar la obligación tributaria sin que requiera pronunciamiento

previo caduca(i) en tres años contados desde la fecha de declaración, en que la ley exija

determinación porel sujeto pasivo(ii), en seis años a partir de la fecha en que vence el

plazo para presentar la declaración cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y

(iii) en un año cuandosetrate de verificar un acto de determinación practicado porel sujeto

activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos.

18. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compañía es de US$ 2,588,810 representado por

igual número departicipaciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposición de la Ley de Compañía que establece una

apropiación mínima del 5% de la utilidad neta anual hasta llegar al menos al 20% del

capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puedeserdistribuida a los socios.
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19. Precios de transferencia

Deacuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a

la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadaslocales y/o domiciliadas

en el exterior, dentro de un mismoperíodofiscal en un monto acumulado igual o superior

a tres millones de dólares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000), deberán

presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas;

y cuando el monto acumulado de dichas operacionessea igual o superior a quince millones

de dólares (US$15,000,000), deberán presentar adicional al anexo de operaciones con

partes relacionadas,el informeintegral de precios de transferencia.

la fecha de emisión de este informe la Compañía se encuentra sujeta a la presentación

del “Anexos de Operaciones con Partes Relacionadas”.

20. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

 

 

 

DOUAMOR BIOFEED ACAFOOD ADNENAC TOTAL

Gast
De administración 1,661,363 397,369 16,618 114,683 2,190,033
De ventas 3,520,819 93,030 10,605 0 3,624,454
Financieros 652,658 34,106 6 87,194 773,964
Otros Gastos 758,955 48,973 135 0 808,063
Ajustes/Eliminación 0 0 29,402 2,199 31,601
TOTAL 6,593,795 573,478 56,166 204,076 7,428,115
 

21. Instrumentosfinancieros — Gestión de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento

instituciones financieras, con proveedores de locales y otras cuentas por pagar. La

finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la

Compañía. La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y

efectivo que provienendirectamente de sus operaciones.

La Compañía tiene cuentas por cobrar con las relacionadas en el área de la construcción

las mismas que están en proceso de negociación de entrega de acciones para así dar por

concluidas las mismas. Las actividades de la Compañíaestán expuestas a diversos riesgos

comose describen a continuación:
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Riesgo país

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la Compañía

dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y económica del Ecuador,

eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el

negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctúe como

resultado de un cambio enlas tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los

instrumentosde capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son

reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del

mercadoafectan directamente al patrimonio de la Compañía.

 

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administración de la Compañía

utilizando la información referente al vector de precios, los cuales son ajustados

mensualmente al cierre del balance.

Riesgode tasa de interés

Este riesgo se define comolas exposiciones a pérdida resultante de un cambio enlas tasas

de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar

las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoría de los activos y

pasivos financieros de la Compañíaestá sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no

se encuentren afectos a altos niveles de exposición. Adicionalmente, cualquier exceso e

el efectivo y sus equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgode liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacerfrente a las exigibilidades u obligaciones con

terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez en la Compañía se analiza diariamente conla revisión los saldos disponibles

en las cuentas bancarias, así como la maduración del portafolio de inversiones.

Riesgode crédito

Esel riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en

el pago de la obligación o compromiso adquirido. Esta exposición es monitoreada

constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas
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por cobrar están sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,

historial y las referencias del deudor, así como su cumplimiento. Debido a que la

Compañía realiza transacciones únicamente con terceros reconocidos, no se solicitan

garantías reales en relación con los activos financieros.

22. Aprobaciónde los Estados Financieros

Losestadosfinancieros de la Matriz, por el año terminado al 31 de diciembre de 2015,

fueron aprobadospor la Gerencia el 19 de abril de 2016 y presentados a la Junta General

en la mismafecha, quienes los aprobaron sin modificaciones.

23. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 fechay la fecha de emisión de los estadosfinancieros, 10

de febrero de 2018, no se produjeron eventos adicionales que en opinión de la

Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en susnotas.
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