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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios y accionistas de

ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS, que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas contables significativas. . Los
estados financieros individuales de ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.
y Biofeed Cia. Ltda. fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin
salvedades, los estados financieros de las subsidiarias no han sido auditados.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre del 2015, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados”. Somos independientes de ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS, de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opini6n, llamamos la atencién que con fecha febrero 9 de 2018,
mediante resolucion No. 12018005420 de la superintendencia de Compaiifas se declara la
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disolucién de la Compafiia, en atencién al tramite No. 60193 presentado por la Compaiifa.
Esta compaiifa no presento movimientos significativos durante el ejercicio econémico 2015.

Los estados financieros de Aditmaq Perd S.A.C., no han sido auditados, en nuestra opinidn el
monto de sus activos, pasivos y patrimonio no representan un valor de importancia relativa en
los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia por los estados financieros
consolidados

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compafia, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
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debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditorfa.

CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Ltda.

SC - RNAE No. 435

/[_,_:—& .

Carlos M. Castro C. - Séci
Representante Legal
RNC N* 36209

Quito, febrero 10 de 2018
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ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA, LTDA. Y SUBSIDIARIAS

Estndo de situncidon finaneiers consolidadu al 31 de diciembre

(Expresado en 11, S. délarces)

ACTIVOS Notas 2015
Activus corrientes
Efectivo y equivalentes del electivo 1 509,589
Inversiones corricntes 5 244,423
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 5,343,766
Otras Cuentas por Cobrar 7 939,741
Impuestos Anticipados 8 995,988
Inventarios 9 6,002,679
Papos anticipados 30.884
Total actives corrientes 14.177,070
Activos no corrientes
Propicdad, planta y equipo 10 5.472.627
Activos no corrienles 11 6,700
Total actives no corvientes §,539.3133
TOTAL ACTIVOS 19,716,403
PABIVUS '
Pasivos corrientes
Obligaciones Bancarias y Bursdtiles 12 4,448,993
Cuentas por Pagar 13 7.449,599
Imipuestos por pagar 14 107,041
Obligacionss Patronales 15 175,458
‘I'otnl pasives eorrientes 12,181,091
Pasivos nu corrientes
Obligaciones Bancmias v Bursétiles 16 1,133,167
Préstamos Por Pagar Larga Plazo 16 898.651
Impuestos Diferidos 16 23,380
Provisiones Sociales 16 666,238
I'ntal pasivas no corvicntes 2,723,435
Tolal pasivos 14,204,527
PATRIMONIO
Capilal Social I8 2,588,810
Aportes [uturas capllalizacioncs 324
Reserva l.cgal 125,336
Reserva de Capital 100,470
Resultados Ejercicios Anleriores 467,823
Resultado Acumulado MITF'S 231,194
Resultado del ejercicio 1176835
Pairimonio de Ia controladora 4,640,725
Participacion no vontroladora 121,081
Total patrimonio neto 4,811,876
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Total pasivos y patrimonio
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ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA, LTDA, Y SUBSIDIARIAS

Estado de resultado integral consolidado
Por el ano terminada el 31 de diciembre de

(E;\pn,sado en U, 8, ddlares)

Nous 2018

INGRESOS

Ventas 26,764,092

Descuento en Venlas (1415.312)

Devoluzion en Ventas (1,515,.237)
Total Ingresos 25,103,542
Costo de produccién y ventas (16,659.597)
Ganancia bruta cn operacion 8,443,945
Gustos Generales y Administrativos

Gasios de adminisiracion (2,190,033)

Gastos de ventas (3.624 454

Gaslos lnancicros (773,964)

Otros pastos ¢ nZicsos, neto (226200
Total Gastos (7,21L,071)
Utilidad del gjercicio 1,232,874
Impueste a la renta corriente (23,797)
Utilidad neta 1,209,007
Resultados atribuibles a:
Accionistas de la coniroladora [,176,835
Pariicipaciones nu cottroladoras 32,262
Utilidad neta 1,209,097
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ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

Estado de flujo de efectivo consolidado
Por el afin terminadao ¢l 31 de diciembre fe

(Expresado en U, 8. dolares)
Noias

2015

Efcetivo proveniente de setividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a provesdores y empleados
Intereses pagados

Efeetivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra/ bija de propiedades y equipos, neto
Aumento de inversionas caorrientes
Disminucion en olros aclivos

Efectivo neto usado poractividades de inversién

Efectivo (usado por) de actividades de fmanciamiento;
Aumento (disminucidn) en oblizaciones bancarias
Aumento de capital
Impuestos y partivipacion trabajadores 2014
Ajustes por consolidacidn

Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en eaja v hancos
Caja, bancos y sus equivalenies al principio del ano
Caja, bancos y sus equivalentes al final del ano

Conciliacién de Ia utilidad (pérdida) neta con ¢l cfectivo
ueto provenicite de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para eanciliar la pérdida reta con el efectiva neto
usado por aelividudes de operacion;
Depreciacionss, amortizaciones
Variacion en activos y pasivos de operacidn:
Cuentas par eobrar
Inventarios
Otros activos
Cuerntas por pagar
Provisioncs sociales
Impuesto a la Renla
Olros pasivos
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion

B, 8 C:_,-J)U ‘\_N_\_*.h. <7
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24,250,754
(21,611,690)

(773,964)
1,865,099

(1,452,313)
(244,423)
48213
(1,6:48,522)

(d5,610)
18,012
(250,788)

(20,944)
(299,330)

(82,753)
592,342
509,590

1,232,874

387,849

1,013,199
(944,192)
(1,135,839)
186,154
30,657
(70,297)
1,167,695
1,865,099
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ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

1.

Operaciones

La compaiifa "ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Ltda.", fue constituida
en la Republica del Ecuador, en la ciudad de Quito el 25 de octubre de 1.993 e inscrita
en ¢l Registro Mercantil bajo ¢l nimero 176, tomo 125 ¢l 27 de enero de 1.994, siendo
su objeto principal las actividades: a) produccion y comercializacién de materias primas
y aditivos para la industrializacién de alimentos; b) importacién, exportacién y
comercializacién de maquinaria para la industria de alimentos; ¢) representacién de
compaiifas nacionales y extranjeras, formacién de nuevas compaiias, asi como la
elaboracién de toda clase de actos o contratos que le permita el cumplimiento de su
objetivo social.

Biofeed Cia. Ltda, fue constituida en la ciudad de Quito, en 5 de julio de 2011, se dedica
de modo habitual, dentro del giro ordinario de su negocio, a la importacion, exportacion,
elaboracién,  produccién, industrializacién,  comercializacién, distribucion,
representacion, de todo tipo de productos elaborados, semi elaborados, terminados, en
bruto, materia prima y productos alimenticios en general.

Acafood Cia Ltda, fue constituida en la ciudad de Quito, el 6 de abril de 2010, su objeto
social es la prestacion de servicios de consultoria, anélisis de proyectos, pare el sector
alimenticio.

Con fecha febrero 9 de 2018, mediante resolucién No. 12018005420 de la
superintendencia de Companias se declara la disolucién de la Compania (tramite No.
60193)

Aditmagq Peru S.A.C. fue constituida en ciudad de Lima, Perd, el 4 de abril de 2013, su
actividad es la importacion, elaboracion, produccitn, distribucion, representacion, de
todo tipo de productos elaborados, semielaborados, terminados, en bruto, materias primas
y productos alimenticios en general, productos de consumo masivo, productos
nutricionales, farmacéutico para uso humano y veterinario.

Principios de consolidacién

Conforme las normas contables vigentes, se consideran subsidiarias aquellas entidades
en las cuales la Compaiifa tiene la capacidad de toma de decisiones operativas y
financieras. Los estados financieros de la tenedora y las sus subsidiarias se consolidad
desde el monto en que se inicia el control y hasta su terminacién.

Las transacciones y saldos significativos entre la Compaiiia y sus subsidiarias han sido
eliminados, incluyendo cualquier ganancia no realizada, asi como las pérdidas no
realizadas, a menos que la Compaiifa posea evidencia sustentable del deterioro de un
activo transferido.

Al 31 de diciembre de 2015 los estados financieros consolidados incluyen los estados
financieros individuales de:



ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

COMPANIA ORIGEN PARTICIPA CION
Biofeed Cia Ltda. Ecuador 60%
Acafood Cia. Ltda Ecuador 80%
Aditmag Peri S.A.C. Perd 99%

2. Base de presentacién
Responsabilidad de Ia gerencia y declaraciéon de cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia
de la compaiifa, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “TASB, vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la compaiiia. Los estados financieros se
presentan en Délares de E.U.A., lamonedade curso legal en Ecuador y moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia.

Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, vigentes al cierre de ejercicio contable.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparaci6n de
sus estados financieros son las siguientes:

Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
valor de la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaceion se reconocen en resultados.

10



ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo en caja y bancos, incluyen los depodsitos en bancos locales, los fondos son de
libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

e Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, representan préstamos sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

e Depdsitos en garantias, incluye depodsito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que serd devuelto en la fecha de finalizacién del contrato.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtenci6n) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen interés; o cuando los términos no incluyen intereses, pero s plazos
superiores a los considerados comercialmente normales.
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Notas a los estados financieros consolidados

La Compatiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Préstamos, generados por fondos recibidos de bancos locales, y de recursos captados
en el mercado de valores por medio de titulos denominados obligaciones financieras,
con interés.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacidn de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

e Las cuentas por pagar a parte y compaiifas relacionadas, representan préstamos sin
fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

Los préstamos se clasifican en pasivo corriente, excepto aquellas con vencimiento
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera se clasifica como
pasivo no corriente.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Los productos terminados estdan valuados en base al costo promedio del
costo de produccién de las lineas de negocios, menos las bajas que pudieran producirse
en el proceso de produccién.

Los inventarios en mal estados y considerados obsoletos son registrados en los resultados
del periodo en que ocurre la baja o la pérdida del inventario. Los inventarios en transito
estan registrados al costo especifico de las facturas mds los gastos de nacionalizacion
incurridos hasta la fecha del balance general.

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se contabilizan como inventarios y se
reconocen en el resultado del ejercicio cuando se consumen; si €stos se esperan usar en
mis de un periodo se registran como propiedad, planta y equipos.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas de seguros, los cuales son
distribuidos a lo largo del perfodo cubierto por el pago y con cargo a la cuenta
correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se devengan. Los gastos
pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses después de la
fecha de pago.
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Propiedad, planta y equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden a su costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta dltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Los elementos de propiedad, planta y equipos, estd registrado a su valor razonable, el que
ha sido asignado como “costo revalorizado”. El valor razonable fue determinado por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo
en que se incurren.

El costo revalorizado de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. El valor residual, la vida itil estimada y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida atil estimada de los bienes, que son:

Activos depreciables Afios Porcentaje
Edificios 20 5%
Maguinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que se
espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad
de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta,
hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada
$€ Ieconoce COMmo una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de
la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados
integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el
caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o
de informacion relevante para su determinacién, estos activos financieros se presentan al
costo.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flyjos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga
a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados — Beneficios definidos

Corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos, salarios, beneficios sociales, participacion de trabajadores vy
contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras
retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la disposicién de bienes
o servicios subvencionados o gratuitos. Como parte de los beneficios de corto plazo se
incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.
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Largo plazo: La compaiifa mantiene a favor de sus empleados provisiones como
beneficios por terminacién de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones
laborales y desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera. El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la renta
y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn
vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalda periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
mterpretacion.

La tasa de impuesto a la renta corporativa es del 22% para el afio 2015
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos
y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de
dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada
fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos derivan del impuesto a la renta y la
misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin corresponda.

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa aportes efectuadas por los accionistas.
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Utilidades retenidas
Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucién No.SCICL.CPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiifas, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopci6én por primera vez de
las NIIF, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiifa.

Distribucion de dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiifa se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde esté localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para
las personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando: 1) la
Compafifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; vy, iii) es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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Costos y gastos
Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se

registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaci6n adicional sobre
la situacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas alos estados financieros.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion. .

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen del grupo es el siguiente:

ADITMAQ . ACA ADITMAQ

ecuapor PIOFEED  paop PERU TOTAL
Caja 306,372 2,561 0 110,686 4,119,619
Bancos 61.458 28512 0 0 89,970
Total 367,830 71,073 0 110,686 509,589
Inversiones a Corto Plazo
Al 31 de diciembre un resumen de las inversiones a corto plazo es como sigue:

ADITMAQ —_— ACA ADITMAQ .

ECUADOR PIOFEED — pogp PERU ToEaL
Inversion Fideicomiso 244,423 0 0 0 244,423
Total 244,423 0 0 0 244,423
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6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

DI monmp  ACL AU roma
Clientes 4.941,943 405,983 5.961 112,001 5,465,888
Provision para incobrables (116,894) (4.878) (351) (122,123)
Total 4,825,049 401,105 5,610 112,001 5,343,765

Al 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar clientes corresponden principalmente
a deudores por bienes vendidos (inventarios), los cuales no generan intereses y no tienen

plazos de vencimiento establecidos.

7. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

ADITMAQ . ACA ADITMAQ
EcuaDOR PIOFEED — poop PERU TOxXAL
Anticipos Empleados 238.249 69,049 0 0 307,298
Varios Deudores 522.237 8.142 0 6.586 536.965
Anticipos a proveedores 0 0 0 95478 95,478
Total 760,486 77,191 0 102,064 930,741
8. Impuestos Anticipados
Al 31 de diciembre un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
ADITMAQ — ACA ADITMAQ
Ecuapor PIOTEED  poop pERy  LOTAL
Impuestos Anticipados 786,857 0 0 0 786,857
Adm Tributaria por Cobrar 0 148.896 3.277 56.958 209.131
Total 786,857 148,896 3,277 56,958 995,988
9. Inventarios
Al 31 de diciembre un detalle de inventarios es el siguiente:
ADITMAQ % ACA ADITMAQ
gcuapor PIOFEED  poop PER] L OrAb
PIRAUALE tebmindda y 4,965,977 241,090 0 167,785 5,374,852
mercaderias
Materias primas 551,303 0 0 0 551,303
Importaciones en trinsito 166,428 96 0 (1] 166,524
Total 5,683,708 241,186 0 167,785 6,092,679
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10. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Construcciones en curso 129,505 0 0 0 129,505
Edificio 1,449,327 0 0 0 1,449,327
Equipos de computacion 148,807 11,831 1.531 20,257 182.426
Equipos de oficina 63.526 1,206 473 5,169 70,375
Herramientas 19,253 0 0 96 19,349
Maquinaria 1,972,693 225 0 4,988 1,977,908
Muebles y enseres 325.242 2.803 559 5.990 334,594
Terrenos 2,156,225 0 0 0 2.156.225
Vehiculos 668,551 34279 0 28,524 731,355
Intangibles 0 255,000 255,000
Subtotal general 6,933,132 305,344 2,563 65,024 7,306,063
Depreciacion acumulada (1,777,251) (11,602) (2,046) (10.821)  (1,801,721)
Amortizacién acumulada 0 (31.715) 0 0 (31,715)
Total 5,155,881 262,027 517 54,203 5,472,627

Al 31 de diciembre equipos y maquinarias de la Matriz, por U$ 4,3 millones a valor de
reposicion, se encuentran en respaldando obligaciones bancarias.

11. Activos no corrientes

Al 31 de diciembre un detalle de activos no corrientes es como sigue:

ADITMAQ  BIOFEED  ACA FOOD AD;ET;’UAQ TOTAL
Activos Diferidos 31,340 0 0 0 31,340
Inversiones Largo Plazo 0 0 0
Los Arayanes 12,000 0 0 0 12,000
Marriot 20.335 0 0 0 20,335
Otros 3,032 0 0 0 3,032
TOTAL 66,707 0 0 0 66,707
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12. Obligaciones financieras

ADITMAQ BIOFEED ACAFOOD A DP[ET‘ g'[j‘Q TOTAL
Sobregiros Bancarios
Banco Pichincha 0 0 8.456 0 8.456
Banco Rumifahui 26,478 0 0 0 26478
Banco Produbanco 21,763 0 0 0 21,763
Banco Bolivariano 404,319 0 0 0 404319
Subtotal sobregiros 452,560 0 8,456 0 461,016
Obligaciones Bancarias
Banco Bolivariano 1,658,414 {{] 0 0 1,658,414
Interés Por Pagar 17,655 0 0 0 17,655
Banco Pichincha 853,546 0 0 0 853.546
Banco Rumifiahui 476.474 0 0 0 476,474
Banco Guayaquil 220,890 0 0 0 220,890
Banco Machala 16,548 0 0 0 16,548
Microfactoring S.A. 0 70,429 0 0 70.429
Otros 0 0 0 50,000 50,000
Subtotal O. bancarias 3,243,527 70,429 0 50,000 3,363,956
Obligaciones Bursatiles 624,022 0 0 0 624,022
Total 4,320,109 70,429 8.456 50,000 4,448,994
13. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre un detalle de las cuentas por pagar:
ADITMAQ BIOFEED ACA FOOD AD;E:II? Q TOTAL
Proveedores
Nacionales 970,404 287,008 0 0 1,251,412
Del Exterior 4 846,694 143,520 0 0 4,990,214
Préstamo Mercaderia 5.509 0 0 5,509
5,817,098 436,037 0 0 6,253,135
Cuentas por Pagar
Anticipo Clientes 0 2,898 €] 0 2,898
Varios 336,107 0 716 313,069 649,892
336,107 2,898 716 313,069 652,790
Varios Acreedores 480,763 62,910 543,673
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TOTAL 6,633,968 438,935 716 375,979 7,449,598

Cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, representan facturas por compra
de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan
intereses.

14. Impuestos corrientes
Al 31 de diciembre un detalle de impuestos corrientes por pagar es el siguiente:

ADITMAQ  oioyppn  Acaroop APITMAQ

ECUADOR PERU TOTAL
Impuestos por Pagar
Ret. Fte. por Pagar 53,038 5.637 0 0 58,675
[VA Por Pagar 22.312 10,911 0 0 33223
Ret. [V A por Pagar 14,145 998 0 0 15,143
TOTAL 89,495 17,546 0 (1} 107,041
15. Obligaciones patronales
Comprende lo siguiente:
ADITMAQ BIOFEED ACA FOOD AD;E%AQ TOTAL
Beneficios Sociales
Sueldos Por Pagar 0 13,310 0 0 13,310
Décimo Tercero 12,194 1,533 0 0 13,727
Décimo Cuarto 16,273 1,707 0 0 17,980
Vacaciones 68,067 0 0 5,761 73,828
Otros 0 0 0 491 491
Subtotal beneficios sociales 96,534 16,550 6,252 119,336
IESS Por Pagar 50.370 5,752 0 56,122
TOTAL 146,904 22,302 0 6,252 175,458
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16. Pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre pasivos a largo plazo se desglosa como sigue:

pcusDoR  BIOFEED  poon  “ppgy . TOTAL
Obligaciones Bancarias
Banco Guayaquil 137,179 0 (0] 0 137,179
Banco Bolivariano 151.667 151,667
Banco de Machala 77,083 0 0 0 77.083
Obligacién Bursatil LP 769,238 0 0 769,238
Subotal obligaciones 1,135,167 0 0 0 1,135,167
Préstamos de terceros
Benz Paul 230,963 0 0 164.056 395.019
Muifioz Francisca 161,000 0 0 0 161,000
Proaiio Patricio 14,000 0 0 0 14.000
Alarcon Marfa 90,000 0 0 0 90,000
Herrera Fabidn 5,000 0 0 0 5.000
Moncayo Martha 173,632 0 0 0 173.632
Naranjo Maria 30,000 0 0 0 30,000
Alarcén Pedro 30,000 0 0 0 30.000
Subtotal prestamos 734,595 0 0 164,056 898,651
Impuestos diferidos 23,380 0 0 0 23,380
Benefiocios sociales
Jubilacién Patronal 487.243 4014 0 0 491,257
Desahucio 173.372 1609 0 0 174,981
Subtotal beneficios 660,615 5,623 0 0 666,238
TOTAL 2,553,757 5,623 0 164,056 2,723,436

Al 31 de diciembre préstamos de terceros representan captaciones de fondos sin plazo de
vencimiento y con un interés anual del 10%, sustentado mediante pagares a la orden.

Al 31 de diciembre corresponde a la provisién para Jubilacién Patronal, requerida por el
Codigo del Trabajo, segin el cual los trabajadores que hayan laborado por veinte afios o
mas en forma continua o interrumpida, deben ser jubilados por sus empleadores, sin
perjuicio de la jubilacién correspondiente que le otorga el Instituto de Seguridad Social -
IESS. Estas provisiones estan basadas en estudios actuariales realizados por peritos.
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17. Impuesto a la renta de la Compaiiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades gravables,
en caso de que la Compaiifa reinvierta las utilidades mediante la compra de maquinaria y
equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado serd del 12%.

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, sociedades deben
calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma matematica
de los siguientes rubros:

¢ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo (i), en seis aitos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

18. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compaiiia es de US$ 2,588,810 representado por
igual nimero de participaciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una

apropiacién minima del 5% de la utilidad neta anual hasta llegar al menos al 20% del
capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los socios.
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19. Precios de transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o superior
a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas;
y cuando el monto acumulado de dichas operaciones sea igual o superior a quince millones
de ddlares (US$15,000,000), deberan presentar adicional al anexo de operaciones con
partes relacionadas, el informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia se encuentra sujeta a la presentacion
del “Anexos de Operaciones con Partes Relacionadas™.

20. Costos y gastos por su naturaleza
Un detalle de gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

ADITMAQ ADITMAQ

ECUADOR BIOFEED ACA FOOD PERU TOTAL

Gastos:

De administracion 1.661.363 397.369 16.618 114,683 2,190,033

De ventas 3,520.819 93,030 10.605 0 3,624,454

Financieros 652,658 34,106 6 87.194 773,964

Otros Gastos 758,935 48,973 135 0 808.063

Ajustes/Eliminacién 0 0 29,402 2,199 31,601
TOTAL 6,593,795 573,478 56,766 204,076 7,428,115

21. Instrumentos financieros — Gestion de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, corresponde a financiamiento
mstituciones financieras, con proveedores de locales y otras cuentas por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compaiifa. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiifa tiene cuentas por cobrar con las relacionadas en el drea de la construccién
las mismas que estdn en proceso de negociacion de entrega de acciones para asi dar por
concluidas las mismas. Las actividades de la Compaiiia estin expuestas a diversos riesgos
como se describen a continuacion:
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Riesgo pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctde como
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los
instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son
reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del
mercado afectan directamente al patrimonio de la Compaiiia.

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administracion de la Compaiiia
utilizando la informacién referente al vector de precios, los cuales son ajustados
mensualmente al cierre del balance.

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en las tasas
de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar
las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y
pasivos financieros de la Compaiiia estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no
se encuentren afectos a altos niveles de exposicién. Adicionalmente, cualquier exceso e
el efectivo y sus equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez en la Compaiiia se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles
en las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de inversiones.

Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en
el pago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicién es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas

27



ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

por cobrar estin sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Debido a que la
Compaiifa realiza transacciones tnicamente con terceros reconocidos, no se solicitan
garantias reales en relacién con los activos financieros.

22. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Matriz, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueron aprobados por la Gerencia el 19 de abril de 2016 y presentados a la Junta General
en la misma fecha, quienes los aprobaron sin modificaciones.

23. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 fecha y la fecha de emision de los estados financieros, 10
de febrero de 2018, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas,
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