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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

A LOS SENORES SOCIOS DE “ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS
CIA.LTDA"

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de * ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CIA. LTDA.” , los cuales comprenden el balance general, al
31 de diciembre de 2.011 y el correspondiente Estados de Resultados, Estado
de Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado a
esa fecha, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras
nnotas explicativas. :

2. La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y asciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una oplmon sobre estos estados-..
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evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad,
para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la

presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente

y apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
“ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.” al 31 de Diciembre de
2.011, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de conformidad con

normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiias N° 06.Q.ICI. - 003
del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N°® 348 del 4 de
septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento “ NIAA” para ser aplicadas obligatoriamente en
las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir def 1 de enero del
2009.

De conformidad a la Resolucion de la Superintendencia de Compaﬁiés 08 G.
DSC. 010 del 20 de noviembre del 2.008, la empresa aplica en sus registros
contables las Normas Internacionales de Contabilidad NIC, y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF*  S.



De acuerdo con la Resolucién SRI No. NAC — D GERCGC 10 — 00139 de
abril 26 de 2.010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
sera presentado hasta el 31 de julio del 2.011, previa la elaboracién por
“ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.” de los 12 anexos y

plantilla requeridos, mismos que seran objeto de revision por Auditoria Externa.

SC - RNAE N° 053
Marzo, 20 de 2.012
Quito - Ecuador




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

CAJA

BANCOS

CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS ANTICIPADOS
INVENTARIOS

MERCADERIA EN TRANSITO
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS DIFERIDOS
INVERSIONES A LARGO/PLAZO

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(NOTA3)
(NOTA 4)
(NOTA B)
(NOTA 6)
(NOTAT)
(NOTA 8)
(NOTA9)

(NOTA 10)
(NOTA 11)
(NOTA 12)

* ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. "
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

306,167.92
172,490.36
4,576,219.37
375,224.35
392,685.90
3,293,796.19
150.,034.27

2,171,840.21
55,976.41
375.186.00

9,266.618.36

2,603,002.62

11,869,620.98

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

SOBREGIROS BANCARIOS
PRESTAMOS BANCARIOS
PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES PATRONALES
IESS POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
PRESTAMOS BANCARIOS L/iP
PROVISIONES SOCIALES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

RESERVA LEGAL
RESERVA DE CAPITAL
RESULTADO DE EJER. ANTER.

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF'S

RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 16)
(NOTA 17)
(NOTA 18)
(NOTA 19)
{NOTA 20)

(NOTA 21)
(NOTA 22)
(NOTA 23)
(NOTA 24)
(NOTA 25)
(NOTA 26)
(NOTA 27)

460,070.30
4,081,015.02
3,395,390.42

46,753.26
55,870.12
20,696.06
63,261.66
400.275.95

907,570.47
364.217.04

1,488,810.00
323.60
71.264.61
100,470.06
34,995.46
33,623.76
345,013.19

8,523,332.79

1,271,787.51

2,074.500.68

11,869,620.98



"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."
BALANCE DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.011

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas

Fletes

(-) Descuentos en Ventas
(-) Devolucién en Ventas

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Depreciacion

Dep. Revaloriza.NIIF'S(Gto. No Deduc.)
Gastos de Ventas

NIF'S Gasto Impuesto

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Comisiones Cramer
interés Ganado

Ofros Ingresos
Ingresos por pedidos
Ingresos exentos
Utilidad Venta de Activo
Diferencial Cambiario
Ingresos Financieros

(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Financieros
Gasto Intereses - Comisiones

UTILIDAD 2.011 ANTES 15% PART.
TRABAJ. E IMPUESTO A LA RENTA

18,148,823.26
10,666.25
43,966.27
1,157,829.93

12,448,602.78

16,957,693.31

12,448,602.78

1,154,051.00
219,772.06
5,391.70
2,357,636.06
10,838.94

4,509,090.53

3,747,689.76

1,058.74
3,850.16
6,408.74
2,701.60
7,811.35
25884.23

1069.26
4,896.67

24,677.44
445,390.89

761,400.77

53,680.75

470,068.33

345,013.19




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. "

CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Bancos

Clientes

(-) Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Inventarios

Mercaderia en Transito

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Fijos

(-) Dep. Acumulada Activos Fijos
Activos Diferidos

NIIF'S Diferidos

Inversiones Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios
Proveedores

Cuentas por Pagar
Obligaciones Patronales

IESS por Pagar

Impuestos por Pagar

NHF'S impuestos

Varios Acreedores

Anticipo Clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Bancarios Largo Plazo
Provisiones Sociales

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultado Ejercicios Anteriores
Resultado Acumulado NIIF'S
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.010 - DICIEMBRE 2.011

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES
31/12/2.010 31/12/2.011
191,274.75 306,167.92 114,893.17
165,730.97 172,490.36 6,759.39
3,683,973.73 4,604,310.72 1,020,336.99
-33,155.72 -28,091.35 -5,064.37
269,102.28 375,224.35 106,122.07
293,931.48 392,685.90 98,754.42
2,774,332.35 3,293,796.19 519,463.84
166,655.99 150,034.27 16,621.72
7,411,845.83 9,266,618.36 1,866,329.88 11,657.35
2,521,381.01 2,960,924.29 439,543.28
-569,174.77 -789,084.08 -219,909.31
16,172.21 46,571.08 30,398.87
9,929.38 9,405.33 524.05
218,085.00 375,186.00 157,101.00
2,196,392.83 2,603,002.62 407,133.84 524.05
9,608,238.66 11,869,620.98 2,273,463.72 12,081.40
2'261.383,32
412,042.02 460,070.30 48,028.28
1,751,024.82 4,081,015.02 2,329,990.20
3,364,780.67 3,395,390.42 30,609.75
46,753.26 46,753.26
297,412.14 55,870.12 241,542.02
20,189.17 20,696.06 506.89
43,529.04 36,760.98 6,768.06
31,158.47 26,500.68 4,657.79
179,904.22 20,239.80 159,664.42
212,813.75 380,036.15 167,222.40
6,312,854.30 8,523,332.79 2,623,110.78 412,632.29
1,394,969.53 907,570.47 487,399.06
364,217.04 364,217.04
1,394,969.53 1,271,787.51 364,217.04 487,399.06
7,707,823.83 9,795,120.30 2,987,327.82 900,031.35
1,018,810.00 1,488,810.00 470,000.00
323.60 323.60 -
53,571.16 71,264.61 17,693.45
100,470.06 100470.06 -
187,709.89 34,995.46 152,714.43
33,623.76 33,623.76 -
505,906.36 345,013.19 160,893.17
1,900,414.83 2,074,500.68 487,693.45 313,607.60
9,608,238.66 11,869,620.98 3,475,021.27 1,213,638.95

2'261.382.32



"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."

MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

CAPITAL APORTE RESERVA RESULTADO RESULTADOS | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURA RESERVA DE EJERCICIOS | ACUMULADOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ. LEGAL CAPITAL ANTERIORES NHF'S EJERCICIO
Saldo al 31 de diciembre del 2.010 1,018,810.00 323.60 53,571.16 100,470.06 187,709.89 33,623.76 505,906.36 1,900,414.83
10-mar-11|Tranf. Utilidad del Ejercicio 2.010 a Resultados 505,906.36 -505,906.36 -
Ejercicios Anteriores.
15% Participacién Trabajadores -75,885.95 -75,885.95
25% Impuesto a la Renta -76,151.36 -76,151.36
5% Reserva Legal -17,693.45 -17,693.45
10-mar-11{Transferencia de Resultado Ejerc. Anteriores a
Reserva Legal segtn Diario 130. 17,693.45 17,693.45
28-dic-11]Aumento de Capital segun Escritura Publica N° 470,000.00 -470,000.00 -
5586 del 10-06-2011 inscrita Reg. Mercantil nume-
ral 4465 Tomo 142, Notaria Tercera, segan Diario
N° 1404
31-dic-11(Diferencia del Calculo del Anticipo impuesto la
Renta 2010 -18,890.03 -18,890.03
Utilidad del Ejercicio 2.011 antes del 15% Partic. 345,013.19 345,013.19
Trabajadores e Impuesto a la Renta.
Saldo al 31 de Diciembre del 2.011 1,488,810.00 323.60 71,264.61 100,470.06 34,995.46 33,623.76 345,013.19 2,074,500.68




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.011

Efectivo Recibido por Recaudado de Clientes 16,099,514.35

Efectivo Pagado a Proveedores -12,920,835.15

Efectivo Pagado por Gastos Operacionales -3,627,917.70

Efectivo Generado por Operacion -349,238.50
Efectivo Pagado a Empleados 158,575.60

Efectivo Pagado por Impuestos -110,180.27

Efectivo Cuentas por Cobrar -141,615.76

Efectivo Otras Cuentas por Pagar -159,664.42

Efectivo Pagado por Gastos no Operacionales 53,680.75

Efectivo Ingresos No Operacionales 46,753.26

Efectivo Pagado Gastos No Operacionales -470,068.33 -622,419.17
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacién : -971,657.67
ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo Recibido por Inversiones L/P -157,101.00

Compra/ Venta Activos Fijos -439,635.12

Flujo de Efectivo Generado en actividades de inversién -596,736.12
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo Recibido Sobregiros Bancarios 48,028.28

Efectivo Pagado por Activos Diferidos -29,874.82

Efectivo Recibido por Préstamos Bancarios L/P -142,870.76

Efectivo Recibido Obligacién Bursatil L/P 77,014.19

Efectivo Recibido por Obligaciones Bancarias C/P 1,838,875.68

Efectivo Recibido Obligacién Bursatil e interés C/P 142,364.52

Efectivo Recibido por Otras Obligaciones L/P -72,792.49

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento 1,860,744.60
AUMENTO EN EFECTIVO 292,350.81
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.010 357,005.72
VALORES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

incremento del Capital segun Escritura Publica 470,000.00

Transferencia de Resultados Ejerc. Ant. a Reserva Legal 17,693.45

Ajuste Depreciacion Activos Fijos 229.09

15% Part.Trab., 25% Impto. Rta.,5% Reserva -658,620.79 -170,698.25
Legal;Aumento de Capital;Diferencial del calculo del

antic.2010

478,658.28




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacion del Afio

219,772.06

345,013.19

219,772.06

Efectivo Generado por Operacion

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento Clientes

(- Aumento Otras Cuentas por Cobrar

(+) Aumento Cuentas por Cobrar Empleados
(-) Aumento Inventarios

(+) Aumento Mercaderia en Transito

(-) Aumento Impuestos Anticipados

(+) Disminucién Proveedores

(+) Disminucién Cuentas por Pagar

(-) Disminucion Obligaciones Patronales

(+) DisminucioniESS por Pagar

(-) Otras Cuentas por Pagar (Varios Acreedores)
(+) Disminucioén Anticipo Clientes

(+) Provisiones Sociales

(-) Disminucién impuestos por Pagar

-1,025,401.36
-141,515.76
35,393.69
-98,754.42
16,621.72
-519,463.84
30,609.75
46,753.26
-241,542.02
506.89
-159,664.42
167,222.40
364,217.04
-11,425.85

564,785.25

-1,536,442.92

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion

-971,657.67




“ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.011

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compafiia “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.”, fue constituida en
la Republica del Ecuador, en la ciudad de Quito el 25 de octubre de 1.993 e inscrita en
el Registro Mercantil bajo el nimero 176, tomo 125 el 27 de enero de 1.994, siendo su
objeto principal las actividades: a) produccion y comercializacion de materias primas y
aditivos para la industrializacion de alimentos; b) importacién, exportaciéon y
comercializacion de maquinaria para la industria de alimentos; c) representacién de
compafias nacionales y extranjeras, formaciéon de nuevas compafiias, asi como la
elaboracién de toda clase de actos o contratos que le permita el cumplimiento de su
objetivo social.

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Republica del Ecuador, a los 28
dias del mes de octubre de 2.002 ante el Dr. German Flor Cisneros, Notario Tercero
de este canton, se realiza la protocolizacion del aumento de capital, misma que se
halla inscrita en el Registro Mercantil mediante Resolucién N° 4205 Tomo 133 el 17 de
diciembre de 2.002 por la cuantia de $ 25.915,00 ascendiendo el Capital Social a un
valor de $ 33.195,00.

En el 2.005 la empresa procedié al Aumento de Capital por $ 300.000,00, que
constituye la Compensacién de Créditos, la Utilidad 2.004 y Utilidades Acumuladas.
Este aumento se halla debidamente inscrito en el Registro Mercantil el 05 de julio de
2.005 bajo el niimero 189 tomo 136.

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano el 10 de diciembre del
2007 ante el Dr. Roberto Salgado Salgado Notario Tercero del Cantén Quito mediante
escritura Publica 8349 se procede al Aumento de Capital de USD 30.215,00, con el
cual el Capital Social de la empresa asciende al valor de USD 363.410,00. La
mencionada Escritura se registré en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el
numero 006725 con fecha 18 de Febrero del 2.008.
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Mediante Escritura 6590BIS se procedio a la Fusion, Aumento de Capital y Reforma de
Estatuto Social el 1 de octubre de 2.008, en la Ciudad de Quito ante el Notario Tercero
Dr. Roberto Salgado; la empresa Aditivos Agricolas Aditagro Cia. Ltda. Se disuelve
aumento de capital como consecuencia de la fusién se procede a aumentar el capital
social de la compafia absorbente Aditmaqg Aditivos y Maquinarias Cia. Ltda. por la
suma de $5.400,00 en consecuencia el nuevo capital social de la Compaiiia asciende
a $368.810,00; la Escritura se registré bajo resolucion N° 588. Tomo 140 del Registro
Mercantil con fecha 02 de marzo del 2.009.

En la Ciudad de Quito el 25 de mayo del 2009, ante el Dr. Roberto Salgado, Notario
Tercero, del canton mediante escritura Publica N° 3326, se procede a efectuar el
Aumento de Capital Social y Reformas Estatutarias en la suma de USD 450.000,00;
mediante capitalizaciéon de utilidades del ejercicio econdmico 2008 y de ejercicios
econdémicos anteriores; en consecuencia el nuevo capital asciende a la suma de USD
818.810,00. La escritura se registré bajo resolucion N° 2419 del Registro Mercantil,
Tomo 140 del 30 de Julio de 2.009.

Mediante escritura Plblica 6702 de la Notaria Tercera ante Dr. Roberto Salgado del 3
de agosto del 2.010 se procede al aumento de capital de $ 200.000,00 y a la reforma
de estatutos, inscrita en el Registro Mercantil No. 3757 Tomo 141.

En la ciudad de Quito el 10 de junio de 2011 mediante escritura publica 5586 de la
Notaria Tercera ante el Dr. Roberto Salgado, se procedié al aumento de capital de
$470.000,00 y reforma de estatutos; inscrita en el Registro Mercantil No. 4465 Tomo
142 .

Tributariamente se identifica con el RUC #1791269489001

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen Los principales principios y/o practicas contables seguidas
por la compafiia en la preparacion de sus estados financieros en base a la

acumulacién de acuerdo a principios contables de aceptacion general y disposiciones

legales emitidas en la Republica del Ecuador.

11



a)

b)

c)

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en ddlares, de acuerdo con las normas
Internacionales de contabilidad NIC, y la aplicaciéon de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF'S y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion y presentacién de
los Estados Financieros.

ACTIVOS FIJOS
Estan presentados al costo histérico, incluyendo la aplicacién de las NIIF’S.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones y/o

mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos reemplazados,
si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

La Depreciacién de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al

meétodo de linea recta, en funcion de la vida (Gtil estimada de los respectivos
activos, segin el Reglamento para la aplicacion de fa Ley de Régimen Tributario Art.20

numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos) 5% anual
2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual

3) Vehiculos 20% anual
4) Equipo de computo y software 33% anual

De la aplicacién de las Normas NIIF’'S la empresa consider6 la vida util de sus activos
fijos.
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d)

INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo promedio o de fabricacion el cual no excede
al valor de mercado.

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base del
reconocimiento del principio de realizacién.

PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacién a lo determinado
en el Art.38 del reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno:

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- Sustitiyase el segundo inciso del Art.37 de la Ley de Régimen Tributario
Internc por el siguiente:

Las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaradn sujetas a la
tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible para el afio 2011 y para el afio 2012
la tarifa el impuesto sera del 23%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuestoc a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
magquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisiciéon de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren en productividad, generen diversificacion productiva incremento de empleo,
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades

materia de la reinversién.
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9)

h)

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con las disposiciones legales, la compafia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades de! ejercicio, antes de
aplicar la conciliacion tributaria.

Aumento de Capital

En la Ciudad de Quito el 10 de Junio de 2.011, ante el Dr. Roberto Salgado, Notario
Tercero, del cantén mediante escritura Pablica N° 5586, se procede a- efectuar el
Aumento de Capital social y Reformas Estatutarias en la suma de USD 470.000,00;
mediante capitalizacion de utilidades del ejercicio econdémico 2010 la suma de $
300.000,00 y de las utilidades acumuladas la cantidad de $ 170.000,00; en
consecuencia el nuevo capital asciende a la suma de USD 1'488.810,00. La escritura
se registr6 bajo resolucion N° 4465 del Registro Mercantil. Tomo 142 del 28 de
Diciembre de 2.011.

Emision de Valores

Con fecha 28 de junio de 2011, mediante Resolucidon No Q.IMV. 2011.2865, la
Superintendencia de Compaiiias aprobé la presente Emisién de Obligaciones, por un

monto de US$ 2,00 millones, misma que paga una tasa fija anual del 8,75%.

Es importante sefialar que se inicié la colocacién de los valores el 14 de noviembre de

2011, determinando de esta manera que se coloco el 31,75% (US$ 2,00 millones).
Adicionalmente, se debe mencionar que al 31 de diciembre de 2011, aun no se ha

cancelado ningln dividendo a los obligacionistas, debido a que el primer pago se lo
realizara el 14 de mayo de 2012.
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NOTA 3 .- CAJA

Incluye:

Caja General a) 12,258.84

Caja Chica b) 1,775.42

Valores en Custodia c) 292,133.66 306,167.92

a) Caja General

Incluye:
Caja general Délares Aditmaq 10,434.80
Caja General Pesos Chilenos 76.37
Caja General Pesos Colombianos 42483
Caja General Euros 670.14
Caja General Pesos Argentinos 1.16
Caja General Hryvnia 5.80
Caja General Doélares D.L.A. 608.58
Caja General Francos Suizos 37.16
12,258.84
b) Caja Chica
Incluye:
Caja Chica Guayaquil 712.23
Caja Chica Logistica Guayaquil 1,063.19
1,775.42
¢) Valores en Custodia
Incluye:
Valores en Custodia Quito 251,165.73
Valores en Custodia D.L.A. 40,967.93
292,133.66
NOTA 4 .- BANCOS
Incluye:
Bancos Locales a) 172,490.36 172,490.36
a) Bancos Locales
Incluye:
Banco Cta. Cte. Valor
Guayaquil 2890417-7 6,174.43
Promérica 1032806011 2,428.46
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Produbanco
Bolivariano Panama
Bolivariano D.L.A.
Guayaquil D.L.A.
Amazonas

NOTA 5 .- CLIENTES

Incluye:

Clientes Nacionales
Clientes Exportacion
(-) Provision Ctas Incobrables

a) Clientes Nacionales
Incluye:

Clientes Quito
Clientes Latacunga
Clientes Guayaquil
Clientes Cuenca
Clientes Ambato
Clientes Loja
Clientes Riobamba
Clientes Ibarra
Clientes Tulcan
Clientes Manta

b) Clientes Exportacion
Incluye:

Clientes Colombia
Clientes Chile
Clientes Argentina
Clientes México

c) Provision Ctas. Incobrables
Incluye:

Prov. Ctas Incob.afios anteriores
Reclasif. Cuentas por Centro Costos
Bajas Clientes Incobrables

Prov. Ctas Incob. Afio 2.010

0200509928-1
1302000118
500-503296-4
2892306-6
3031068923

b)
)

2,268,528.98
113,866.39
808,978.58
943,166.82
265,918.43
5,161.16
85,825.39
677.08
55,387.52
17,422.53

55,7565.10
19,607.38
74,168.86

4,221.57
10,134.56

172,490.36

4,564,932.88
39,377.84
-28,091.35

4,564,932.88

659.00
33,691.24
105.50
4,922.10

39,377.84

-33,155.72
15,100.00
5,064.37
-15,100.00

-28,091.35

11,286.49

4,576,219.37
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NOTA 6 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Anticipo Sueldos Empleados
Varios Deudores

a) Varios Deudores

Incluye:

Quito
Aerotecma por Cobrar (Venezuela)

NOTA 7 .- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Incluye:

Retencion en la Fuente
SRI Impuesto Salida

NOTA 8 .- INVENTARIOS
Incluye:

Invent.de Mercaderias y Mag.

a) Inventarios de Mercaderia y Maq.

Incluye:

Aditivos Cramer
A.D.M

Kale Nalo
Merck

Rhone Poulenc
3M

Hijos de Pedro Ramén
Nutrinova
Arteva Spec
Ajinomoto
Proliant

a)

a)

234,725.85
129,224.62

11,273.88
363,950.47

363,950.47

284,704.82
61,515.94
66,915.15

8,382.61

169,421.22

35,218.74
1,116.08
27,679.51
2,318.87
36,401.37
96,631.38

294,770.21
97,915.69

3,293,796.19

375,224.35

392,685.90

3,293,796.19
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Muhlenchmie 193.11

Red Arrow » 39,284.44
Balanzas Soehnle 92230 *
Cuchillas Maja 1,604.96
J. Rettenmaier & Sohne G 20,961.50
Polypack 86,685.11
Europhos 56,581.36
Rovita 19,980.57
Nameta N.V 1,798.56
Mezclas . 52,334.70
Servicios 2,724.38
Materia Prima 424,934.85
Novafoods 5,966.55
Consumo Masivo 7,652.64
Aranal 90,198.34
Farmesa 51,792.12
Euro'cryor 3,174.16 *
Magquinas Ruhle 49,785.32 '
Handtmann 32,242.26
Repuestos Magq. Ruhle 6,402.56
Magq. Ind. Carnica 344,766.92
Magq. Inotec 20,678.94
Maquinaria Eloma 3,401.02
Seguridad Industrial - Lehrich 112,488.82
Linea ULMA 13,367.64
Mercaderia en consignacion : 1,512.88 *
Alimentacion Animal 790,079.82
Equipos - Maquinaria 219,986.27
Farmaco Veterinarios 10,481.72
Mimma D.L.A. 6,645.63
Servicios V 2,625.02
Varios Aditagro 22,336.03
3,293,796.19

Saldo sin movimiento afio anterior

NOTA 9 .- MERCADERIAS EN TRANSITO
Incluye:

Importaciones en Transito 150,034.27 150,034.27
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NOTA 10.- ACTIVOS FIJOS

CUENTAS SALDO AL AUMENTOS | DISMINUCIONES BAJA AJUSTES NIIF'S NIIF'S DEPRECIACION SALDO AL
31/12/2010 EQUIPOS Y REVALORI- | DEP. ACUM. 2011 31/12/2011
RECLASIFIC. ZACION REVALOR.

Terrenos 202,940.00 202,940.00
Edificios Quito 570,753.33 124,606.02 695,359.35
Edificio Bodegas Guayaquil 470,996.58 97,023.62 568,020.20
[Construcciones en Curso Quito 130,023.08 -124,606.02 5,417.06
[Construcciones en Curso Depto.
(Guayaquil 37,463.00 14,407.00 51,870.00
Construcciones en Curso Bodega
Guayaquil 27,489.60 69,665.22 -97,154.82 -
Equipos de Oficina Quito 20,590.14 3,565.02 -91.84 24,083.32
Equipos de Oficina Guayaquil 9,363.99 494.38 -2,251.16 7,607.21
Muebles y Enseres Quito 82,135.07 5,648.40 87,783.47
Muebles y Enseres Guayaquit 16,155.24 293.75 16,448.99
Vehiculos Quito 326,078.39 53,673.01 -1,175.70 378,575.70
Vehiculos Guayaquil 230.17 1,197.32 -230.17 1,197.32
Magquinaria Quito 205,108.40 8,331.02 -734.50 212,704.92
Magquinaria Guayaquil 13,827.37 17,598.01 31,425.38
Equipos de Laboratorio Quito 120,073.99 5,953.61 126,027.60
Equipos de Laboratorio Guayaquil 37,089.62 37,089.62
Herramientas Quito 6,576.87 2,973.10 9,549.97
Herramientas Guayaquil 200.50 200.50
Equipo Electrénico Quito 168,191.03 33,773.61 201,964.64
Equipo Electronico Guayaquil 2,989.00 2,320.16 5,309.16
Equipo Planta Mezclas 203,128.72 94,241.16 297,369.88
(-) Depreciacion Acumulada -569,174.77 91.84 5162.61 -6,057.24 665.54 -219,772.06 -789,084.08
TOTAL 1,952,206.24 | 665,787.49 -225,922.20 - 493244 5,057.24 665.54 219,772.06 | 2,171,840.21




*

NOTA 11.- ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:

Intereses Diferidos

Seguros Pagados por Adelantado

NIIF'S Diferidos

NOTA 12 .- INVERSIONES A LARGO/ PLAZO
Incluye:

Inversiones Largo Plazo a)

a) Inversiones Largo Plazo

Incluye:
Inversiones Club Arrayanes 21,430.00 *
NIIF'S Estimacion Desvalorizacion -9,130.00 *

25,460.00
21,111.08
9,405.33

375,186.00

Inversién Marriot

Inversion Venezuela Aditmag
Inversion Alternativas Alimeticias
Inversiéon Good Food Ecuador S.A.
Inversion Aca Food Cia.

inversién Biofeed

Saldos sin movimiento aifios anteriores

NOTA 13 .- SOBREGIRO BANCARIO

Incluye:

Bancos Nacionales a)

a) Bancos Nacionales

Incluye:
Banco Cta. Cte.
Ruminahui 8003759904
Bolivariano 500-500996-4
Pichincha DLA 33831241-04
Pichincha 3083020504

12,000.00
20,335.00
11,760.00
50,000.00
200,000.00
20,091.00
61,000.00

375,186.00

460,070.30

Valor

26,123.53
6,611.47
99,565.57
327,769.73

460,070.30

55,976.41

375,186.00

460,070.30
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NOTA 14 .- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO/PLAZO

Incluye:

Banco del Pichincha a)
Banco Bolivariano b)
‘Banco Rumiiahui c)
Banco Proamérica d)
Banco de Guayaquil e)
Banco Amazonas )
Microfactoring Co. Q)

Intereses por Pagar
Obligacién Bursatil
Interés por Pagar Obligacion Bursatil

a) Banco del Pichincha

Incluye:
N° de Operacion F. Concesién
1077003-00 28-mar-11
1149731-00 7-jun-11
1263977-00 14-oct-11
1285432-00 18-nov-11
1286183-00 21-nov-11

b) Banco Bolivariano

Incluye:

N° de Operacién Interés E. Concesién
0500018480 9,63% 18-ago-10
0500018813 8,33% 28-oct-10
0500020237 8,83% 26-sep-11
0500020314 8,83% 17-oct-11
0500020180 8,83% 7-sep-11
185863 8,83% 5-jul-11
0500020261 8,83% 29-sep-11
0500020344 8,83% 24-oct-11
0500020077 8,83% 10-ago-11
0500020540 8,83% 7-dic-11
193535 8,83% 19-dic-11
0500020185 8,83% 12-sep-11
0500020239 8,83% 27-sep-11
0500020518 8,83% 29-nov-11
0500020546 8.83% 8-dic-11
0500020645 8.83% 27-dic-11
500020287 8.83% 5-oct-11
0500020517 8,83% 28-nov-11

905,149.46
975,347.81
829,235.42
5,144.09
131,412.21
100,000.00
270,352.34
19,343.33
481,766.25
14,514.11 3,732,265.02
F. Vencimiento Valor
22-mar-12 67,383.30
1-jun-12 117,766.16
12-ene-12 300,000.00
16-feb-12 120,000.00
19-feb-12 300,000.00
905,149.46
. Vencimiento Valor
14-ago-13 83,333.28
25-oct-13 23,333.28
25-ene-12 10,821.25
15-feb-12 21,387.50
6-ene-12 4,860.00
4-ene-12 7,980.00
30-ene-12 1,450.00
22-feb-12 12,500.00
8-feb-12 37,333.32
6-abr-12 43,300.00
18-abr-12 46,700.00
12-mar-12 22,500.00
28-mar-12 19,000.01
30-may-12 35,666.67
9-abr-12 48,150.00
26-dic-12 500,000.00
6-feb-12 11,357.50
28-mar-12 45,675.00
975,347.81
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c) Banco Rumifahui

Incluye:

N° de Operacién Interés

365811-00 9.76%
371008-00 9.76%
372990-00 9.76%
373989-00 9.76%
375454-00 9.76%
383715-00 9.76%
386067-00 9.76%
386067-00 9.76%

d) Banco Proamérica

Incluye:
N~ _de Uperacion Interes
239-01 11,23%
e) Banco Guayaquil

Incluye:
N~ de Uperacion interes
00 9,33%
00 9,33%
00 11,83%
00 9.76%
00 9,76%
00 11.23%
00 9.76%
00 9.76%
f) Banco Amazonas

Incluye:
N° de Operacion Iinterés
54301 11.23%

F. Concesién

31-ene-11
4-abr-11
28-abr-11
18-may-11
6-jun-11
12-sep-11
22-dic-11
22-dic-11

F. Concesion

22-jul-09

F. Concesién

25-jul-09

25-jul-09
20-sep-09
15-ago-11
20-sep-10
20-may-10
20-ene-11
15-ene-11

F. Concesion

17-dic-11

F. Vencimiento Valor
31-ene-12 51822.00
4-abr-12 36355.63
28-abr-12 56325.63
18-may-12 52485.24
6-jun-12 53765.37
12-sep-12 189741.55
22-dic-12 178740.00
22-dic-12 210000.00
829,235.42
F. Vencimiento Valor
22-jun-12 5,144.09
5,144.09
F. Vencimiento Valor
25-jun-12 4,872.20
25-jun-12 4,915.57
20-ago-12 4,455.26
15-jul-14 7,258.59
20-ago-13 68,401.89
20-abr-14 8,107.46
20-dic-13 11,622.20
15-dic-14 21,779.04
131,412.21
F. Vencimiento Valor
13-feb-12 100,000.00
100,000.00
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g) Microfactoring Co.
Incluye:

N~ de Uperacion interes

5650200000316 -
5650200000315 -
5650200000314 -
5650200000313 -
5650200000312 -

NOTA 15 .- PROVEEDORES
Incluye:
Proveedores Nacionales a)
Proveedores del Exterior
a) Proveedores Nacionales
Incluye:
Bienes
Servicios

Liquidaciones Caja y Gastos
Tarjetas

b) Proveedores del Exterior
Incluye:

Bienes
Bienes Euros

NOTA 16 .- CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Novafood Anticipo Vehiculo

Préstamo Mercaderia
Grupo Oro Préstamo

F. Concesiéon

20-dic-11
20-dic-11
20-dic-11
20-dic-11
20-dic-11

256,703.07
71,473.95
10,838.65
70,859.99

409,875.66

2,030,747.58
954,767.18

2,985,514.76

F. Vencimiento Valor
25-feb-12 86,458.33
17-abr-12 34,275.00
2-ene-12 29,034.98
25-abr-12 91,535.31
25-abr-12 29,048.62

270,352.34
409,875.66
2,985,514.76 3,395,390.42
13,774.07
32,802.11
177.08 46,753.26
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NOTA 17 .- OBLIGACIONES PATRONALES
Incluye:

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Compensacion salarial

NOTA 18 .- IESS POR PAGAR
Incluye:

Aportes al IESS

Fondos de Reserva

NOTA 19 .- IMPUESTOS POR PAGAR

Incluye:

Impuesto a la Renta del Personal

IVA por Pagar por Venta

NIIF'S Impuestos

Retenciones en la Fuente a)
Retenciones IVA b)

a) Retencion en la Fuente
Incluye:

7,788.14
8,991.92
37,160.07
1,929.99

20,336.51
359.55

13,087.70
10,891.59
31,158.47
3,702.55
4,421.35

Retenciéon 1% 1,654.53
Retencion 1xmil 1.47
Retencion 2% 1,092.71
Retencion 8% 414.96
Retencion 10% 500.00
Retencién Fuente Sustitutiva 38.88
3,702.55
b) Retencién IVA
Incluye:
Retencién 30% 1,032.68
Retencion 70% 2,145.04
Retencion 100% 1,023.36
IVA por Pagar Sustitutiva 220.27
4,421.35

55,870.12

20,696.06

63,261.66
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NOTA 20 .- ACREEDORES VARIOS
Incluye:

Cuentas por pagar empleados
Descuentos voluntarios
Anticipo Clientes

Préstamo Mercaderia

Good Food Ecuador S.A.
Varios Acreedores

NOTA 21 .- PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Reserva Acumulada por Jubilaciones
Reserva Bonificacion Patronal

NOTA 22 .- PRESTAMOS BANCARIOS LARGO/PLAZO

Incluye:

Banco Bolivariano a)
Banco Guayaquil b)
Obiligacion Bursatil c)

Otras Obligaciones

877.49
279.09
380,036.15
455.23
7,716.00
10,911.99

211,776.93
152,440.11

75,000.24
142,822.19
407,530.44
630,967.60

dok

400,275.95

364,217.04

1,256,320.47

La sumatoria de la Obligacién Bursatil de C/P y L/P es de $558.780,44; siendo su negociacién por
$605.000,00 existiendo una diferencia de $46.219,56 del costo amortizable.

a) Banco Bolivariano

Incluye:
N° de Operacién Interés F. Concesién
0500018480 9,63% 18-ago-10
0500018813 8,83% 28-oct-10
b) Banco Guayaquil

Incluye:
N° de Operacién Interés E. Concesién
00 11,23% 20-may-10
00 9,76% 20-sep-10
00 9,76% 20-ene-11
00 9.76% 15-ago-11
00 9,76% 8-dic-11

F. Vencimiento

14-ago-13
25-oct-13

F. Vencimiento

20-abr-14
20-ago-13
20-dic-13
15-jun-14
15-dic-14

19,444 .56

142,822.19

Valor

55,555.68

75,000.24

Valor

9,168.59
49,510.61
12,831.52
13,090.51
58,220.96
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c) Otras Obligaciones
Incluye:

Benz Palil

Mufioz Francisca

Proafio Torres Vicente
Proafio Ledergarber José
Proafio Torres Patricio
Urbina Paez Gloria
Tobar Cordevez José
Leasing Guayaquil

Saldos sin movimiento afio anterior

NOTA 23 .- CAPITAL SOCIAL
Incluye:
Capital Social

a) Capital Social
Incluye:

Socios

Herederos Moncayo Calero Fausto
Moncayo Montalvo Fausto
Moncayo Montalvo Valeria
Moncayo Montalvo Juan Pablo
Moncayo Montalvo Carmen Alicia
Montalvo Montalvo Maria Alicia
Coronel Urbina Diego

a)

NOTA 24 .- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Incluye:

Coronel Urbina Diego

NOTA 25 .- RESERVA LEGAL

Incluye:

Reserva Legal

301,020.44
96,000.00
170,000.00
19,000.00
14,000.00
14,500.00
3,000.00
13,447.16
630,967.60
1,488,810.00
Porcentaje Valor
0.011% 164.00
42.13% 627,278.00
10.78% 160,494.00
10.78% 160,494.00
11.08% 164,910.00
23.51% 350,060.00
1.71% 25,410.00
100.00% 1,488,810.00
323.60
71,264.61

1,488,810.00

323.60

71,264.61
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NOTA 26 .- RESERVA DE CAPITAL
Incluye:

Reserva de Capital 100,470.06 100,470.06

NOTA 27 .- RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
Incluye:

Utilidadades Retenidas 34,995.46 34,995.46

NOTA 28 .- RESULTADOS ACUMULADQOS NIIF'S

Incluye:
NIIF'S Resultado Acumulado Aplicacion. 32,950.78
NIF'S Resultado Ejercicio 2.009. 672.98 33,623.76

NOTA 29 .- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Utilidad del Ejercicio 2.011 antes de 15% Partici-
pacién Trabajadores e Impuesto a la Renta 345,013.19 345,013.19

NOTA 30.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, Art. 10;9, de la Utilidad Neta anual debe transfe -
rirse una cantidad no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por
lo menos el 20% del Capital

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitali -
zada o utilizada para absorver pérdidas.

NOTA 31.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre y la fecha de elaboracion de este informe (20 de marzo de 2.012)

no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracion de la compaiia pudieran te -
ner un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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“ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.”

S/
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.011

CON EL INFORME ADICIONAL DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
APLICACION LEY MERCADO DE VALORES



“ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.”

Al 31 de diciembre de 2.011

I NDI CE
Contenido Paginas N°
Informe de los Auditores Independientes 1-2
Dictamen Auditoria Externa Ejercicio 2.011 3-5
Balance General 6
Estado de Resultados 7
Balance Comparativo 8
Estado de Evolucion del Patrimonio 9
Estado de Flujos de Efectivo 10-11

Contenido Adicional del Informe de Auditoria Externa
Para emisores de Valores . 12-18



[EGAS DAZA & ASOCIADOS C. LTDA

7an

REG. FIRMA CONTADORES N°, 042

-
ASESORES EMPRESARIALES
REG. FIRMA AUDITORA N=. 053

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

APLICACION LEY MERCADO DE VALORES

A LOS SENORES SOCIOS DE *“ ADITIVOS Y MAQUINARIAS
' CIA. LTDA”

1. En alcance a nuestro informe de Auditoria Externa a los Estados Financieros
de “ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.” al 31 de Diciembre
de 2.010 presentado a los Socios de la Empresa con fecha 28 de Febrero de
2.011, hemos procedido de cohformidad a lo determinado en los articulos
198,199 y 201 de la Ley de Mercado de Valores, al analisis, verificacion de la
documentacion soporte y registros contables existentes, que corresponden a la
Oferta Publica, autorizada por la Superintendencia de Compaiias emision de

obligaciones a largo plazo, misma que consta en el proceso de oferta.

2. Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria respecto del afio 2.011. Estas normas reqmeren que plamﬁquemos y |

legales emmdas ‘en Ia Re ]
S|gn|f|cat|vas efectuadas ;
presentacmn de los

nuestra Audltona :provee una‘base razonable pa expresar una, dpmlon

1

]
Isla Isabela N44 - 108 y Rio Coca @' « 2456-825 FAX: 2272-204 Quito - Ecuador

‘Email: egasdaza@cablemodem.com.ec



3. La Compaiiia prepara sus Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad NIC, y la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NHF' S y adoptadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador, las que son utilizadas

obligatoriamente en la preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

4. En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros antes mencionados, que
incluyen las emisiones de Obligaciones a Largo Plazo presentan
RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de * ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.” al 31 de
Diciembre de 2.011, el resultado de sus operaciones por el afio terminado es
esa fecha, de acuerdo con normas y principios de contabilidad generaimente
aceptados y disposiciones legales autorizadas o establecidas por la

Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y el Consejo Nacional de

Valores.

SC - RNAE N° 053 C.P. i ~Egas Daza
Marzo, 15 de 2.012 Gerente itoria (Socio)
Quito — Ecuador Registro N° 3511
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'J ASESORES EMPRESARIALES
REG. FIRMA AUDITORA Ne, 053
REG. FIRMA CONTADORES N°. 042

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

A LOS SENORES SOCIOS DE “ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS
Cia.LTDA”

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de * ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CIA. LTDA.” , los cuales comprenden el balance general, al
31 de diciembre de 2.011 y el correspondiente Estados de Resultados, Estado
de Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado a
esa fecha, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras

notas explicativas.

2. La administracién de la compaiiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y asciendo

estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opmlon sobre estos estado'
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evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad,
para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con €l fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del contro! interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion genéral de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente

y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafan, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
“ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.” al 31 de Diciembre de
2.011, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de conformidad con
normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compafiias N° 06.Q.ICI. -~ 003
del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N°® 348 del 4 de
septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento “ NIAA” para ser aplicadas obligatoriamente en
las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de enero del
2009.

De conformidad a la Resoluciéon de la Superintendencia de Compaiiias 08 G.
DSC. 010 del 20 de noviembre del 2.008, la empresa aplica en sus registros
contables las Normas Internacionales de Contabilidad NIC, y las Normas

Internacionales de Informacion Financiera NIIF®  S.



7. De acuerdo con la Resolucidon SRI No. NAC - D GERCGC 10 — 00139 de
abril 26 de 2.010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
sera presentado hasta el 31 de julio del 2.011, previa la elaboraciéon por
“ ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.” de los 12 anexos y
plantilla requeridos, mismos que seran objeto de revisiéon por Auditoria Externa.

SC - RNAE N° 053
Marzo, 20 de 2.012
Quito — Ecuador Registro N° 3511




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

CAJA

BANCOS

CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS ANTICIPADOS
INVENTARIOS

MERCADERIA EN TRANSITO
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS DIFERIDOS
INVERSIONES A LARGO/PLAZO

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)
(NOTAT7)
(NOTA 8)
(NOTA 9)

(NOTA 10)
(NOTA 11)
(NOTA 12)

" ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. "
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

306.167.92
172,490.36
4.576,219.37
375,224.35
392,685.90
3,293,796.19
150,034.27

2,171,840.21
55,976.41
375,186.00

2,603,002.62

11,869,620.98

9,266,618.36

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

SOBREGIROS BANCARIOS
PRESTAMOS BANCARIOS
PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES PATRONALES
IESS POR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
PRESTAMOS BANCARIOS L/P
PROVISIONES SOCIALES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

RESERVA LEGAL
RESERVA DE CAPITAL
RESULTADO DE EJER. ANTER.

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF'S

RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 16)
(NOTA 17)
(NOTA 18)
(NOTA 19)
(NOTA 20)

(NOTA 21)
(NOTA 22)
(NOTA 23)
(NOTA 24)
(NOTA 25)
(NOTA 26)
(NOTA 27)

460.070.30
4,081,015.02
3,395,390.42

46.753.26
55,870.12
20,696.06
63,261.66
400,275.95

907,570.47

8,523,332.79

364.217.04

1,488,810.00
323.60
71,264.61
100.470.06
34,995.46
33,623.76

1,271,787.51

345,013.19

2.074.500.68

11,869,620.98



"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."
BALANCE DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.011

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas

Fletes

(-) Descuentos en Ventas
(-) Devolucion en Ventas

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Depreciacién

Dep. Revaloriza.NIIF'S(Gto. No Deduc.)
Gastos de Ventas

NIIF'S Gasto Impuesto

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Comisiones Cramer
Interés Ganado

Otros Ingresos
Ingresos por pedidos
Ingresos exentos
Utilidad Venta de Activo
Diferencial Cambiario
Ingresos Financieros

(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Financieros
Gasto Intereses - Comisiones

UTILIDAD 2.011 ANTES 15% PART.
TRABAJ. E IMPUESTO A LA RENTA

18,148,823.26
10,666.25
43,966.27
1,157,829.93

12,448,602.78

16,957,693.31

12,448,602.78

1,154,051.00
219,772.06
5,391.70
2,357,636.06
10,838.94

4,509,090.53

3,747,689.76

1,058.74
3,850.16
6,408.74
2,701.60
7,811.35
25884.23

1069.26
4,896.67

24,677.44
445,390.89

761,400.77

53,680.75

470,068.33

345,013.19




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. "
BALANCE COMPARATIVO

CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Bancos

Clientes

(-) Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Inventarios

Mercaderia en Transito

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Fijos

(-) Dep. Acumulada Activos Fijos
Activos Diferidos

NIIF'S Diferidos

Inversiones Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios
Proveedores

Cuentas por Pagar
Obligaciones Patronales

IESS por Pagar

Impuestos por Pagar

NilF'S Impuestos

Varios Acreedores

Anticipo Clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Bancarios Largo Plazo
Provisiones Sociales

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultado Ejercicios Anteriores
Resultado Acumulado NIIF'S
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

DICIEMBRE 2.010 - DICIEMBRE 2.011

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES
31/12/2.010 31/12/2.011
191,274.75 -306,167.92 114,893.17
165,730.97 172,490.36 6,759.39
3,583,973.73 4,604,310.72 1,020,336.99
-33,165.72 -28,091.35 -5,064.37
269,102.28 375,224.35 106,122.07
293,931.48 392,685.90 98,754.42
2,774,332.35 3,293,796.19 519,463.84
166,655.99 150,034.27 16,621.72
7,411,845.83 9,266,618.36 1,866,329.88 11,557.35
2,521,381.01 2,960,924.29 439,643.28
-569,174.77 -789,084.08 -219,909.31
16,172.21 46,571.08 30,398.87
9,929.38 9,405.33 524.05
218,085.00 375,186.00 157,101.00
2,196,392.83 2,603,002.62 407,133.84 524.05
9,608,238.66 11,869,620.98 2,273,463.72 12,081.40
2'261.383,32
412,042.02 460,070.30 48,028.28
1,751,024.82 4,081,015.02 2,329,990.20
3,364,780.67 3,395,390.42 30,609.75
46,753.26 46,753.26
297,412.14 55,870.12 241,542.02
20,189.17 20,696.06 506.89
43,529.04 36,760.98 6,768.06
31,158.47 26,500.68 4,657.79
179,904.22 20,239.80 159,664.42
212,813.75 380,036.15 167,222.40
6,312,854.30 8,523,332.79 2,623,110.78 412,632.29
1,394,969.53 907,570.47 487,399.06
364,217.04 364,217.04
1,394,969.53 1,271,787.51 364,217.04 487,399.06
7,707,823.83 9,795,120.30 2,987,327.82 900,031.35
1,018,810.00 1,488,810.00 470,000.00
323.60 323.60 -
53,571.16 71,264.61 17,693.45
100,470.06 100470.06 -
187,709.89 34,995.46 152,714.43
33,623.76 33,623.76 -
505,906.36 345,013.19 160,893.17
1,900,414.83 2,074,500.68 487,693.45 313,607.60
9,608,238.66 11,869,620.98 3,475,021.27 1,213,638.95

. 2'261.382.32



"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."
MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

CAPITAL APORTE RESERVA RESULTADO RESULTADOS | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURA RESERVA DE EJERCICIOS | ACUMULADOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ. LEGAL CAPITAL ANTERIORES NIIF'S EJERCICIO
Saldo al 31 de diciembre del 2.010 1,018,810.00 323.60 53,671.16 100,470.06 187,709.89 33,623.76 505,906.36 1,900,414.83
10-mar-11{Tranf. Utilidad del Ejercicio 2.010 a Resultados 505,906.36 ~505,906.36 -
Ejercicios Anteriores.
15% Participacién Trabajadores -75,885.95 -75,885.95
25% Impuesto a la Renta -76,151.36 -76,151.36
5% Reserva Legal -17,693.45 -17,693.45
10-mar-11|Transferencia de Resuitado Ejerc. Anteriores a
Reserva Legal segun Diario 130. 17,693.45 17,693.45
28-dic-11}{Aumento de Capital segun Escritura Pablica N° 470,000.00 ) -470,000.00 -
5586 del 10-06-2011 inscrita Reg. Mercantil nume-
ral 4465 Tomo 142, Notaria Tercera, segun Diario
N° 1404
31-dic-11|Diferencia del Calculo del Anticipo Impuesto la
Renta 2010 -18,890.03 -18,890.03
Utilidad del Ejercicio 2.011 antes del 15% Partic. 345,013.19 345,013.19
Trabajadores e Impuesto a la Renta.
Saldo al 31 de Diciembre del 2.011 1,488,810.00 323.60 71,264.61 100,470.06 34,995.46 33,623.76 345,013.19 2,074,500.68




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Recaudado de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores

Efectivo Pagado por Gastos Operacionales
Efectivo Generado por Operacién

Efectivo Pagado a Empleados

Efectivo Pagado por Impuestos

Efectivo Cuentas por Cobrar

Efectivo Otras Cuentas por Pagar

Efectivo Pagado por Gastos no Operacionales

Efectivo Ingresos No Operacionales

Efectivo Pagado Gastos No Operacionales

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo Recibido por Inversiones L/P
Compra/ Venta Activos Fijos
Fiujo de Efectivo Generado en actividades de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo Recibido Sobregiros Bancarios

Efectivo Pagado por Activos Diferidos

Efectivo Recibido por Préstamos Bancarios L/P

Efectivo Recibido Obligacién Bursatil L/P

Efectivo Recibido por Obligaciones Bancarias C/P

Efectivo Recibido Obligacién Bursatil e interés C/P

Efectivo Recibido por Otras Obligaciones L/P

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento

AUMENTO EN EFECTIVO
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.010

VALORES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

incremento de! Capital segtn Escritura Publica
Transferencia de Resultados Ejerc. Ant. a Reserva Legal
Ajuste Depreciacion Activos Fijos

15% Part.Trab., 25% Impto. Rta.,5% Reserva
Legal;Aumento de Capital;Diferencial del calculo de!
antic.2010 '

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.011

16,099,514.35
-12,920,835.15
-3,5627,917.70

158,575.60
-110,180.27
-141,515.76
-159,664.42

53,680.75
46,753.26
-470,068.33

-349,238.50

-622,419.17

-157,101.00
-439,635.12

48,028.28
-29,874.82
-142,870.76
77,014.19
1,838,875.68
142,364.52
-72,792.49

470,000.00
17,693.45
229.09
-658,620.79

-971,657.67

-596,736.12

1,860,744.60

292,350.81

357,005.72

-170,698.25

478,658.28
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"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacion del Afo

219,772.06

345,013.19

219,772.06

Efectivo Generado por Operacion

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento Clientes

(-) Aumento Otras Cuentas por Cobrar

(+) Aumento Cuentas por Cobrar Empleados
(-} Aumento Inventarios

(+) Aumento Mercaderia en Transito

(-) Aumento Impuestos Anticipados

(+) Disminucién Proveedores

(+) Disminucién Cuentas por Pagar

(-) Disminucién Obligaciones Patronales

(+) DisminucionlESS por Pagar

(-) Otras Cuentas por Pagar (Varios Acreedores)
(+) Disminucién Anticipo Clientes

(+) Provisiones Sociales

(-) Disminucién Impuestos por Pagar

-1,025,401.36
-141,515.76
35,393.69
-98,754.42
16,621.72
-519,463.84
30,609.75
46,753.26
-241,542.02
506.89
-159,664.42
167,222.40
364,217.04
-11,425.85

564,785.25

-1,5636,442.92

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion

-971,657.67




CONTENIDO ADICIONAL DE INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES
DE VALORES.
1. Verificacién Cumplimiento Condiciones establecidas en el prospecto de Oferta Publica.

informe General: EMISION 1

Razoén Social: ADITIVOS Y MAQUINARIAS ADITMAQ CIA. LTDA.

NOMBRE COMERCIAL: ADITMAQ CIA. LTDA.

ESTRUCTURADOR FINANCIERO: IB CORP CASA DE VALORES S. A.
COLOCADOR DE LA EMISION: IB CORP CASA DE VALORES S. A.
REPRESENTANTE DE LAS OBLIGACIONISTAS: CONSULPROLEGAL

AGENTE PAGADOR: ADITMAQ / DECEVALE como ejecutor de derechos de cobro

MONTO DE LA EMISION: USD 1.000.000,00 (Un millén, 00/100 délares de los Estados
Unidos de Norteamérica).

PLAZO: 1.080 DIAS.

TAZA: 9,25% Fija Anual.
AMORTIZACION CAPITAL: SEMESTRAL
PAGO DE INTERESES: SEMESTRAL

CALIFICACION DE RIESGO: B
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CALIFICADORA DE RIESGO: Bank Watch Ratings

NUMERO Y FECHA DE RESOLUCION EXPEDIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS QUE AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA, Y APRUEBA SU EMISION: Q.IMV.
09.4005 DE septiembre 24 del 2.009.

REGISTRO EN MERCADO DE VALORES: Numero 2009.1.01.00404.

REGISTRO DE LA EMISION: 2009.1.02.00753

13



Informe General: EMISION 2

Razén Social: ADITIVOS Y MAQUINARIAS ADITMAQ CIA. LTDA.

NOMBRE COMERCIAL: ADITMAQ CIA. LTDA.

ESTRUCTURADOR FINANCIERO: PLUS VALORES CASA DE VALORES S. A
COLOCADOR DE LA EMISION: PLUS VALORES CASA DE VALORES S. A.

REPRESENTANTE DE LAS OBLIGACIONISTAS: CORPORACION ESTUDIO JURIDICO
JUAN ISAAC LOVATO VARGAS.

AGENTE PAGADOR: ADITMAQ / DECEVALE como ejecutor de derechos de cobro

MONTO DE LA EMISION: USD 2.000.000,00 (Dos millones, 00/100 ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica).

PLAZO: 1.440 DIAS.

TAZA: 8,75% Fija Anual.

AMORTIZACION CAPITAL: SEMESTRAL

PAGO DE INTERESES: SEMESTRAL

CALIFICACION DE RIESGO: A-

CALIFICADORA DE RIESGO: Pacific Credit Rating S.A.

NUMERO Y FECHA DE RESOLUCION EXPEDIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE

COMPANIAS QUE AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA, Y APRUEBA SU EMISION: Q.MV.
2011.2865 de junio 28 de 2.011.
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REGISTRO EN MERCADO DE VALORES: Numero 2011.1.02.00933.
REGISTRO DE LA EMISION: Resolucién No Q.IMV. 2011.2865 del 28 de junio del 2011

De nuestra verificaciéon al cumplimiento detlas condiciones establecidas en el proceso de
Oferta Publica, manifestamos que la Empresa ADITMAQ Cia. Ltda. Ha cumplido fielmente con
todas las condiciones establecidas en dicha Oferta Pdblica.

2.- Verificacion de la Aplicacion de los Recursos captados por la emision de valores.

El destino de los fondos a captar se dirigié a la reprogramacién de Pasivos Bancarios a Corto
Plazo.

La Operacién Bursatil Emision (1) al 31 de. diciembre del 2.011 se encuentra registrada y
expresada en el Balance General bajo el Rubro Préstamos Bancarios a Corto Plazo por
$330.516,25 y la Operacion Bursétil Emision (2) al 31 de diciembre de 2011se encuentra
registrada en el Balance General bajo el Rubro Préstamos a Corto Plazo por el valor de
$151.250,00 y Préstamos Largo Plazo por el valor de $407.530,44.

Movimiento de Préstamos Bancarios a Corto Plazo:

2008 2009 2010 2011
1.280.488,23 1.001.506,98 1.751.024,82 3'732.265,02

Movimiento de Proveedores:

2008 2009 2010 2011
2'739.749,59 2'365.188,27 3°384.780,67 3'395.390,42

Movimiento Pasivo Corriente:

2008 2009 ‘ 2010 2011
4'493.865,28 3'980.058,38 6'312.854,30 8'174.582,79
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De la correspondiente verificacion a la Aplicacion de fos Recursos captados, determinamos el
fiel cumplimiento de las condiciones establecidas en el Contrato de Emisién de Obligaciones
por parte de Ja Empresa ADITMAQ Cia. Ltda.

3.- Verificacion de la realizacion de las Provisiones para el Pago de Capital y de los Intereses
de las emisiones de obligaciones realizadas.

Hemos procedido al analisis y verificacion del registro contable correspondiente al calculo de
intereses correspondientes a las emisiones Bursatiles, el valor registrado se halla expresado
en el Balance General al 31 de diciembre del 2011, bajo el Rubro Obligaciones Bancarias a
Corto Plazo por US$14.514,11 registro contable cuenta 21400502.

4.- Verificacion de las Garantias que respaldan la emisién de valores.

De conformidad a lo aprobado por los Socios de la Empresa ADITMAQ Cia. Ltda. el 25 de
junio del 2009, constante en la respectiva Acta de la Junta General de Socios se determina
como resguardo adicional a no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora y a
mantener la relacion del 80% de los Activos libres de gravamen sobre Obligaciones en
circulacién en al menos dos veces.

4.1.- Del analisis y verificacion al correspondiente movimiento contable del Patrimonio de Ia
Empresa ADITMAQ Cia. Ltda. se determina, que se ha cumplido con lo resuelto por los
Socios de la Empresa, al no repartir dividendos. Las Utilidades Acumuladas se hallan
registradas en la Cuenta 30343100.

4.2.- Las emisiones realizadas tienen garantia general, por lo que los Activos de la Empresa
sirve de garantia.

Segun la Regulacion \)igente: “el monto maximo para emisiones amparadas con garantia
general, no podra exceder de) 80% del total de los Activos libres de todo gravamen. Para esta
aplicacion los Activos Diferidos no son considerados. Para el caiculo de la proporcién ante
dicha deberan considerarse el monto no redimido de cada emision de obligaciones. La
relacion porcentual deberan mantenerse hasta la total redencién de las correspondientes
obligaciones”. '
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Demostracion de la Garantia:

Activos Totales al 31 de diciembre del 2.011 $11.869.620,98
Menos: Terrenos $ 202.940,00
Edificios $1°263.379,55 $ 1°466.319,55
Activos Diferidos $ 55.976,41
Activos Fijos Pignorados ; $ 700.670,44

TOTAL ACTIVO GARANTIA GENERAL $ 9'646.654,58

OPERACION BURSATIL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 $1.000.000,00
OPERACION BURSATIL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 $ 666.660,00

OPERACION BURSATIL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Emision (1) $330.516,25
Emision (2) $558.780,44 $ 889.296,69

COBERTURA GARANTIZADA

Total Activo Garantia General $ 9°646.654,58 = 10,85
Total Operacién Bursatil $ 889.296,69

El nivel de cobertura del 10,85 es mayor al presentado en el analisis para la calificacion en las
emisiones.
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5.- Razonabilidad.

Del analisis a los movimientos realizados para el registro de la emisién de las Obligaciones
Bursatiles autorizadas por la Superintendencia de Compafiias al 31 de diciembre del 2011 y
verificacion de los documentos soportes, expresamos nuestra opinidon, que los Estados
Financieros adjuntos, mismos que contienen las Obligaciones Bursatiles, presentan
Razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de “ADITMAQ
ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA” AL 31 de Diciembre de 2.011, el resultado de sus
operaciones por el afo terminado es esa }echa, de acuerdo con normas y principios de
Contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales autorizadas o establecidas por
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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