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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

A LOS SENORES SOCIOS DE “ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CiA. LTDA.”

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “ADITMAQ
ADITIVOS Y MAQUINARIAS CiA. LTDA.”, los cuales comprenden
el balance general, al 31 de diciembre de 2.010 y el correspondiente
Estados de Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio y de Flujos
de Efectivo por el afio terminado a esa fecha, el resumen de las politicas
de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

2. La administraciéon de la compaiifa es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que
‘estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y asciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opmxon sobre estos estadOs
financieros, efectuamos nuestra audltona de conformidad con las
Normas Internacionales de Au’:' "tona respeeto al ano 2 oio. Dxchas ;5
normas requieren que cumplam
que planifiquemos y reahcemos la au,
razonable sobre si los estados i

2z

auditoria; Sobre 16s montos W4 revelaaones en los estados f1nanc1eros Los
procedumentos selecc1onados dependen del ]u1c1o del audltor,
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a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon
de auditoria.

En nuestra opinioén, los estados financieros que se acompafan,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS
CIA. LTDA.” al 31 de Diciembre de 2.010, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esta fecha, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

Mediante resolucién de la Superintendencia de Compaifiias N° 06.Q.ICI.
- 003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N° 348
del 4 de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser
aplicadas obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas
ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2009.

De conformidad a la Resolucién de la Superintendencia de Compafiias
08 G. DSC. 010 del 20 de noviembre del 2.008, la empresa aplica en sus
registros contables las Normas Internacionales de Contabilidad NIC, y
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’S.



7. De acuerdo con la Resolucién SRI No. NAC - D GERCGC 10 - 00139 de
abril 26 de 2.010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias sera presentado hasta el 31 de julio del 2.011, previa la
elaboracién por “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CiA.
LTDA.” de los 12 anexos y plantilla requeridos, mismos que seran
objeto de revision por Auditoria Externa.

SC - RNAE N° 053 C.P.A e E-Egas Daza
Febrero, 28 de 2.011 Gerenté Auditoria (Socio)
Quito - Ecuador Registro N° 3511
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" ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CiA. LTDA. "
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
CAJA (NOTA 3) 191.274,75 SOBREGIROS BANCARIOS
BANCOS (NOTA 4) 165.730,97 PRESTAMOS BANCARIOS
CLIENTES (NOTA 5) 3.550.818,01 PROVEEDORES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR  (NOTA 6) 269.102,28 OBLIGACIONES PATRONALES
IMPUESTOS ANTICIPADOS (NOTA 7) 293.931,48 IESS POR PAGAR
INVENTARIOS (NOTA 8) 2.774.332,35 IMPUESTOS POR PAGAR
MERCADER{A EN TRANSITO (NOTA 9) 166.655,99 ACREEDORES VARIOS
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7.411.845,83 TOTAL PASIVO CORRIENTE
ACTIVOS NO CORRIENTES PASIVOS NO CORRIENTES
PRESTAMOS BANCARIOS L/P
ACTIVOS FIJOS (NOTA 10) 1.952.206,24 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS DIFERIDOS (NOTA 11) 26.101,59
INVERSIONES A LARGO/PLAZO (NOTA 12) 218.085,00 TOTAL PASIVOS
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.196.392,83
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
APORTE FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA LEGAL
RESERVA DE CAPITAL

RESULTADO DE EJER. ANTER.
RESULTADOS ACUMULADOS NIIF'S
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL ACTIVOS 9.608.238 66 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 16)
(NOTA 17)
(NOTA 18)
(NOTA 19)

(NOTA 20)

(NOTA 21)
(NOTA 22)
(NOTA 23)
(NOTA 24)
(NOTA 25)
(NOTA 26)
(NOTA 27)

412.042,02
1.751.024,82
3.364.780,67

297.412,14

20.189,17
74.687,51

1.394.969,53

1.018.810,00
323,60
53.571,16
100.470,06
187.709,89
33.623,76

392.717,97

6.312.854,30

1.394.969,53

7.707.823,83

505.906,36

1.900.414,83

9.608.238,66



"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CfA. LTDA."

BALANCE DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.010

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas

Fletes

(-) Descuentos en Ventas
(-) Devolucién en Ventas

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

() GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Depreciacion

Dep. Revaloriza NIIF'S(Gto. No Deduc.)
Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses Ganados

Otros Ingresos

Utilidad Venta de Activo
Diferencial Cambiario

(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Financieros
Pérdida en Venta de Activos Fijos
Egresos-Ingresos NIIF'S

UTILIDAD 2.010 ANTES 15% PART.
TRABA]J. EIMPUESTO A LA RENTA

14.884.451,16
5.270,21
29.613,11
401.494,64

10.398.377,18

14.458.613,62

10.398.377,18

1.144.196,29
168.854,61
7.571,62
1.833.084,68

4.060.236,44

3.153.707,20

349,37
8.655,91
22.219,83
14.566,77

466.469,62
1.021,95
21.076,81

906.529,24

45.791,88

446.414,76

505.906,36




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."
MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2.010

CAPITAL APORTE RESERVA CAPITAL RESULTADO | RESULTADOS RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURA RESERVA DE SUSCRITO EJERCICIOS | ACUMULADOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ. LEGAL CAPITAL ANTERIORES " EJERCICIO
Saldo al 31 de diciembre del 2.009 818.810,00 323,60 42.507,01 100.470,06 147.512,39 349.396,03 1.459.019,09
02-ene-10[NIIF'S Resultado Acumulado Aplicacién. 32.950,78 32.950,78
02-ene-10) NIIF'S Resultado Ejercicio 2.009. 672,98 672,98
31-mar-10|Tranf. Utilidad del Ejercicio 2.009 a Resultados 349.396,03 -349.396,03 -
Ejercicios Anteriores.
15% Participacién Trabajadozes -52.409,40 -52.409,40
25% Impuesto a la Renta -75.703,66 -75.703,66
5% Reserva Legal -11.064,15 -11.064,15
31-mar-10(Transferencia de Resultado Ejerc. Anteriores a Reser- 11.064,15 11.064,15
va Legal segin Diario 313.
23-ago-10|Incremento Capital Suscrito segin Escritura Pabli- -200.000,00 -200.000,00
ca N°6702, segun Diario 681
23-ago-10| Transferencia de Capital Suscrito a Resultado Ejerci-
cios Anteriores segfin Diario 681 200.000,00 -200.000,00 -
11-nov-10| Aumento de Capital segin Escritura Piblica N° 200.000,00 200.000,00
6702 del 03-08-2010 inscrita Reg. Mercantil nume-
ral 3757 Tomo 141, Notaria Tercera, segtin Diario
N° 1058.
31-dic-10|Reclasificacién de cuentas por centro de Costos 29.978,68 29.978,68
Prov. Ctas. Incobrables afio 2009 segiin Diario 1314.
Utilidad del Ejercicio 2.010 antes del 15% Partic. Tra- 505.906,36 505.906,36
bajadores e Impuesto a la Renta,
Saldo al 31 de Diciembre del 2.010 1/018.810,00 323,60 53.571,16 100.470,06 - 187.709,89 33.623,76 | 505.906,36 1.900.414,83
i




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA.[LTDA."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido por Recaudado de Clientes 13,799,402.25
Efectivo Pagado a Proveedores -9,865,419.57
Efectivo Pagado por Gastos Operacionales -1,840,656.30
Efectivo Generado por Operacion 2,093,326.38
Efectivo Pagado a Empleados -970,875.24
Efectivo Pagado por Impuestos -91,192.41
Efectivo Cuentas por Cobrar -167,987.21
Efectivo Otras Cuentas por Pagar 123,523.92
Efectivo Pagado por Gastos no Operacionales -446,414.76
Efectivo por Ingresos No Operacionales 45,791.88
-1,507,153.82
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operaciéon 586,172.56
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo Recibido por Inversiones L/ -50,870.00
Compra/ Venta Activos Fijos -714,696.21
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversion -765,566.21
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido Sobregiros Bancarios 17,388.93
Efectivo Pagado por Activos Diferidos -21,689.83
Efectivo Recibido por Préstamos Bancarios -378,785.10
Efectivo Recibido por Obligaciones Bancarias C/P 749,517.84
Efectivo Recibido por Otras Obligaciones L/P -5,173.63
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento 361,458.21
AUMENTO EN EFECTIVO 182,064.56
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.009 286,387.85
VALORES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO
Aplicacion NIIF'S, Incremento Capital, Reclasifica-
cién centro de costos,Concil. Tributaria 2009. -275,374.77
Incremento del Capital segiin Escritura Publica 200,000.00
Transferencia de Resultados Ejerc. Ant. a Reserva Legal 11,064.15
Depreciacién Acumulada Activos Fijos -46,936.07 -111,446.69
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.010 357,005.72
oo ———————
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"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.01(

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 505.906,36
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacién del Afio 168.854,61 168.854,61

Efectivo Generado por Operacién 674.760,97

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento Clientes -687.130,18

() Aumento Otras Cuentas por Cobrar -167.987,21

(-) Aumento Cuentas por Cobrar Empleados -26.730,50

(-) Aumento Inventarios -402.886,51

(-) Aumento Mercaderia en Transito -63.748,28

(-) Aumento Impuestos Anticipados -153.809,47

(+) Disminuci6én Proveedores 099.592,40

(+) Disminucién Cuentas por Pagar 123.523,92

(+) Disminucién Obligaciones Patronales 196.291,47

(+) DisminuciénIESS por Pagar 3.760,08

(+) Disminuci6én Anticipo Clientes 27.918,81

(+) Disminucién Impuestos por Pagar 62.617,06 -88.588,41
Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operaci6n 586.172,56




“ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARITS CiA.LTDA.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.010

1. IDENTIFICACION DE LA COMPAN{A

La compaiifa “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CfA. LTDA.”, fue
constituida en la Reptblica del Ecuador, en la ciudad de Quito el 25 de octubre
de 1.993 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el namero 176, tomo 125 el 27
de enero de 1.994, siendo su objeto principal las actividades: a) produccién y
comercializacién de materias primas y aditivos para la industrializacién de
alimentos; b) importaci6n, exportacion y comercializacion de maquinaria para
la industria de alimentos; ¢) representacién de| compafifas nacionales y
extranjeras, formacién de nuevas compafifas, asi cgmo la elaboracién de toda
clase de actos o contratos que le permita el cumplimjento de su objetivo social.

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Republica del Ecuador, a
los 28 dias del mes de octubre de 2.002 ante el Dr. German Flor Cisneros,
Notario Tercero de este cantén, se realiza la protocolizacién del aumento de
capital, misma que se halla inscrita en el Registro Mercantil mediante
Resolucién N° 4205 Tomo 133 el 17 de diciembre de 2.002 por la cuantia de $
25.915,00 ascendiendo el Capital Social a un valor de $ 33.195,00.

En el 2.005 la empresa procedi6 al Aumento de Capital por $ 300.000,00, que
constituye la Compensacién de Créditos, la Utilidad 2.004 y Utilidades
Acumuladas. Este aumento se halla debidamente inscrito en el Registro
Mercantil el 05 de julio de 2.005 bajo el nimero 189 tomo 136.

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano el 10 de
diciembre del 2007 ante el Dr. Roberto Salgado Salgado Notario Tercero del
Cantén Quito mediante escritura Piblica 8349 se procede al Aumento de
Capital de USD 30.215,00, con el cual el Capital Social de la empresa asciende al
valor de USD 363.410,00. La mencionada Escritura se registré en el Registro
Mercantil del Cant6n Quito bajo el nimero 006725 con fecha 18 de Febrero del
2.008. :

Mediante Escritura 6590BIS se procedié a la Fusi6n, Aumento de Capital y
Reforma de Estatuto Social el 1 de octubre de 2.008, len la Ciudad de Quito ante

9




a)

el Notario Tercero Dr. Roberto Salgado; la empresa Aditivos Agricolas
Aditagro Cia. Ltda. Se disuelve aumento de capita] como consecuencia de la
fusi6n se procede a aumentar el capital social de la compaiifa absorbente

Aditmaq Aditivos y Maquinarias Cia. Ltda. por

la suma de $5.400,00 en

consecuencia el nuevo capital social de la Compaiifa asciende a $368.810,00; la

Escritura se registr6 bajo resolucién N° 588. Tomo
con fecha 02 de marzo del 2.009.

140 del Registro Mercantil

En la Ciudad de Quito el 25 de mayo del 2009, ante el Dr. Roberto Salgado,
Notario Tercero, del cantén mediante escritura Pablica N° 3326, se procede a

efectuar el Aumento de Capital Social y Reformas

Estatutarias en la suma de

USD 450.000,00; mediante capitalizacion de utilidades del ejercicio econémico
2008 y de ejercicios econdmicos anteriores; en congecuencia el nuevo capital

asciende a la suma de USD 818.810,00. La escritura
N° 2419 del Registro Mercantil, Tomo 140 del 30 de J

se registr6 bajo resolucion
ulio de 2.009.

Mediante escritura Pdblica 6702 de la Notaria Tercera ante Dr. Roberto

Salgado del 3 de agosto del 2.010 se procede al

aumento de capital de $

200.000,00 y a Ia reforma de estatutos, inscrita en el Registro Mercantil No. 3757

Tomo 141.

Tributariamente se identifica con el RUC #1791269

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

489001

A continuacién se resumen Los principales principjos y/o précticas contables

seguidas por la compafiia en la preparaci6n de sus

estados financieros en base

a la acumulacién de acuerdo a principios contables de aceptacién general y
disposiciones legales emitidas en la Reptblica del Equador.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en dplares, de acuerdo con las

normas Internacionales de contabilidad NIC, y la

aplicacién de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera NIIF'S y adoptadas por la

Superintendencia de Compaiifas del Ecuador,
obligatoriamente en la preparacién y presentacién d

las que son utilizadas
e los Estados Financieros.

10




b)

)

d

€)

ACTIVOS FIJOS

Estén presentados al costo histérico, incluyendo la aplicacién de las NIIF'S.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los
y/o mantenimiento se incluyen en los resultados del

mismos y las reparaciones
ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son cifitalizadas y los activos
j

reemplazados, si los hay, son retirados (dados de ba

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

en libros).

La Depreciacién de Activos Fijos es calculada sobre| valores originales en base
al método de linea recta, en funcién de la vida atil éstimada de los respectivos
activos, segtin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen

Tributario Art.20 numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos)

2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles
3) Vehiculos

4) Equipo de cémputo y software

5% anual
10% anual
20% anual

33% anual

De la aplicacién de las Normas NIIF’S la empresa consider6 la vida atil de sus

activos fijos.

INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo promedio
excede al valor de mercado.

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son ve
del reconocimiento del principio de realizacién.

o de fabricacién el cual no

ndidos, siendo esta la base
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f) PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacién a lo
determinado en el Art.38 del reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

“Art. 38. Tarifa para Sociedades.- Las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el testo de las utilidades. Las
sociedades deberéan efectuar el aumento de capital por lo menos el valor de las
utilidades reinvertidas perfecciondndolo con la inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerricio impositivo posterior a
aquel en el que se generaron las utilidades matgria de reinversién. De no
cumplirse con esta condicién la sociedad deberd proceder a presentar la
declaracién sustitutiva en la que constard la respectiva reliquidacién del
impuesto. De no hacerlo la sociedad, el Servicio de Rentas Internas procederd a
la reliquidacién del impuesto, sin perjuicio de su facultad determinadora.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- Sustitiyase el segundo inciso del Art.37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno por el siguiente:

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en ¢l pais podran obtener una

reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa d:]ln;mpuesto a la Renta sobre

el monto reinvertido, siempre y cuando lo de:
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se
productiva y efecttien el correspondiente aumento

inen a la adquisicién de
utilicen para su actividad
de capital, el mismo que se

perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

~

g

De conformidad con las disposiciones legales, la ¢ompaiiia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15% sabre las uilidades del ejercicio, antes
de aplicar la conciliacion tributaria.

12




h) Aumento de Capital

En la Ciudad de Quito el 3 de agosto del 2.010,

ante el Dr. Roberto Salgado,

Notario Tercero, del cantén mediante escritura Pablica N° 6702, se procede a
efectuar el Aumento de Capital social y Reformas [Estatutarias en la suma de
USD 200.000,00; mediante capitalizacién de utilidades del ejercicio econdémico

2009; en consecuencia el nuevo capital asciende a

suma de USD 1'018.810,00.

La escritura se registr6 bajo resolucién N° 3757 del Registro Mercantil. Tomo

141 del 3 de Agosto de 2.010.

13




NOTA 3.- CAJA
Incluye:

Caja General
Caja Chica
Valores en Custodia

a) Caja General
Incluye:

Caja general Délares Aditmaq
Caja General Pesos Chilenos
Caja General Pesos Colombianos
Caja General Euros

Caja General Pesos Argentinos
Caja General Hryvnia

Caja General Délares D.L.A.
Caja General Francos Suizos

b) Caja Chica
Incluye:

Caja Chica Logistica Guayaquil
Caja Chica Logistica N°3 Guayaquil

¢) Valores en Custodia
Incluye:

Valores en Custodia Quito
Valores en Custodia D.L.A.

NOTA 4 .- BANCOS
Incluye:

Bancos Locales

a) Bancos Locales
Incluye:

Banco

Bolivariano
Guayaquil
Promérica

a)
)

a)

4.879,57
84,71
41,03
1.686,97
1,26
7,56
545,17
37,26

7.283,53

1.064,79
116,84
1.181,63

111.350,26
71.459,33
182.809,59

Cta. Cte.

500-500996-4
2890417-7
1032806011

N

283,53
181,63
182.809,59

-

165.730,97

Valor

17.116,72
34.207,30
1.302,95

191.274,75

165.730,97
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Rumifiahui
Produbanco
Bolivariano Panama
Pichincha D.L.A,
Bolivariano D.L.A.
Guayaquil D.L.A.

NOTA5 .- CLIENTES

Incluye:

Clientes Nacionales
Clientes Exportacién
(-) Provision Ctas Incobrables

a) Clientes Nacionales
Incluye:

Clientes Quito
Clientes Latacunga
Clientes Guayaquil
Clientes Cuenca
Clientes Ambato
Clientes Loja
Clientes Riobamba
Clientes Ibarra
Clientes Manta

b) Clientes Exportacién
Incluye:

Clientes Colombia
Clientes Venezuela
Clientes Brasil
Clientes Argentina
Clientes México

c) Provisién Ctas. Incobrables
Incluye:

Prov. Ctas Incob.afios anteriores
Valores por NIIF'S

Reclasif. Cuentas por Centro Costos

Bajas Clientes Incobrables
Prov. Ctas Incob. Afio 2.009

8003759904
0200509928-1
130200018
33831241-04
500-503296-4
2892306-6

a)
b)

]

1.589.000,43
155.991,80
754.716,50
626.397,29
238.465,13
5.293,73
143.278,14
6.796,13
12.848,27

3.532.787,42

37.627,60
6.703,91
2.700,00
2.721,76
1.433,04

51.186,31

-51.970,49
21.991,81
29.978,68

43,60

-33.199,32

-33.155,72

4

34
q

4

204,34
814,59
9.746,91
.362,18

50.555,05

165

3.532)

.420,93
730,97

787,42

186,31
[155,72

3.550.818,01
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NOTA 6 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Anticipo Sueldos Empleados a)
Varios Deudores b)

a) Anticipo Sueldos Empleados

Incluye:
Empleados Quito 46.359,16
Empleados Guayaquil 308,41
46.667,57
b) Varios Deudores
Incluye:
Quito 140.534,71
Guayaquil 1.900,00
Aerotecma por Cobrar 80.000,00
222.434,71
Saldo sin movimiento afio anterior
NOTA 7 .- IMPUESTOS ANTICIPADOS
Incluye:
Retencién en la Fuente
SRI Impuesto Salida
NOTA 8 .- INVENTARIOS
Incluye:
Invent.de Mercaderias y Maq. a)
NIIF'S Estimacién Obsoleta
a) Inventarios de Mercaderia y Maq.
Incluye:
Aditivos Cramer 467.665,55
ADM 101.726,51
Kale Nalo 85.387,20
Merck 19.320,37
Rhone Poulenc 197.405,76
3M 38.465,69

46.667,57
222.434,71

196.532,86
97.398,62

2.776.486,60
-2154,25

269.102,28

293.931,48

2.774.332,35
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Hijos de Pedro Ramén 1.116,08

Nutrinova 10.688,97
Arteva Spec 10.251,28
Ajinomoto 13.825,95
Proliant 2.499,33
Muhlenchmie 196,41
Red Arrow 12.543,94
Balanzas Soehnle 922,30 *
Cuchillas Maja 3.316,68
J. Rettenmaier & Sohne G 19.656,60
Polypack 213.743,33
Europhos 52.956,17
Caseinatos 21.612,14
Nameta N.V 3.719,87
Mezclas 20.990,70
Servicios 772,61
Materia Prima 222.067,63
Novafoods 4.405,14
Consumo Masivo 6.965,21
Aranal 112.793,01
Farmesa 70.404,64
Euro'cryor 3.174,16
Magquinas Ruhle 36.222,93
Handtmann 25.587,48
Repuestos Mag. Ruhle 5.573,71
Magq. Ind. Carnica 181.137,52
Magq. Inotec 75.477,31
Seguridad Industrial - Lehrich 56.511,62
Linea ULMA 9.608,14
Mercaderia en consignacién 1.512,88
Alimentacién Animal 290.570,49
Equipos - Maquinaria 178.683,03
Farmaco Veterinarios 164.931,48
Mimma D.L.A. 2.663,63
Varios Aditagro 29.413,15
2.776.486,60

Saldo sin movimiento afio anterior

NOTA 9 .- MERCADERIAS EN TRANSITO

Incluye:

Importaciones en Transito 166.655,99 166.655,99
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NOTA 10.- ACTIVOS FHJOS

CUENTAS SALDO AL AUMENTOS | BISMINUCIONES BAJA AJUSTES NIF's NIOFsS ] DEPRECIACION SALDO AL
31/12/2009 EQUIPOS Y REVALORI- | DEP. ACUM. 2,010 31/12/2010
HERRAMIENTAS | RECLASIFIC, | ZACION | REVALOR.
Tertencs 135.000,00 67.940,00 202.940,00
Edificios Quito 370.33542 79.271.92 121.145,99 570.753,33
Edificio Bodegas Guayaquil 481.502,93 -10.506,35 470.996,58
Edificios y Construeciones 255.712,00 106.474,81 -297.234,21 64.952,60
Equipos de Oficing Quito 43.489,37 1.605,61 -2.991L07 -20.513,77 20.590,14
Equipos de Oficina Guayaquil 929360 571,21 -500,82 9.363,99
{Muebles y Enseres Quifo 85.409,77 275116 -6.025,80 82.135,07
[Muebles y Enseres Guayaquil 16.530,77 ~375,53 16.155,24
Vehiculos Quito 213.306,83 125,026,31 -12.254,75 326.078,39
'Vehiculos Guayagquil 23017 230,17
Maquinaria Quito 203.118,40 1.990.00 205.108,40
Magquinaria Guayaquil 297,37 13.530,00 13.827,37
Equipos de Laboraterio Quito 103.873,94 18,315,090 ~185,00 -1,930,04 1200739
Equipos de Laboratorio Guayaquil 1151111 25.805,50 22699 37.089,62
Herramientas Quito 554847 102840 6.576,87
Herramientas Guayagquil 200,50 200,50
Equipo Electrénico Quito 149.277,35 6143442 -42.520,74 168.191,03
Equipo Electronico Guayaquil 449246 303,74 -1.807.20 2.989,00
Equipo Planta Mezclas 199.257,77 3.87095 203.128,72
(-) Depreciacion Acumulada -447.256,23 69.683,77 10.567,44 -33.315,14 -168.854,61 569.174,77
TOTAL 1.359.428,57 923.682,55 -25.937,17 ~302.451,39 10.567,44 189,085,99 -33.315,14 ~168.854,61 1.952.206,24
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NOTA 11.- ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:

Seguros Pagados por Adelantado 12.972,21
Gasto Negociacion 3.200,00
NIIF'S Diferidos ' 9.929,38

NOTA 12 .- INVERSIONES A LARGO/ PLAZO

Incluye:

Inversiones Largo Plazo a) 218.085,00

a) Inversiones Largo Plazo

Incluye:

Inversiones Club Arrayanes 21.130,00

NIIF'S Estimacién Desvalorizacién -9.130,00 12.000,00

Inversién Marriot 20.335,00

Inversién Venezuela Aditmaq 11.760,00

Inversion Alternativas Alimeticias 50.000,00

Inversion Good Food Ecuador S.A. 123.990,00
218.085,00

Saldos sin movimiento afios anteriores

NOTA 13 .- SOBREGIRO BANCARIO

Incluye:

Bancos Nacionales a) 412.042,02

a) Bancos Nacionales

Incluye:
Banco Cta. Cte. Valor
Pichincha 3083020504 412.042,02
412.042,02

NOTA 14 .- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO/PLAZO

Incluye:

Banco del Pichincha a) 334.562,43
Banco Bolivariano b) 500.123,44
Banco Rumifiahui ) 429.578,76
Banco Proamérica d) 9.580,00
Banco de Guayaquil e) 109.529,92
Intereses por Pagar 13.734,43
Obligacién Bursatil 333.335,00
Interés por Pagar Obligacion Bursatil 20.580,84

26.101,59

218.085,00

412.042,02

1.751.024,82
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a) Banco del Pichincha
Incluye:

N° de Operacién Interés

904370-00 11,20%
975121-00 11,20%

b) Banco Bolivariano
Incluye:

N° de Operacién Interés

0500018591 9,33%
0500018714 9,33%
174886 9,33%
0500018871 9,33%
177806 9,33%
178134 9,33%
0500018941 9,33%
0500018996 9,33%
164812 10,21%
0500018198 10,21%
172656 10,21%
174862 9,33%
0500019016 9,33%
145471 9,33%
175430 9,33%
171925 10,21%

c) Banco Rumiiiahui
Incluye:

N” ae Uperacion imteres

407629 9,76%
415428 9,76%
345421 9,76%
357664 9,76%

d) Banco Proamérica
Incluye:

N° de Operaciéon Interés

239-01 11,23%

F. Concesién

8-sep-10
26-nov-10

F. Concesion

3-sep-10
6-oct-10
18-1010
15-nov-10
21-dic-10
28-dic-10
30-nov-10
10-dic-10
23-feb-10
21-may-10
31-ago-10
18-oct-10
14-dic-10
8-oct-08
28-oct-10
18-ago-10

E. Concesi6én

19-ene-10

16-mar-10
3-jun-10
26-oct-10

F. Concesidn

22-jul-09

F. Vencimiento Valor
7-mar-10 134.562,43
25-may-10 200.000,00
334.562,43

F. Vencimiento Valor
6-ene-11 7.250,00
7-feb-11 19.910,00
16-feb-11 12.350,00
16-mar-11 33.750,00
22-abr-11 46.820,00
29-abr-11 23.130,00
1-abr-11 15.000,00
11-abr-11 10.500,00
23-feb-11 15.000,00
18-feb-11 33.333,31
4-may-11 62.500,00
18-abr-11 66.666,66
15-jul-11 43.200,00
25-oct-11 4.043,91
25-oct-13 23.336,28
14-ago-13 83.333,28
500.123,44

F. Vencimiento Valor
19-ene-11 8.709,56
16-mar-11 44.061,52
3-jun-11 76.807,68
26-oct-11 300.000,00

T 42957876

F. Vencimiento Valor
22-jun-12 9.580,00
9.580,00
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e) Banco Guayaquil

Incluye:

N° de Operacién Interés

00 9,33%
00 9,33%
00 11,83%
00 11,83%
00 9,76%
00 9,76%

NOTA 15 .- PROVEEDORES
Incluye:

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

a) Proveedores del Exterior
Incluye:

Albert Handtmann Maschi

Eloma GmbH

Inotec

J. Rettenmaier & Sohne

Kalle Chile S.A.

Laska

Ogalsa

Poly- Pack Ltda.

Roser de México S.A.

Ruhle Gmbh

S.P Veterinaria S.A.

Texda Textildarm

Ulma CY E S COOP

Unipac Europe NV

Wolf- Tec. INC

Proveedores del Exterior Bienes
Proveedores del Exterior Servicios
Proveedores del Ext. Bienes-Euros

F. Concesién

25-jul-09

25-jul-09

20-sep-09
20-may-10
20-sep-10
21-dic-10

6.865,45
6.362,46
17.258,78
10.627,80
63.153,64
244,36
4.161,28
107.573,56
93.378,30
7.370,60
5.000,00
1.475,06
22911,42
7.371,80
12.216,04
1.941.396,33
10.645,76
469.706,69

2.787.719,33

NOTA 16 .- OBLIGACIONES PATRONALES

Incluye:

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Reserva Acum. Por Pagar
Reserva Bonificacién

F. Vencimiento Valor
31-06-12 11623,06
31-06-12 11623,06
2-ago-12 7013,82
20-abr-14 6716,24

20-ago-10 62007,46
20-dic-13 10546,28
109.529,92
577.061,34
2.787.719,33 3.364.780,67
6.751,09
5.858,55
23.035,51
145.854,08
115.912,91 297.412,14
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NOTA 17 .- IESS POR PAGAR
Incluye:

Aportes al IESS

Fondos de Reserva

NOTA 18 .- IMPUESTOS POR PAGAR
Incluye:

Impuesto a la Renta del Personal

IVA por Pagar por Venta

NIIF'S Impuestos

Retenciones en la Fuente a)
Retenciones IVA b)

a) Retenci6én en la Fuente
Incluye:

Retencién 1%

Retencién 1xmil

Retencion 2%

Retencién 8%

Retencién 10%

Retencién Fuente Sustitutiva

b) Retencién IVA
Incluye:

Retencion 30%

Retencion 70%

Retencién 100%

IVA por Pagar Sustitutiva

NOTA 19 .- ACREEDORES VARIOS
Incluye:
Anticipo Clientes

Good Food Chile Cuentas por Pag,.
Varios Acreedores

212714
1042
1.205,15
520,92
3.195,90
2,99
7.062,52

1.533,70
2.580,32
432413

68,22
8.506,37

19.628,72
560,45

7.952,45
24.665,49
26.500,68

7.062,52

8.506,37

179.904,22
20.000,00
192.813,75

20.189,17

74.687,51

392.717,97
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NOTA 20 .- PRESTAMOS BANCARIOS LARGO/PLAZO

Incluye:
Banco Bolivariano a) 181.663,80
Banco Guayaquil b) 173.885,30
Banco Proamérica C) 5.144,09
Obligacion Bursatil d) 330.516,25
Otras Obligaciones e) 703.760,09 1.394.969,53
a) Banco Bolivariano
Incluye:
N° de Operacién Interés F. Concesi6n F. Vencimiento Valor
155935 9,60% 30-jun-09 29-dic-10 42.774,84
0500015998 86,12% 9-oct-09 25-oct-11 138.888,96
181.663,80
b) Banco Guayaquil
Incluye:
N® de Uperacion Interés E. Concesi6n F. Vencimiento Valor
00 9,33% 25-jul-09 31-06-12 4.872,20
00 9,33% 25-jul-09 31-06-12 4.915,57
00 11,83% 20-sep-09 2-ago-12 4.455,26
00 11,83% 20-may-10 20-abr-14 17.276,05
00 9,76% 20-sep-10 20-ago-10 117.912,50
00 9,76% 21-dic-10 20-dic-13 24.453,72
173.885,30
¢) Banco Proamérica
Incluye:
N° de Operacién Interés F. Concesi6n F. Vencimiento Valor
00 11,23% 3-jul-09 22-jun-12 5.144,09
5.144,09
d) Obligacion Bursatil
Incluye:
Valor tabla de amortizaciéon 333.325,00
Diferencia NIIF'S de obligacién emitida. -2.808,75
Saldo Obligacién Bursatil 330.516,25
e) Otras Obligaciones
Incluye:
Benz Paul 376.970,44
Muiioz Francisca 96.000,00
Proario Torres Vicente 170.000,00
Moncayo Montalvo Juan Pablo 24.440,00
Proafio Ledergarber José 19.000,00
Leasing Guayaquil 17.349,65
703.760,09

* Saldos sin movimiento afio anterior
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NOTA 21 .- CAPITAL SOCIAL

Incluye:

Capital Social a) 1.018.810,00

a) Capital Social

Incluye:

Socios Porcentaje Valor

Herederos Moncayo Calero Fausto 0,011% 117,00

Moncayo Montalvo Fausto 42,13% 429.267,00

Moncayo Montalvo Valeria 10,78% 109.828,00

Moncayo Montalvo Juan Pablo 10,78% 109.828,00

Moncayo Montalvo Carmen Alicia 11,08% 112.834,00

Montalvo Montalvo Maria Alicia 23,51% 239.563,00

Coronel Urbina Diego 1,71% 17.373,00
100,00% 1.018.810,00

NOTA 22 .- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Incluye:

Coronel Urbina Diego 323,60

NOTA 23 .- RESERVA LEGAL

Incluye:

Reserva Legal 53.571,16

NOTA 24 .- RESERVA DE CAPITAL

Incluye:

Reserva de Capital 100.470,06

NOTA 25 .- RESERV A DE EJERCICIOS ANTERIORES

Incluye:

Utilidadades Retenidas 187.709,89

1.018.810,00

323,60

53.571,16

100.470,06

187.709,89

24



NOTA 26 .- RESULTADOS ACUMULADOS NIIF'S

Incluye:
NIIF'S Resultado Acumulado Aplicacion. 32.950,78
NIIF'S Resultado Ejercicio 2.009. 672,98

NOTA 27 .- RESULTADO DEL EJERCICIO

Incluye:

Utilidad del Ejercicio 2.010 antes de 15% Partici-
pacién Trabajadores e Impuesto a la Renta 505.906,36

NOTA 28.- RESERVA LEGAL

33.623,76

505.906,36

De conformidad con la Ley de Compaiiias, Art. 109, de la Utilidad Neta anual debe transfe -
rirse una cantidad no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por

Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitali -

zada o utilizada para absorver pérdidas.

NQOTA 29.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre y la fecha de elaboracion de este informe (28 de Febrero de 2.011)
no han ocurrido eventos que en la opinion de la administracion de la compaiiia pudieran te -

ner un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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@s DAZA & ASOCIADOS C. LTDA.

&J ASESORES EMPRESARIALES
) REG. FIRMA AUDITORA Ne, 0583
REG. FIRMA CONTADORES N©e, 042

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

APLICACION LEY MERCADO DE VALORES

A LOS SENORES SOCIOS DE “ADITIVOS Y MAQUINARIAS
CIA. LTDA.”

1. En alcance a nuestro informe de Auditoria Externa a los Estados
Financieros de “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CiA. LTDA.” al
31 de Diciembre de 2.010 presentado a los Socios de la Empresa con
fecha 28 de Febrero de 2.011, hemos procedido de conformidad a lo
determinado en los articulos 198,199 y 201 de la Ley de Mercado de
Valores, al analisis, verificacion de la documentacion soporte y registros
contables existentes, que corresponden a la Oferta Publica, autorizada por
la Superintendencia de Compaiiias emisiéon de obligaciones a largo plazo,
misma.que consta en el proceso de oferta.

2. Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria respecto del afio 2.010. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la Auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad que los Estados Financieros. estan libres de-errores

lmportantes de revelacion. La Audltorla .incliiye, en base a pruebas

de los Estados Financieros, lncluye tamblen lar evaluacmn de prmcnpms “de
contabilidad utilizados, disposicionés . legales emitidas en la Repﬁbllca del ;
Ecuador y de las estimaciones significativas efectuadas perla Gerencia,/
asi como la evaluacuon de Ia presentacnon de los Estados Fi ancreros en'

Internacionales ‘de Contabﬂldad NIC, y la% aplncaCfon de” las Normas
Internacionales de Inférmacién Financiera NilF‘S y, adoptadas por la
Supermtendenaa ‘de Compaiiias del Ecuadorf:.. las“que son utilizadas

obligatoriamente “en la Pl’eparaclon y prese niémon e s o
Fmancaeros .....................

=]
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4. En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros antes mencionados,
que incluyen las emisiones de Obligaciones a Largo Plazo presentan
RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA.” al 31
de Diciembre de 2.010, el resultado de sus operaciones por el afo
terminado es esa fecha, de acuerdo con normas Yy principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales autorizadas o
establecidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador y el
Consejo Nacional de Valores.

SC - RNAE N° 053 C.P.A /Bt
Febrero, 28 de 2.011 Gerente_Auditoria (Socio)
Quito — Ecuador Registro N° 3511

ron] SUPERINTENDENCIA |
§ DECOMPANIAS
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REG. FIRMA CONTADORES N°. 042

[ ASESORES EMPRESARIALES
REG. FIRMA AUDITORA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

A LOS SENORES SOCIOS DE “ADITMAQ ADITIVOS Y
MAQUINARIAS CfA. LTDA.”

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “ADITMAQ
ADITIVOS Y MAQUINARIAS CiA. LTDA.”, los cuales comprenden
el balance general, al 31 de diciembre de 2.010 y el correspondiente
Estados de Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio y de Flujos
de Efectivo por el afio terminado a esa fecha, el resumen de las politicas
de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

La administracién de la compaiiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disenar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y asciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una. oplmon sobre estos estados

razonable sobre .- los‘
representaciones’ err()peés dei

Una audltorla mcluye-z-ap' icar-procedimierttps para obtener eV1denc1a de
auditoria sobre los montes y revelaciones en;los estados financieros. Los
procedimientos _seléccionados dependen, el ]u1<:1o del auditor,
mcluyendo la: evaluac1on de los riesgos“de réprésentacién errénea de
1mportanc1a relativa-en los estado fmanc1eros ya sea debido a fraude o

=
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a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompaifian,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS
CIA. LTDA.” al 31 de Diciembre de 2.010, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esta fecha, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiiias N° 06.Q.ICL.
- 003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N° 348
del 4 de septiembre del mismo afo, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser
aplicadas obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas
ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2009.

De conformidad a la Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias -
08 G. DSC. 010 del 20 de noviembre del 2.008, la empresa aplica en sus
registros contables las Normas Internacionales de Contabilidad NIC, y
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’S.



7. De acuerdo con la Resolucién SRI No. NAC - D GERCGC 10 - 00139 de
abril 26 de 2010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias sera presentado hasta el 31 de julio del 2.011, previa la
elaboraciéon por “ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CiA.
LTDA.” de los 12 anexos y plantjlla requeridos, mismos que seran
objeto de revisién por Auditoria Externa.

SC - RNAE N° 053
Febrero, 28 de 2.011 e Au
Quito - Ecuador Registro N° 3511




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

CAJA
BANCOS

CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS ANTICIPADOS
INVENTARIOS

MERCADERIA EN TRANSITO
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS
ACTIVOS DIFERIDOS

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)
(NOTA 7)
(NOTA 8)
(NOTA 9)

(NOTA 10)
(NOTA 11)

INVERSIONES A LARGO/PLAZO (NOTA 12)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

" ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA.LTDA. "
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

191.274,75
165.730,97
3.550.818,01
269.102,28
293.931,48
2.774.332,35

166.655,99

1.952.206,24
26.101,59

7.411.845,83

218.085,00

2.196.392,83

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

SOBREGIROS BANCARIOS
PRESTAMOS BANCARIOS
PROVEEDORES
OBLIGACIONES PATRONALES
IESS POR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
PRESTAMOS BANCARIOS L/P
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

RESERVA LEGAL
RESERVA DE CAPITAL
RESULTADO DE EJER. ANTER.

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF'S

RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

9.608.238,66 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 16)
(NOTA 17)
(NOTA 18)
(NOTA 19)

(NOTA 20)

(NOTA 21)
(NOTA 22)
(NOTA 23)
(NOTA 24)
(NOTA 25)
(NOTA 26)
(NOTA 27)

412.042,02
1.751.024,82
3.364.780,67

297.412,14

74.687,51

1.394.969,53

1.018.810,00
323,60
53.571,16
100.470,06
187.709,89
33.623,76

392.717,97

6.312.854,30

1.394.969,53

7.707.823,83

505.906,36

1.900.414,83

9.608.238,66



"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CfA. LTDA."

BALANCE DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.010

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas

Fletes

(-) Descuentos en Ventas
(<) Devolucién en Ventas

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Depreciacién

Dep. Revaloriza.NIIF'S(Gto. No Deduc.)

Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses Ganados

Otros Ingresos

Utilidad Venta de Activo
Diferencial Cambiario

(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Financieros
Pérdida en Venta de Activos Fijos
Egresos-Ingresos NIIF'S

UTILIDAD 2.010 ANTES 15% PART.
TRABAJ. EIMPUESTO A LA RENTA

14.884.451,16
5.270,21
29.613,11
401.494,64 14.458.613,62
10.398.377,18 10.398.377,18
4.060.236,44
1.144.196,29
168.854,61
7.571,62
1.833.084,68 3.153.707,20
906.529,24
349,37
8.655,91
22.219,83
14.566,77 45.791,88
466.469,62
1.021,95
21.076,81 446.414,76
505.906,36




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CfA. LTDA."
MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

CAPITAL APORTE RESERVA CAPITAL RESULTADO | RESULTADOS | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURA RESERVA DE SUSCRITO EJERCICIOS | ACUMULADOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ. LEGAL CAFPITAL ANTERIORES NIF'S EJERCICIO
Saldo al 31 de diciembre del 2.009 818.810,00 323,60 42.507,01 100.470,06 147,512,39 349.396,03 1.459.019,09
02-ene-10|NIF'S Resuitado Acumuladoe Aplicacién. 32.950,78 32950,78
02-ene-10[NIIF'S Resultado Ejercicio 2.009. 672,98 672,98
31-mar-10|Tranf. Utilidad del Ejercicio 2.009 a Resultados 349.396,03 -349.396,03 -
Ejercicios Anteriores.
15% Participacién Trabajadores -52.409,40 -52.409,40
25% Impuesto a la Renta -75.703,66 -75.703,66
5% Reserva Legal -11.064,15 -11.064,15
31-mat-10| Transferencia de Resultado Ejerc. Anteriores a Reser- 11.064,15 11.064,15
va Legal segun Diario 313.
23-ago-10|Incremento Capital Suscrito segtin Escritura Pibli- -200.000,00 -200.000,00
ca N°6702, segin Diario 681
23-ago-10| Transferencia de Capital Suscrite a Resultado Ejerci-
cios Anteriores segn Diario 681 200.000,00 -200.000,00 -
11-nov-10| Aumento de Capital segiin Escritura Priblica N° 200.000,00 200.000,00
6702 del 03-08-2010 inscrita Reg. Mercantil nume-
ral 3757 Tomo 141, Notaria Tercera, segiin Diatio
N°1058.
31-dic-10} Reclasificacin de cuentas por centro de Costos 29.978,68 29.978,68
Prov. Ctas, Incobrables afio 2009 segéin Diario 1314
Utilidad del Ejercicio 2.010 antes del 15% Partic. Tra- 505,906,36 505.906,36
bajadores e Impuesto a la Renta.
Saldo al 31 de Diciembre del 2.010 1.018,810,00 323,60 53.571,16 100.470,06 - 187.709,89 33,623,76 505.906,36 1.900.414,83




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Recaudado de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores
Efectivo Pagado por Gastos Operacionales

13,799,402.25
-9,865,419.57
-1,840,656.30

Efectivo Generado por Operacién

Efectivo Pagado a Empleados

Efectivo Pagado por Impuestos

Efectivo Cuentas por Cobrar

Efectivo Otras Cuentas por Pagar

Efectivo Pagado por Gastos no Operacionales
Efectivo por Ingresos No Operacionales

-970,875.24
-91,192.41
-167,987.21
123,523.92
-446,414.76
45,791.88

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo Recibido por Inversiones L/P
Compra/ Venta Activos Fijos

-50,870.00
-714,696.21

2,093,326.38

-1,507,153.82

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Recibido Sobregiros Bancarios

Efectivo Pagado por Activos Diferidos

Efectivo Recibido por Préstamos Bancarios
Efectivo Recibido por Obligaciones Bancarias C/P
Efectivo Recibido por Otras Obligaciones L/P

17,588.93
-21,689.83
-378,785.10
749,517 .84
-5,173.63

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento
AUMENTO EN EFECTIVO
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.009

VALORES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

Aplicacién NIIF'S, Incremento Capital, Reclasifica-

cién centro de costos,Concil. Tributaria 2009.
Incremento del Capital segtn Escritura Publica
Transferencia de Resultados Ejerc. Ant. a Reserva Legal
Depreciacion Acumulada Activos Fijos

-275,574.77
200,000.00
11,064.15
-46,936.07

586,172.56

-765,566.21

361,458.21

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.010

182,064.56

286,387.85

-111,446.69

357,005.72




"ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA."

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciaciéon del Afio

505.906,36

168.854,61 168.854,61

Efectivo Generado por Operacién

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

() Aumento Clientes

() Aumento Otras Cuentas por Cobrar
() Aumento Cuentas por Cobrar Empleados
(-) Aumento Inventarios

(-) Aumento Mercaderia en Transito

(-) Aumento Impuestos Anticipados

(+) Disminucién Proveedores

(+) Disminucién Cuentas por Pagar

(+) Disminucién Obligaciones Patronales
(+) Disminuci6nlIESS por Pagar

(+) Disminucién Anticipo Clientes

(+) Disminucién Impuestos por Pagar

674.760,97

-687.130,18
-167.987,21
-26.730,50
-402.886,51
-63.748,28
-153.809,47
999.592,40
123.523,92
196.291,47
3.760,08
27.918,81
62.617,06 -88.588,41

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion

586.172,56
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CONTENIDO ADICIONAL DE INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES DE VALORES.

1. Verificacion Cumplimiento Condiciones establecidas en el prospecto de Oferta
Pablica.

Informe General:

Razén Social: ADITIVOS Y MAQUINARIAS ADITMAQ CIA. LTDA.

NOMBRE COMERCIAL: ADITMAQ CIA. LTDA.

ESTRUCTURADOR FINANCIERO: IB CORP CASA DE VALORESS. A.
COLOCADOR DE LA EMISION: IB CORP CASA DE VALORESS. A.
REPRESENTANTE DE LAS OBLIGACIONISTAS: CONSULPROLEGAL

AGENTE PAGADOR: ADITMAQ / DECEVALE como ejecutor de derechos de cobro

MONTO DE LA EMISION: USD 1.000.000,00 (Un millén, 00/100 délares de los Estados
Unidos de Norteamérica).

PLAZO: 1.080 DIAS.

TAZA: 9,25% Fija Anual.

AMORTIZACION CAPITAL: SEMESTRAL

PAGO DE INTERESES: SEMESTRAL
CALIFICACION DE RIESGO: B

CALIFICADORA DE RIESGO: Bank Watch Ratings

NUMERO Y FECHA DE RESOLUCION EXPEDIDA POR LA SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS QUE AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA, Y APRUEBA SU
EMISION: Q.IMV. 09.4005 DE septiembre 24 del 2.009.

REGISTRO EN MERCADO DE VALORES: Namero 2009.1.01.00404.

REGISTRO DE LA EMISION: 2009.1.02.00753
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De nuestra verificacién al cumplimiento de las condiciones establecidas en el proceso de
Oferta Pablica, manifestamos que la Empresa ADITMAQ Cia. Ltda. Ha cumplido
fielmente con todas las condiciones establecidas en dicha Oferta Pablica.

2.- Verificacion de la Aplicacién de los Recursos captados por la emision de valores.

El destino de los fondos a captar se dirigi6 a la reprogramacién de Pasivos Bancarios a
Corto Plazo.

La Operacién Bursitil al 31 de diciembre del 2.010 se encuentra registrada y expresada en

el Balance General bajo el Rubro Préstamos Bancarios a Corto y Largo Plazo por
$666.660,00.

Movimiento de Préstamos Bancarios a Corto Plazo:

2008 2009 2010
1.280.488,23 1.001.506,98 1.751.024,82

Movimiento de Proveedores:

2008 2009 2010
2.739.749,59 2.365.188,27 3.384.780,67

Movimiento Pasivo Corriente:

2008 2009 2010
4.493.865,28 3.980.058,38 6.312.854,30

De la correspondiente verificacion a la Aplicacion de los Recursos captados,
determinamos el fiel cumplimiento de las condiciones establecidas en el Contrato de
Emisién de Obligaciones por parte de la Empresa ADITMAQ Cia. Ltda.

3.- Verificacion de la realizacién de las Provisiones para el Pago de Capital y de los
Intereses de las emisiones de obligaciones realizadas.

Hemos procedido al andlisis y verificacion del registro contable correspondiente al célculo
de intereses correspondientes a las emisiones Bursatiles, el valor registrado se halla
expresado en el Balance General al 31 de diciembre del 2010, bajo el Rubro Obligaciones
Bancarias a Corto Plazo por US$20.580,84 registro contable cuenta 21400502.
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4.- Verificacién de las Garantias que respaldan la emision de valores.

De conformidad a lo aprobado por los Socios de la Empresa ADITMAQ Cia. Ltda. el 25 de
junio del 2009, constante en la respectiva Acta de la Junta General de Socios se determina
como resguardo adicional a no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora
y a mantener la relacién del 80% de los Activos libres de gravamen sobre Obligaciones en
circulacién en al menos dos veces.

4.1.- Del anélisis y verificacién al correspondiente movimiento contable del Patrimonio de
la Empresa ADITMAQ Cia. Ltda. se determina, que se ha cumplido con lo resuelto por los
Socios de la Empresa, al no repartir dividendos. Las Utilidades Acumuladas se hallan
registradas en la Cuenta 30343100.

4.2.- Las emisiones realizadas tienen garantia general, por lo que los Activos de la
Empresa sirve de garantia.

Segtin la Regulacién vigente: “el monto méaximo para emisiones amparadas con garantia
general, no podra exceder del 80% del total de los Activos libres de todo gravamen. Para
esta aplicacion los Activos Diferidos no son considerados. Para el calculo de la proporcion
ante dicha deberan considerarse el monto no redimido de cada emisién de obligaciones.
La relaciéon porcentual deberin mantenerse hasta la total redencién de las
correspondientes obligaciones”.

Demostracion de la Garantia:

Activos Totales al 31 de diciembre del 2.010 $9.608.238,66
Menos: Terrenos Planta Quito * $85.000,00
Edificios $1.041.749,91 $1.126.749,91
Activos Diferidos $ 26.101,59

TOTAL ACTIVO GARANT{A GENERAL $ 8.455.387,16

*No consta el valor del Terrenos en La Mitad del Mundo
Por el valor de $ 50.000,00.
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OPERACION BURSATIL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 $1.000.000,00

OPERACION BURSATIL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 $ 666.660,00
COBERTURA GARNTIZADA

Total Activo Garantia General $ 8.455.387,16 = 12,68
Total Operacion Bursatil $ 666.660,00

El nivel de cobertura del 12,68 es mayor al presentado en el andlisis para la calificacién en
la emision.

5.- Razonabilidad.

Del anélisis a los movimientos realizados para el registro de la emisién de las Obligaciones
Bursatiles autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias al 31 de diciembre del 2010
y verificacién de los documentos soportes, expresamos nuestra opinion, que los Estados
Financieros adjuntos, mismos que contienen las Obligaciones Bursétiles, presentan
Razonablemente en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
“ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CfA. LTDA.” AL 31 de Diciembre de 2.010,
el resultado de sus operaciones por el afo terminado es esa fecha, de acuerdo con normas
y principios de Contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales autorizadas
o establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
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