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Entida gue reporta

L&

Descrpeisn del Negosio

Guarrara Marln: & Asociados Ascsores Gerencalas G Lida. se conslituyd enla ciudad de
Guitg-Ecuador & 2 de diciembre de 1000 e inscrita en @l Recisiro Mercantl el 13 de enero
de 19894, El obieto social &8 prncapaimenie [ provisidn e senncoe de contabifidad
andiona y asesoria inbuierm

Bases ce Preparacion de log Eslados Financsios
() Declaracgn de Cumplmisrks

(L)

i)

ap

Las estades finencieros de la Coipafia por £l a%0 que termind @l 3% de- diclembre del
2044, han sido preparanas de corlormicded com les Mormas Intarnaclonales de infarmacian
Finanziera NIIF

Los estados nsncerns sesn presentados 5 8 Junla Genersl 00 ACCIONIStES para su
aprobadidn

Eases ug Magicion
Los eslados fingnciends fusron pregaredos en base al cosio hisiinco.

Los estados financieros se presantan @ dolaras do s Estados Unidos da Aménca.
moneda funcionat de la Gompadiis.

La preparacion de log estados financierns de dcueido oon las NIIF, requare que g
Adrminslracdn de-da Compafiz sfachhs cieras dsiimaciones, jicios ¥ SUpussiof gue
afectan 'a aphcaciin de a8 polilcas contnbios y los Monkos oo achvos, PISVOS. MOasos
casios y compromsos mfoomadns

Los resultados (exles podrian vana” da gichEs Es'r'rr_haci:mas:

Las esLMACIONEs § Supuesios elanonados && basan en la expensncd RISONCa ¥ Sgunos
olros factores que se consideran razonables en las crcunsiancies achuales, covo resuliado
&5 |a base para formar ‘o8 juicios sobre 8 valor en libras de o8 achivas v PESVOS QUi No
son facilmente detsrminabie por otras fusnies

Las estimaciones ¥ supusatos ralavartas 2o revisanss regulsrmenta Las ievisanes oé
las estimacones cortobhes son reconociCas en & perlodo en que k2 estimacion es revisada
¥ en cualguier periodo lutung afecizsa

La informacitn sobra las dreas mas significatives de sstimacion de incaidumaras v jUiCIcs
crikaos en la aplicacion de politicas do cantabilidad, que pudieran tenar un efecio EDE-JE B

mantos racenocidos en los astados financiéros se insluye en I3 nota 9 - Impuasio a la
renla
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Puliticas de Contabiidad Sigiilicativas

lay

{143

Las poifticas ds contabidad menconsdas mds adehnte han slo aplcadas
conssteniaments a lodos os senitdos presentados an esios esiatcs inanciernos. @ MEnos
g airg Chileno sed indicado.

Clasificacion de Salgos Comentas § 10 Darnsntas

Los saldcs da activos y pasivos presetizdos en o eslado ce stuacon fMancers se
clasibcan en funcidn de su vencminio, £S SECN, COMD Comenies aquilios con vencimnall
igusl o infersd a 12 meses, fos gue &6ldn Ceniro del ciclo normal de la Gperatdn de &
Compafia, ¥ camod no cortientes, log de vencimianto superior & diche poriogs

Inghumentos Fingncisros

La Compafiia recanote inicialmento los prestamos y partidas por cobial en la tacha
i facual 38 orkpinan,

La Compedia tens los siguientes actwos fnancierse no derivadcs electivo y
equivalentes de electve. cuentas por cobrar comerciales parted relacionadas y olas
CUBNEES DOF CObIAr

i.  Efectve v Equivalenies o Elactive

Le Compafia pars proposnos o8 presentacis del estado de lujos de efectivo
considera como afectiva ¥ squivpiantes de stectyd 10s saidos en cala ¥ bancos y las
EWETSIONES a corto plezg:

i Cusntas por Colist

Las cuentes par cobiar son astivas linancizrcs 2on pagas fios o determinables que no
B8 cObZan en un mensado actve  Estos actives inigiamenta se reoonocen al vilor
razgnable mas cualquier costo de tansacoion directamants afribuible. Las cusntas por
CObrar se Ccomponen os ios Joutomes comercaias ¥ oiras coenlas por cobrar.

W Pgsivos Financigros na Dedvatns

Inicialmente la Gampania ieoontce oS mstrumentos dé dauda emitidos en | lecha
on la cual se onginan.  Todos kos oiros posives financieros son reconochics
inisiabmente ay la fecha de = iiansancion én B cuX I3 Compadiia 58 hace parla de las
digpomciones contraciusies osd docamenio Lo Compadifa do de baya un pasivo
financiem cuando wus obiipacionus contcactuales se cancelan o expiran

La Compafis clasifica los pasivos linencisrs ne derivedes en la categoria de otios
pasivos fingncieios. Estos pasivog financieros san reconccidos inicialimante & su walor
razonable mas cudlouvier cosio ¢ ansaccidn direciamsnie atibuible. Posterior
feconooimiento mcial, estos pesivos fnanceros se valorzan al costo amorizads
usando e mélado de interdés afectivo.

La Cofpafiia tiens los siguenies clos pasivos hnancieros: cuantas por paga
comerciates v pates relacionagad v oiraz cudnlag por paga:.
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Equipas

Loa equioos se presentan naios de '3 deprediscion acumulzda y =e registran - al costo
incluyendo desembolzas gua son directamente atnbuibles a la adguisicien del actva vy
cuglguier oire. desembaisn directaments atrhuinke pars gue el activa esté apts parg 2u
funzionamienta vy S0 previsto  Loas programas de computacidn adguindos. Ios ouales
estan infearades a le furcionalidsd de los equipos relecionados. son cspdalizados coma
peEne de 2508 2quipes,

Las renovacones y mejores mportantes se capilaizan mientras gue los reemplazos,
regargciones y mantenimients gue no maioran el activa, R alargan sw vida oid, se cargan al
pastoa madida god se efeclian

El inmueble corasponse. & oucmE sdouwrmd e el ano 2000 registrads sl costa de
LSE45.000 o equipss de-oficing Y compilacion, s deprecian por &l meleda e flinea recla
=n base a Iz vids 0fil estirnzda de los respechivas aclivas de 20 anoz (2% 10 afos (03 Y
2oatos (33% anudl respaectvamante,

Bl gaste por depreciacian del gno gue terming el 37 de dicembars der 2014 es de
aprodimadamente LSS 236 (LSS 058 an g1 20730

Deleriora
b Actives Financieros no Deriedas

Log activos tnancarss  son evaluados por e Compaftiln en caca fesha oe
presentacian de los estados fingncierns, pars determinar si existe evidencia objetiva
da-deterior, T Un active financiemn esld delaricrado s, existe evidencia objelive de
dBIERoTD COMS ConSaclencia de uno o mas aventas de péndide couridos despuds ded
recanooimientainiciz! del zohvo v ese 0 as0s evanlos A pérdsla tignen wn efacio
Pegatim anlog fiuios desfective futvrog deb active que pueden astimarse de manera
iabls

| B Evigencia Sﬂ_IETI'n.I'.H dl.:! QeI IS RTINS AINEnGIeros asian celanoracos nc IJ}'E-' mazfaa
incumplimignbe 00 gEne o2 Ul Jeddsr, Reesifuciuracian dg un monio adewdads 2/0a
Compafia an trminos oua 2 Campania no consideraria @n otras cimunstancias
indictas de cue un dewdar o emizcr s dectarard en banca otg, cambios advarsos en
el 2atadn de pago dsl prestaters ds & Compania, condiciones Gooncmicas Gque se
redacionay car-incunrehintiznic

La-Compafiia considera fa evidencid de deterore de IBs paridas. porcobrar a nivel
individual

Lirz perdids. por deterizro reladionsda con un sstivo finarciers gue se vakora al costc
amaorlzada st caleula comola diftnencia entie el vakos en ibros dal actve v el valar
presents de ios flujns de efectivo fulures estimados. descontados a la tasa de interds
efectva, Las pardlas se reconcoen en resultedos v 52 reflejan 2n. une caenla de
eslimacion para deteriore conlra las parldas por cobrar. £l nterds sobre el active
daierinrada confinls recarosiendasse Cuandp unhecho postarior causa que-el monto
dela pérdida por detodors dismmova, esla gisminucion s reconace en resulizdos

Las perdidas por detsooro ooesden sor rovertdas nicaments 50 el reverso 2513
objetivamante feladcnaod o W svenid bourmids, desouds deogua 18 peidida por
detarion fus reconoeids

Lad
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Anfivgs no Finangigros

El valar en libros de o5 achivos no Inancierss de' ks Compafila, dlerentes a mpuasto
diferido, s revisado en i3 fecha del esiafo de siualidn (nsncers soparado DA
delermingr = exmbe algon ndeio. de daterizre, 5 oxdélen talezindicios, entonces S8
estima & mpore recupsrable il actve Se reannoce une pérdida por detariom si el
valor &n libios de un aclive o su dridad gensradora de efeclivo axcade suU imporla
reciupérable

£l mpaorte recuperable de un aciive 0 uridsd genaradord de sfective @s al valor mayar
enlra su valor &0 uso y su valor razonable, menos los gastos da venla. Pare
datarminer el valor @n usg, sé descuentar los lujos de elactive fuluras estimados @ su
valor presante usandc ung B3ss de descients antes de inpueslo gue refleja las
valoratones achunlkis ded mentado sobine & vkor del ineno-en el §ampd y 05 nespos
ezpacificos gue puede ienef on gl actiro. Pars propdados de evaluacitn del geienana,
s Activos son afrupados en el grupo mas pequedo de activos lamados unidad
genaiedora de elective’ que gensran flujos de sotrada de efectivo provenientes del
uso continug, Ios que son indepdndientas de log flujos de enfrada de sfectvo de ofras
activos o unidades generadoras de efoclvo

Las pérdidas por deteniors son reconocadas Bn resultados Las pérdidas por datenion
se ravierten i existe un cambia en |os estimados ulilizados para determinar el importe
recupireble  Cuando g2 reviorhe wra pdrdida por delerioro, el valor del adtive Ao
pu&d&amedernivaﬂfm:v hagria skl delenvicada. nelo de depreciacdn o
amomzaconas, 8 No S huthess fecennodd una pérdida por dalenom

Reccnocimento de inaresos y Gastos

F! ingreso por Senscios as reconocdo &0 & estado de ubbdades en funcitn o8 avenco dr
108 seniciod prestades y no subsisten inseridumbres significatvas relativas o la desivackin
de la consideracidn, da los coslos asociados o par un pesible reglamo.

Los oasios o8 refonatan en resullados an 2! peribdo en &l qui 98 moumen

Beneficos p Emoleadas

,__ﬂﬂ.ﬂlﬂﬂﬂ&fﬂ_ Benglicios Dednidos - Reservas oara pengidn de Jubllaciin Patrnal
g Indarmnizarion par Desahuci

L2 obhgecidn  de in Compalis non respecto & planes de beneficiox de jubiiacion
patronal esta definion por & Codign os Trabajo de la Regoblics del Ecusdor que
satabloca la ohligacitn poc i de a2 empeadores de conceder jubilacian patranal
todos aquellos emplaados que hayan cumplids un tiemps minims de servicio de 26
afios &n una misma comoaiia

Adicianalmenic, o Codigo de Trabajo establece gue cuands | relacion Ipboral terming
par desahucio, e emplEador deberd recononer al empleads una indemnizacidn
aguivalants al 25% de su ultimo salaric muliiolizade par el ndmero de afos de servigio,

Lz Compafima delerming ia ohfgacion nelz relacionads con ol beneicio por jubdzcion
palional & wmdemdEZasdns pof Gesshickd por separacd, oiiculando »l monio del
beneficie future gue Ins emplesdos han adquinido 8 cambio di sus servicios dutanta el
paricds actuzl y perodos previos ess benaficlo se destuenta para detanminar su vakar

.
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presznie. Ll calculo es realizado anualmenta oor un actuaric calificado ussnde =i
métedo de unidad dé crédita proyeciads

I Beneficios a Cort Plazo
Las chiigaconas por benefic'is: 3 corto pazo oe os empleasos son medias sobre una
pEss noodesconipda ¥oson oonlddduetas comi §aslos a8 medidd gue 8l Benaio
felacianats Sa provae

lg)  Valor Raronagle ¢g ps instoneniog Eiancsos

Lo instrumentas financieros que mantene la Compadia son el efsctive y equivalénts os
efectiva v las clentis por codrar

La Compaiiia considerd cue = vaior mzonalis de jos instrumenios fmancigmns $¢ aproxima
& 24 vaior en Bbrog por suU naluraers de cono pazo

{#)  Iransaccicnes v Saldes con Compafias Relacmosdas

Un resumen de las prnCipaies NEnsscoiones Con compaiias relaconasdas e ef SIgumento;

Aut4 2013
Cuenlas pos Pegar Soco 104 329 BO.4TD

Las cuentas por pegar correspondsn a gesembolsos operativos realizados por el soaio, los
cualgs na genaran inféresas

(5} Cuenias por Cobras
Un resumen de las cuentas por cobrar es sl siquients;

2074 2013
Clientas EISS 8.870 §.087
Retenciones de! Impuesto al Vaior Agregads “IVA' 754 236
Pagos enticicados 241 207

Uss 10888 CREE
(68 Cuenlas nor Pagar

El siguients s un datalle de 185 cuentas por pagar
.
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2014 2013

Provesdons UEs 6£.738 958
Can la Administracion Tributaria 1.573 el
Impuasta o la Renta por Pacar del Eierckis 4,883 3188
Can al IESS TAG 74
For Beneficios de Ley & Empleados §.992 2817
Farticipazion da los Empleados en las Lnlcades 8112 3.560

s 25,043 12152

La paricipacian de los empleatos en Bs ulidades sa calculy aphcande ka asa cef 15% a as
utiidades anles de mmpuesio 2 ks reata de conformedad con ko establecido en fas leves laboraias
Ci2 la Repiblcs del Ecusdos

(7 Qulgacores por Beneficios Definidos

El valor presante dé 1a5'ut:-_llgacl'n_nr_;$-m: banaficics definides 88 coms sigue!

2014 2013
Reséva para jubilrcién patrora) LsE 5808 4687
Indarmnizacion por dasahucio 1,034 -S54
LSS 4 641 5515
e haa—____ 3

Jublactn Patrons!

De acuwmido con dsposiciones de! Codgo de Trabmo, ns rahmacsies que por weinie y cince
afios o mas hulseren prestado sus-sendacics an forma contnuaeda o interrumpids, 2ndrdn
darecho & &er jubilados por sUS empiadores. sin perjuicio da la jubiacidn que les cormesponta
&n su conthcitn de atirdos al Insihio Ecuatoriano de Sequridad Socisd — IESS

Los movimuenios en ol valor presents da |8 obligasion do jublacn pational fuercn coma

sigue
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Afo termingtds al 31 de

Dictem b del
2014 2013

Saldo al comeenzo dal aho usH 4551 3500
Coslo d= igs sendicios del

pericdo corrients f43 it
CoBlD por inlarasas 324 252
(Ganancia) péedida actisanal 312} 213
Saldo al fn del afo e 565028 4 B51

Honificaician por Desanuoa

De acuerio con dSposoones del Codipo de Yalmyd en ios cos0s OF teminacion de &
reacién lpboral por desahuco, solicitado sor 5! empleade’ o por o fradajader. la Compaiia
entregard el 25% de la difima remunaiacian mensual por cada uns de los sias.de senvicio

Loz movimientos @n @l valgr presenie de obloasitn de hopificacion par oesanhucio fueran
LOMO Sigus;

Aha lerminado &l 31 de

Dicionbre dal
2014 213

Saldo al comeenzo del aito uss was 739
Casto de oz sendicios ded

paricdo comignfs 154 B3
Cogto par interases 57 &2
{Garancial pérdida aotuarial (181} ¥]
Saldo al lin 42l aho Uss 1004 oG4

Los ‘calculos actuarizles del valer pragastc de 3 obligacion devengada por concepls ge
beneficios dufinidos, fuaran realizacss por on aclisrs mdepandiente.  El valor presente de las
abkgacionas por concepio de tensfiogs Sorelos ¥ 08 coslos del sendicio actual v el costo del
gerncio antonny fusron calculados cands & miods de la unidad de orboito. proveciada. Bajo
este mélodo, e beneficion definicos daben sor alibuidos al periado de servicio del ampleadn ¥
basadas en o oz del plan de tzl forma gue se atibuye (a8 misma cantided de benaficio &
cada sia da skrvicio, considarando el usa de hipétesis actuariales para caloular el valor prasents
da dichce benaficios. Estas Ripdlesis reflsjan € valor de diners a travas del tempe, & increments
salanal y ias probaniigades de pago de eslos benseficios

Las genancias y perdidas acharniales gue BUT)EN de los austes por ja experiencia ¥ cambios en
los supuestos actuanales s& cargen nehonan @ resulados durgnie el remanante de vida (pooral

promedio gaparado de los empleades comaspondients, debido & que se congidaran no
significalivas
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Las presunciones principales vsadas para proposios o o8 calculos actuanales son s

siguentas:
2014 2013
Tasds de descuento 4 7%
Tasas ssperadas dal |nosementa salanal 3% A%
] 3 ———Em—— —
i) Capial pamicipacionss

L1H)

)

E! capital de ta Compaiia st constituics por 400 participacionas de LUS3T cada una y san
clasificadas como patrmonin.

Reserva Legal

La Loy de Compaftias da la Repdblica del Ecuador requisre que las campafias mitadas
transfiaran a reserva lagal un aorcentajd o mena: al 5% de f@s dtifidades anuales, hasta
iguaior por lo menos ol 20% dai capilal social de la Compafiz Dicha reserva no puade
distribwrse a ko2 stolonEtas woioenio &n Sos0 4 mudasdn de B Compania; s embango,
pusns S£1 Lblizada D SuinEnrss S0 Sl Ddal o pera Cubnr pérdidas en 35 Cheracanes

Resultanos Acumulados Provecentes de lg Adaoman par Primera Vez de las NIIF

La  Superntendencia  dé  Compaiiias  dal Fcousdor medante  Resolugion
BC.GICLCPAIFRS 11007 del 9 de septembre del 2011, publicada en @ Regisiro Ofical
Mo 566 del 28 de octubre del 2011 detérmind aus bbs ajusles provenientas deé @ sdopaon
por praners wez ot @S CNIF ¢ cua se regisirarcs en e patimomnd en una subcuenta
denominada ‘Resullados atumuladas arovenientss de 10 adepcitn por pmera vez de las
NAF", separada del resto de los resultados acumulados, y que genararon tm saido
acreedar 880 podan ser capilalizados an 1 parle que excedan al valor de las pérclicas
‘acumuladas v les del ulimo siercicio gcondmica conclulds, =i fas hubleran; ofifizado an
absorber pérdidas. ¢ devusito en of cago de guidacian de ba Compadia Bl saldo ddudar
de esta cugnta podrad ser absorbido por boa resultados acumulados y los del dhmo ejenicio
ecOnimEo concluito, 8 los hubicrz

Las ublidades reterwdas ol 31 de dicembre de 2014, incluyen un valor de LS31.847
corespendiants & la reserva de capital, que de acuerds can las disposicionss societarias
Yigentas, esie salds bo esta sueta & distrbucdn 2 o acoionislas

impoasto 3 ka Rents
E! gasio por impucsto 3 (3 ranta lue reconondo tolaimerte en fesulledos v congisle di;
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Ao termnacs al
S1de dicsembre del

2014 2013
Impuesio & 1 renta corfiente, estimado 5% £, 052 4557
Impuesio g la renta diferido 113 Bo
LSS BATE 4. 752 )

Fl gaste por impuesio a la renla diiere del que resulfaria de aplicar la lasa impaositiva corporativa
ecuatongna del 22%a las ulilidades artes de Imouests & la renta. debido orincipaimentz-a |2
siguiente:

014 2013
Litiidad-gntes del impussto 2 12 fonta UEE 28T 20,219
Mas wastos no deducibizs 255 100G
Menos otras ceduccionas -
Mas djusias por adoooion a NIF
Litilidad gravalie 53 29 835 21215
limpuasio s la renid, estimadn LE5 5562 4 BB
Impiesio g iz renia diferido 115 &4
CGasio Impuesto & 18 rents HE5 BETS 4 752
Tasa lmpositiva cfoctiva 23 24%,

P

El movimienio d& 18 orovision par impussts 3 la ranta por pagear por log afos gue ferminaran gl 34
A2 diciembre det 2004 v 2015 &5 el siguienls
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2014 2013
Saldo al inicio del aio 53 3186 2 20
Impussts a la renta del ans B.562 4667
G748 BEST
fdanas:
Fage dal imouests ala rentaiche
afia antenar 2186 2504
Anticipa impueslealarenta : -
Impuestos retenidos por leicarus 1B7g 1481
4 BGS 3590
Impuazta a [aenla por fonkze paasr IS5 4883 3186

Las gulondsdes wibutaras enen penadsnte de revision s declsraciones deimouesty & larenta
comEspindenies s o 2fos oe 2071 g 2004

Impuestos Diferdos
EL impussto diferdo qué la Compania presanta es stnbulble 31 calcula del Irmpuesto a ls Renta

sobre las diferencias temparatias de los afos 2018 v 2013 wespoctivamants, sliizando la lasa de
mpuesty corporativa sprehads el 2%, Lag dijaendias lsmpoarias coresponden & In sigiisnts:

Hifersncias emporanas:
Clnligacion gor beneficizs difimdos =3 451 17151
Liss 45 R
Activos porimpdesto diferido Ligs 113 oo

vil) Gastos por Maluralsra

El deralle ge los gastos por neturaleza por ¢l aio erminads el 31 d2 diciemare dal 2014 v 2013
5 SO SigLE

2014 2013
Empleados IS4 27288 2.2z
Participaoion delos empleados
en las ulilidades 112 35065
Servicios contratadas 10573 a0
iros mpusstas B4 i
LIres gasios 1B ETR 14 904

Uss 54.859 53 HG3

-1
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{11} Goftingencias
Al 31 de diciembre del 2014 @ Compariia ne fiene conlngencas ¢n su confra que puedan criginar
L #fecio advarso en la situacion fmmi&ra 0 en o raslilados de s oporaciores

(12 Evenes subsetuenigs

Entre & 3 da diciembre: del 2014 ¥ la fecha de emigidn du los estados financieros na s

praduparnn evenios gue &n opinidn ée - Admastracidn pudiiran tends un efecto importante sobre
love, satnclog financienos

) il
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