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GUERRERO MARIN 8 ASOCIADOS ASESORES GERENCIALES CIA LTDA. 
Notas aos Estados Funarcieros. 

(Expresado en Dólares co los Estonos Unos de Aménca - US) 

Entidad que reporta 
a). Desenorón del Negocio 

Guertero Marin  Ascctodos Asesores Gerencalas Cía Lia. se consttuys en a cudad de 
Quito-Ecuador ei 2 ce deciembre de 1909 e insca on ul Regisro Mercantil el 13 de enero. 

de 1904 El objeto sociales pencinalmente la prosisión de semaics de contatiiad 
auditoría y asesora ruta 

Basos ce Proparación de los Eslados Financieros 

(a). Declaración de Canino 
Las estados financieros de la Compañía nor sl ao que termino al 31 de: diciembre del 
2014, han sd preparados de corlermidad cow las Normas Internacionales de info/mación 
Fianciera NIF 

Los estados Insncieros sarán presertados 3 lb Junta General de Accionistas pora su 
aprobación 

(D) Bases gu Mecición 
Los estados inancieros fueron preparados en base al costo Histórico. 

(61 Moneda Funecial y de Presentación 
Los estados fnancieros so presentan on dólares do las Estados Undos e: Aménca 
moneda funciona! de la Compañía 

ía) Uso de Estimaciones y Jucios en la Pruparacion de los Estados Financieros 
La preparación de los autacos Anancioros ds ccuoids con las NIF, require que ll 
Admistación de La Compañía efacióe cieras ostimaciones, jucios y supuestos que 

afectan la aplicación de las polucas contasios y las montos e acivos, pasos. grasos, 
Bastos y compromisos informaros 
Los resultados testes podrian vet de clas estimaciones. 

Las estinaciones y supuestos telaccnados se tasan en la experenca historica y algunos. 
las factores que se consideran razonables en las ccunstandes actuales, cuyo resuliado 
ds la base para formar los Jules sobre el valor en ros de los activos y pastvos que no 

son fácmente determinabio por otras fuentes 
Las estimaciones y supuestos toleuantes son revisados reguisimente: Las (ovisonen de 

las estimaciones contoules son reconocidas en el period en que la estimación es revisada 
y en cualquier período futuro afectada 

  

La información sobra las arees más significativos de astimación de incertidumbres y juctos 
rteos en la apicación do polticas do contabligad, que pusieran tonar un electo sobra les 
montos reconocidos en los estados finoncieros 58 incluye en la nota 9 - Impuesto a la 
renta 
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Notas aos Estados Fesancieros 

(Expresado an Dolares elos Estados Unidos ce América - US$) 

Pollicas de Contabilidad Signtlcatvas 

la) 

1) 

Las poliicas de conlabliaad mencionadas más aceite han sdo aplicados 
úconsestentemente a ledos los eriodos presentados tn estos esiacos financieros. a menos 
Que otro orero sea indicado, 
Liarifcación de Selgos Corces 
Los saldos de setos y pesos presentados en ol estado cs stuacón ínancia se 
clssitcan en función de su vencimiento, es dec, como corrientes aquellos con vencimiento 
Igual o inferir 2 12 meses, los que están centro del ciclo ncmal de la operación de la 
Compañía, y como no coruentes, los do vencimiento superiora dicho periodo. 

    se y 1 Corertes. 

nsitumentos Financieros. 

1 Actos Finanderos 0 Deridos 
La Compañia reconoce inolalmenito los prástamos y caritas por cobrar la techa 
na cual se oran, 
La Compeñia lena ios siguientes actos fnancioras no dorados ulecivo y 
“equivalentes de elecbwo. cuentas por cobrar comerciales. pares relacionadas y atras: 
Cuetos por cobrar. 

Ñ. Efetwoy Eouwalemes cc Llaciwo: 
La Compañía pur propostos de presentación del estado de lujos de efecto 

considara como efecto y squivalentos de efeciwo las saldos en caja y bancos y las 
inversiones a corto plezo 

Mí Cuentas oo Cobrar 
Las cuentes por cobrar son activos Iinancieros son pagos tios o detormtinables que no 
¡se cotizan en un mercado actwo Estos actos incialmenta Se reconocen al valor 
azonabie más cualquier costo de transacción directamente aribublo, Las cuentas por 
cobrar se componen de los deucores comerciales y tras cuentas por cobrar 

iv Pasivas Financieros no Dericacos 
Inilalment la Comaañla réconocs los isstrumentos de deuda emtidos en la lucha 
en la cual se olignan. Todos los oros pasivos firancieros son reconocidos 
inicialmente en la lecra de s ransacción en ta cua la Compañia se hace parte delas 
dsposciones contractuales nel documen — Lo Compañía de de baa un paso 
financiero cuando mu obIoacionws contractuales se cancelan o pxpian, 

  

La Compañía ciamiica Jos pasivos financieros no derivados an la categoría de ouos 
pasivos fnsncioos, Estos pasivos fnancieras san reconocidos inkiaimente su valor 
razonable más. cualqui costo de transaccón directamente atibuble. Posterior al 

teconacimieno Inicia: estos ¡esios Fnancieros se valorzan al costo amortzado 
usando el método de interes efectivo 

  

La Comsañia tene los siguientes Giros pasivos Inanseros: cuentas. por paga! 
comerciales y paños relacionadas y otras cuóntas por pagar 
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(Expresado en Dólares de los Esisass Unos de America - US$) 

16) Eguos 
Los equipos se presentan natos de la depreciación acumulada y se registan al costo 
incluyenso desembolsos que son urectamone atbubies a la adouiscion del aciva y 
cualquier oro desembolso Srectamiente airbuisle pera que el activa ostó gato pate si 
Funcionamiento y 150 previsto — Lís programes do computación aciquridos las cuales 
Están integradas a le furcionaldad de jos equipos relacionados. 30n capialiados coma 
pare de esos equipos. 

  

  Las renovaciones y mejoras impoantas se caplalzan: mienteas que los feemplazos, 
reparaciones y méntenimiente que no mejoran el activo. n alargan su waa ini, se cargar al 
pasto 9 medida que se cléclian 

El mmusble corresponse 6 oncua sdgurius e el ano 2010 repisrada al costo de 
Us$45.000 los cquipos de ofina y computacion, se sepresian por el método ue Inca recta 
en base a la vida úl estimada de los respertmos acivos de 20 años (5%) 10fños (10%) y 
Sanos (33% anual) respocivamene, 

  

El gasto por sepreciación del aña que temo el 3) de dicembre der 2014 es de 
aproximadamente US95 250 USA 08-20 el 20531   

is 

  

|. Actes Financieros no Derivadas 
Los sctuos Ímanveros son evaluados por le Compañía en caes fecha cu 
presentación de los estados finencieros, para determinar si exito ovidencia objetiva 
e deterro, Un actwo Inancioro esta uelarioredo 9, Gxste exidencia objetiva de 
¡erenoro somo consecuencia de uno o más euentos de hércida scurrios después del 
raconoamienta ies del tiva, y ese 0 asos eventos de perdda tener un electo 
hegativo en los fujos de etectvo futuros del acto que pueden estimarse de manera 
as 

  

  

     

  

  

La evidenca onjeiva de que los acimps Imencieros están vstanoracos incluye mira o 
incumplmiento gor pane se un deuvor. reestrueuracin de un momo adeudado a la 
Compañia en térmmos qua la Compañia no consideraría en ctas cimunstancas 
iásicas de cue un deudor o emisor se decte'srá en banca sol, cambios adversos en 
el sstado de pago rel presiataro ds lz Compañía, condiciones aconómicas que se 
relacionen con incumalimiente 
La Compañía considera la evidencia de deterioro de las poridas par cobrar a nival 
naaa 
Una pérdida por deterioro relacionada con un salvo Inantiero que se valora al costo 
amenizado se celula como la dicrenata ente el valor en Ibros del acivo y el valor 
fresemte de las uyos de afecio futuros estimados descontados a la tasa de mterés 
teciva, Las perddas se reconocen en resuliados y 50 reñejan en un cuenta de 
Gstimación para detoforo corta las paridas por cobrar El mteres sora el acto, 
darenorado continúa recanociéndose Cuando un hecho posterior usa que. el monto 
¿ela péreida por detedoro cismaya, Eta diemnoión se reconoce en resultados. 

  

  

  

     

  

  

  

  

Las perdicas por osterora aueden sar rovendas ánicamente si el reverso es 
obilliamente Isfaccneco soc ul srento ocurrido desgues de ¡ue la pérdda go 
eterioro fu reconocida, 
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(Expresado en Dólares de las Estacos Unidos de América - USS) 

1. Arivosno Einenceros 
El vator en lbros de los actos no Imancieros de ls Compañía, diarentes a mpuesto. 
áferido, es revisado en la fecha del estaco de situación financiera soparado pora 
Golerminar si exate algún neo ce detercro, Si exsten tales inviis, entonces se 
sima el mporto rosuperable del actwo “Se /ecenoce una perdida por deterioro sel 
valor en lbros de un acIwo o au unidad generadora ee efecIivo oxcede su importa 
recuperaba. 
El importe recuperable de un achvo o unidad generadora de electvo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor fazonable, manos los gastos de venta, Pam 
etarmirer el valor en uso, so doscuentan os ljos de ofectvo futuros estimados a su 
Valor presante usando uña tasa de descuento antes re Impueslo que refleja las 

valoraciones aclualos del mercado sobre el valer del dinero on el tempo y los riesgos 
«espacifcos que puede tener on el acto, Para propóaros de evaluación del detenoro. 
los actwos son agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados "uridao 
genoradora de oléciwo" que generan fujos de sevada ce efectivo provenientes Cul 
so continuo, los que sor incegendientes do los flujos de entrada ce efectwa de otras 
activos unidades generadoras de efecto, 

    

Las pérdidas por deterioro son reconccdas mn resultados Las perdidos por deterioro 
e revienea Sesto un cambia en los estimados uñizados para determinar el mporte 
tecuperable Cuando ss remoite ura pérdida por dolerior, el valor del ato no 

puede exceder al vato: que haoría sito determinado neto cu depreciación o 
“monizacones, 810 se uibieso roconocido una párdda por deterioro. 

Beconocimimo e Ingresos y Gastos 
Elingreso por serectos es reconocido en er estado de usidades en función del ovenco de 

los semcios prestados y no suse sen nceridomres Snifcatas retos la Gemacón de consideración delos costos asccidos opor un poso felamo 
Los gastos se reconocan sar 
Benetcros e Empleados. 

Í Diltaciones por Pengtcios Defidos - Reservas sara peón de blación Patronal 
e Indempización por Desahucio. 

  lados en 8 periodo en el que se cure 

La obligación co la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubiacn 
Patronal está demioa por» Codigo ce Trabaja de la Regublica del Ecuador que 
Establoca la obigación por cari de 3s Empiaadores de conceder jurlación patronal a 
tados aquelos empleados que hayan cumplo un tiempo mínimo de servico de 2 

años en una misma compañía 
Agicióralmenta, el Código de Trabajo establece que cuanoo Ja reiación bora termine 
par desalucto, el Empaador deberá reconocer al ompleaco una indemnización 
equivalente al 260% de su ultmo salario muliplicado far el número de años de servil. 

La Compañía otarmina la Osigación neta relacioraga con ol énetcio por jubisción 
paltonal e mdemmización por dsañucio po separaco, calculando ml monto del 

Benfica futuro que los empleados han auiido a cambio de sus servicios durante el 
periado acival y periodos premos, exe benefclo se descuanta para celorminar su vi 
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Notas aos Estados Fitanciros. 

(Esgresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

preseme, Ll cálculo es realizado anualmente cor un actuario calícado usando el 
método de unidad de crécia proyectado. 

l. Benettos aCort Plazo. 
Las obigacionas por berefícós a corto piazo de los empleados son medias sobre una 
base no descontada y scr contaniiadas como gastos a medida que el sermo. 
relacionado se proves. 

(6) Valor Razonatie de los Instrumentos Eancisros 
Los instrumentos financieros que mantiene la Compania non al etectivo y equlvalonte 6s 
efectiva y las cuentos por enarar 
La Compañía considera que sl valor razonals de los nsrumontos Imancieros so aproxima 
¡su atar e bros por su naturaleza de cono pazo. 

  

(4), Temnsacciones y Saldos con Compañias Relacionaras 
Ln resumen de las pencipales transacciones con compañías relacionadas es el siguio: 

  

Cuentas pas Pagar Soc 

Las cuentas por pegar corresponden a desembolsos operativos realzadas por el solo, los 
cuales no generan ¡nereses 

(5) — Cuentas porCotrar 
Un resumen de las cuentas por cobrar es el squente 

  

Clientes uss 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregodo"IVA" 
Pagos antiigacos. 

Lss 

(6) — Cuentan nor Pagar 
El siguiente es un detalle delas cuóntes por pagar
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2018 2013 
Proveacores use 5136 ES 
Conia Administracion Trbutara 1.573 ES 
Impuesto ala Renta por Pagar del Ejerclo 4383 3488 
Canales 746 78 
Por Beneficios de Ley a Empleados 8902 287 
Parteipación de los Empleados en las Uicados 512 3508 

use 25043 12183 

La paricipación de los empleados en ias usicades se calcula aplicando la tasa cel 15% a las 
útlidades antes de impuesto a le renta. de contormdad con o establecido en /as leyes laboraas 

o la República del Ecuador 

Obligaciones por Beneficios Definicos 

FE valor presento delas obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

aora 
Reserva para ¡litación patrona! use 006 
Indermización por desahucio 1034 

  

uss 50 

Aublación Patronal 
De acuerdo con disposiciones del Códgo de Trato, los trabajacores que por veinte y cinco 
años o más huberen prestado sus senicios en forma continuada o interrumpa, tendrán 
derecho 1 ner Jubiados por sus empleadores, sn perjuicio de lajublación que les cortesponca 
en su condición de alados al Inst Ecuatónano de Seguridad Soctal— 1595 
Los Ion en al valo resorte d la gación de Jubtción panal furcomo 

Le 
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Año terminado el 31 de 
   

   
Diciembre del 

Saldo al comienzo del año us$ a6st 
Costo setos serscos del 
periodo corriente 943 585 

Costo por interanes. 228 250 
(Gananca) púrdiaa actuara! 1812) 23 

Salgo an del año. uss E 

  

Bonificación por Besanucia 
De acuerso con disposicones del Codi de zatajo, en los casos de teminación de E 
relación lgbora! per desohuca, solictado Sor sl empleador o por el “ravajacos la Compañía 
«entregará el 26% de la úfima remunstación meneval por ceda uno de los años de semicio. 
Los movimientos en ul valor presoma ue oblisación de tonificación por sesanunto fueron 
zomo sigue" 

Añoleririnado el 31 de 
— > priembiadol 

mE DE 
Saldo al comsenzo del año uss .s. 19 
Costo de jos semtcios de 
periodo corriente ra 

Costo par intereses 8 
(Ganancia) pérdida notarial se 

Saldo al nde 0ño uss En 

  

  

Los cálculos acluarales del vatir prasento Je ía oblación devengada por concepto de 
beneficos dulnidos, fuaron realizados par 1 aciuato mdependiente. El valor presenta de las 
bigacienes por concepto de benetcos dorados y los costos del servicio actual y el costo del 
Servo antorar fusron calculados utigando el metodo de a unidad de creo proyectada. Bajo 
ste método, los benafcios defacos deben ser albuicos al periodo de servicio dol empleado y 
basados en lo Jómwle del plan de tal forma que se atabuyo la misma cantidad de benolco a 
Saa año de servici, considerando el uso de hipótesis actuavales para calcular el valor ptosento 
de dichos beneficios. Estes hioblesisseiejan el valor de dinoro través del tempo, el incremento 

solaa y las probantidados de pago de estos beneficios. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por a expmiencia y cambios en 
los supuestos actuarales, ss ca1gen o abonar a resultados durame el remanorte de vida lanoral 
promedio esperado de los empleados corespordiente, debido “a que se consideran no 
Signifcalias
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Las presincones ariicioles usadas era grepósros de Jos cáleuas actuariales son los. 
Squientes 

20% 2013   

Tasas de descuento. 2% 74 
Tasas esperadas del Incsesvonto solana 3% 3% 

Patrimonio delos accionistas 
ta). Capiialpariczaciones 

Elcaptal dela Compañía esta construido por 400 partajpacionas de US$1 ceda una y san 
easifcadas como patrimonio. 

(0) ReseraLegal 
La Loy se Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañias Imitadas. 
lransteran a reserva legal un gorcentaja no mena al 8% de as «ñidades anuales, hasta 

igualar por lo meros al 20% cel capial social de la Compañía. Dicha reserva po puedo. 

    

46) Rosultagos Acumulados Prosonientes de laAdopción por Primera Vez de las NUE 
La Supenrcendarcia de Compañias 38 Ecuador medante  Rosolución 

SC.GICÍCPAIERS 11.007 del 9 de soptembre del 20%3, publicada en el Regisro Ofical 
No. 508 del 28 de octubre del 2011 Jetermano que los ajustos provenientes de la adopción 

por primera vez ce las “NIF” y qua se registraron en el potrimono en una subcuenta 
enominada "Resultados acurmados provenientes se la adopción por primera vez de las 
NIF" separada del testo de los resulados acumulados, y que genermon Un sado 
aciuedor solo podrán ser canalizados an la parte que excedan al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del Úlimo ejersiolo económico concluido, s: las hubloran; utizado 0 
absorber pérdidas. devuelto en ul caso de ligucdación de la Compañía. El saldo deudor 

de esta cuenta podrá ser absorado por las resutados acumulados y los del útimo ejercco. 
económico concluido $: los hubiere 

    

Las uñlicades sotaradas ol 31 de «iiembre de 2014, incluyen un valor de USS1897 
corespondiante a la rouarve de capta, que de acuordó can les disposiciones societaria 
igontas, este saldo no esta sucio a dalnbución los acclonistas 

Impuesto ala Renta 
Fl gasto por impuesto ala renta Jue reconoc:do totalmente en resultados y consi de: 

 



GUERRERO MARIN 8 ASOCIADOS ASESORES GERENCIALES CIALTDA: 
  Notas 

  

tados Tinanveros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Anérica- USS) 

  

  

  

AñO terminado el 
31 do dicemare del 

ana 
Impuesto ala senta coriente, estimado Lss 6562 4867 
Impuesto aa renta iferdo 13 8s 

uss_ bar 4382 
  

  El gasto por impuesto al senta dice el que res 
ecuatorena del 22% a las utlcades 60! 
Siguiente 

  itaia de aplicarla tasa imposliwa cororaliva 
imovesto 6 la renta. detido crincipalmente a le 

  

  

  

20 2013 
Utiidac antes del impuesto 2 senta us$ amo 20210 
Mas gestos mo deducibles 858 1008 
Menos otres deducciones - 
Más ajustes por adojón a MIF 

Utlidad gravabie Uss 29608 21206 
Impaesto Ja sena, estimado Us 6562 4067 
Impuesto ata senta diendo 118 as 
Gasto mpuesto arena uss ass 4.160 

Tasa imposi tecla 2% 4 
Elmouimarto dela grovisón por impuesto ala reta por pagar por los años que terminaron el 31 
e diciembre des 2018 y 2013 us el siguiente
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ta 
Saldo al Incio del-año Lss 3:88 2208 
impuesto ala renta del año 5562 4587 

9748 
lens 

Pago del impuesto la renta de 
año antenor 3180 

ANtpO impuesto ala recta 
Impuestos retenidos por tercores 1579 

150 
Impuesto ala vorta por (cobrar paoar uss 4889    

  Las autoridades trbutanas tenen penaiere de reviso las seclgraciones de impuesto ala renta 
Correspondientes alos años de 2041 41 20%4   

Aempuestos Der: 

  

El Impuesto diferido qué la Compañia presenta as rbuble al oslculo del Impuesto a la Renta 
sobre las diferencias tomparstas de los años 2014 y 2013 respectuamente, ulicando la lasa de 
impuesto corporativa sprobaco del 22% Los decenas temporaras corresponten ala siguente 

    

    
Diferencias termporanas 

Obligación por beneficios dofiidos uss 451 205 

Activos por impuesto de   

LOL Gestos porNaturaieza 
El detal celos gastos por neluraieza por cl año 

  

    

  

Empleados us$ 21268 21228 
Participación delos empleados 

en las llagas. sz 3508 
¡Servicios contratados. 10573 13700 
Otros Impuestos E 508 
Ouos gastos 1657 14901 

  

lo
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(11) Comingencias 
AL91 de diciembre del 201413 Compañia no eno conteguncas en su contrá que puedan orinar 
kn efecto adverso en la siuacióninanciera o en os resulados de sus oporacionos. 

(12) Exentos pubsecuentes 
Entre ol 91 de diciembre del 2014 y la fecha de omuón de los estados fnancieos o se 
plocljeron eventos que én opinión e Ea Adminitracón pucteran ense un efecto imponarte obre. 
los entados Manciros. 

AE 
A ceca ERE ag    

Zola Ora Nortenegro ARA


