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1M1 Entdadoue repona
(8] Descipcign oel Negecio

Gueren Marn & Asoomdos Asasores Gerenciales Ol Lids. se constiluyd en i ciudad de
Clto-Ecuador al 2 da diciembre de 1983 & inscérita én o Regestra Mercantil @l 13 de enero
da 1984 Bl ohjeto soclal es orincipalonante & pravisian de servicios de contabilided
audiieiz y asesaria fributarz

073

(A} Declaracdn da Cumplimienio

Los estaies Fnancedes de la Compafiia por gl @fa que terming al 31 de diciembre dal
2012, han sido préparados de conformbdar com lag Mommas intermacianales de Infomacién
Finsngiera NIIF.

Los gstados inanswros seran presentddds @ '8 Junie General de AcCiorialas bard. su
aprobacidn

i Bases de Modctn
Los estEdes inanceios fueron preparsdosen base &l cosn histinos
iC)  Moneds Funcionil y de Fresentecian

l.os. astados lnanceras g presenian an ddares de los Estades Unidos de Américs,
moneda funcional de la Campafia

) Lo de Estimaciongs v Juisios =n s Prepanmcgn ge ios Estados Fnanciens

La meparaciin O¢ los sstados Tinancieros d¢ acuerds con ks NIIF requiere que &
Admmnstractn de la Compadia eleciie oierias esimaciones  jusios ¥ Supussios oue
alectan i3 aplicacion da las paiificas contables p lcs mondos de activos, pasivos, ingresas
gastos y campramisss nformadas, '

Loz resultadas seaies pocilan varmr da dichas astimacones.

Las sshmaciones Y Supuesios relacionados $& basan on & experizncia histinca y sigunos
oiros factores que se consideran razonablos en s cirounsiantias acluales, cuyo resulladc.
£% i3 base pard frmar 108 juicss sobre el valor an Bbros de ibs aclivos v PARNGS QuUe N
son facimente dotermenable por ciras fuenios

Las esvmaciengs y supuestos relevantes son (evisanos regularments. Las rovisiones de
las estmacionas comables son reconatitas en &l pariods an que Iz eshmasion &3 revisaca
o en coalguied patiads fuwm efectada

La mitcmmacidn sobie as Bress mas signilicativas de esnmaccn de mcerlidumores y juicids:
Chces en la aplcacidn de politicas os contabllidad, que pudiean tener Ln Bfécio sobre s -
mantos Fecanocidos on os estados financiercs se incliys en 12 nota 9 Impuesto & 43
FEMS.
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Lae politicas de consbiidsd mencionadss mas adelonle han  sdo  spicados
consistendomarte A 0008 5 perodos pasantados en esios eslados fnancens & Menas
que o Criteno saa Indicado.

(asificacsin e Sakdos Corenles v oo Carfgntes

Loy saldos de actvos v pasivos prasentados =n o2l estado da sitwacdn finsnciera Sa.
clasifican an funclor 48 su venomients, 8a declr, comi corrientes aquelios con vandimierhs
lgusl o infierior @ 12 Meses ins que estdn ﬂanlrﬁmicmlﬂmrmnrmtaapemmdem
Compafia. ¥ como i comeanies 02 da vensimieris sugehndr 5 doho pericdc

(@)

iy

Instramentss Fnancienos

Aghvos Finangaros no Denvados

La Compafis idconote muaimente 08 prisamos y pardas por codrar en fa fecha
en ki cual 88 prginan

La Compafia fens e tmumentes actvos Tnahcsius no derwedos: elecive v
equivalentes do efectivo cuentas o0r Cobrar comsrcialas, pOMeS relaconadas ¥ oras
cuenias por cobrar

Efectivy v Equvalentes de Elsclivo

La Compafifa pora proptsios de preseaacion del sstado de fhijos de ‘sfectivo
cansidera como efactive v squsalenios de efectiva los saldog on caa v panzos v las
imversionss a carts plazo

fruentas por Lot

|Las cuentas pur cabrar son 2ctvos tnancierss con aeges fijos 0 celenminabizs que N
s& cohizan en U mescasc activo, Estos aclivos inicraimerte s& reconocen al valol
razonaola mas cualouier costo cé tahsacaion directamentea aliouible. Las cusntas por
cobrar 22 companan du fos deudsres comaergaie v otras cuentes por cobrar

incaimeme,. la Comoafiia reconnoe 08 malumendns de dauda amitidos an la lecha
Bn iz cudl 86 ongnan. Todos o8 olros peshvos financieios =0 reconocdos
incEments &0 s fecha de S rarsaccdn &n la cual B Compafia 56 heoe pane do 188
dizposiciones contractuales del docwimanto, La Compafla de de bajs ur pasivo
financiern cusnda sus nnﬁgmahnm cantraciigles e cancelsn o gxpiran

La Compafia closifica ks pasives tnancieres ne dervados en (o categoria de oblos
pasivos financierass. Estos pasivos financiers son reconogidos incialments & su valar

razonable mas cupkper costo'de ransaocion directarenta atribuinle  Fosterss gl
recocociriento incml esios pasives lnancieros s2 valorizan @l coslo amorizads
uanCD of matods de inleres efectnve

La Compofia bone lob sigmentes olics pashios. finantelos. Cuenias por pager
comerciles y paties relacicnadas iy aires SUBntas Lo pagar
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Eruipos

Los eguipns se presentan nelos de s depreciacian ssumuiada v se registian 3l cosi,
mcluyendo desembolsos gue son directamente atiouibles. a g adyuisiciin dal active
cualjuier. otrg dt—‘-St—‘-n‘h':bED directaments atribwbie- para que &l activo ssté apto para su
funcionanienio y usc previsty  Los programas de computasion. adqendos: 1os cusles
estan Integrades a i funciorslidad de los enwpos Telaclonados, son capitalzados coame:
parts de es0s equipos.

La= renovasiones y mejoras mipitantes se capitalizan, mientras que los eemplazos,
reparacionas ¥ mantenimienta que no majoren & actvo, ni alargan su vida dtil, 58 cargan &
basly a medida que se efectian

El Irmuehlz gorresponde 5 sficing adquirida en 2l afie 20140 registrada 3l coste de
L5545 000 iog eouipos de olcing v compulacsin. &a daprecian par @l médtods de linea racias
i base = la vida ol estmada de los respeativos activos de 20 afics [5%) 10 anos 0% v
2 Ehos (323% anual} respectivamente

£l -gastn por depreciacion del aic que termind: 8l 31 dediciembre del 2013 =25 de.
aproximadaments DE34018 [LSR2 472 el 2012),

Dietamors

| Activos Financiercs no Derivados

Los gofivos financmros. son evslegdos por B Compefia en cada fecha de
presentacian e los eslados financweros, para detarminal & -axsie evidencia ohaliva
da deteripny  Lin active fingnciero esfe detsdorado 3l existe evidendia ohjstiva de
defeniany Como conseCUBncla de uno 0 inas evantos de perdida acuiidos desoués del
reconcairienta inicial dal active: 'y ese o asos eventos ds pérdids fienen un sfects:
Feg?twcn en o5 fuiss de efective fuluros del aclive que pueden estimarse de manara
11 =

Lz evidencia objethva de gue l6s aclves inancieros estan detenorados inchiye mora o
G pirmiento por pate de un deuder, Teestruciuracion deun monts atdsudato 8 [a
Compania dn omnts gue fa Campantia nd eonsidéraia en olras circnstancias
indicios de que un deudor o emigor & deciararg en banca rota, cambios adversos gn
el ostacto do pagocdel pesatand de B Compania, condicianés asdndinicas, que se
ralacianen Soan incurmplirnisnio;

La Compahiz considera le evidenzia de detefiors 48 las paridas por-oobrat & nivel
indindial

Ling perdica por getenorg reiacionads oon un active fnanciers que se vaoss &l costo
amartzado se calcula coma & diferencia antra el valor an ibros del activoy el valor
presentsda s fiuies deefective filuros eztmadss, descontedos. 3 la tasa de imeres
efactiva, 'Las pérdidas s reconnoen en resuitados Woge refle]'an ‘& una ausEnta da
estimacidn para detenors contra |8 partidas por cobrar BN intarés sobre el achva
detenarade continga reconociéndose Guando un hechs pastarior causs gue el monta
de la pereida pof deterione disminuya, esta du's.rninuclﬁ-n & rec:':.nan::va o resLiliagos.

Lag pardidas por oefenoro pueoen ser revemiges unicemente =) el reverso eita
ohjetivaments relacionsda con Wr eventa ocurido despuds ce que 18 pérdida por
detenord e reconsiics:

i
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AEies 10 EiNanNcSios

El valor en feos de g activos no fnancierss oe o Tompama, cileranles & mpussio
giferida, es reviszado gn 8 fecha del estado de-sduacikn inanciera separado ara
determinar &l exsle sigun mdicio de ceteriore. S existen fales indhcios antonces sa
gsfima & Impone recupershle del activo, Se meconooce una péddida per deteniorg el
valor en jibros deun astivoco sy ualdad gensradora de efective excede suimparts
reciperahlas

El imparts requperaiie 92 un. actvo o UnIGes Jeneraiors 18 eiecva 85 el vainr mayo
entre su valar en uss ¥ sd vaker razomebie, mensE los gestos de venta:  Fara
getetrminer alvalar en usa, g2 descuentzn s flujos de efective fulircs estimados 2 2u
valor presente usanco usa tasa de descuents antes de mpueso que tefleiz |as
walarstiones aciugles del mercadn sabre & valor del dinerc gn a1 tiemps v los riesgas
eepecificos soe pueds taner o el attiva, Para propasites de evaivacicn dol deterioto,
los actives son agrupades &n &l grupa m2s pegueno de activos lamados "unidad
gengraisie de efectiva’ gue genefan Heos de entrads ce efectivg provenentes Gel
U0 continuo: loz que 2on independientes delos flujos de entrada de efectivo de otrgs
achvos ounidaoss generadoras de sfactive;

Lag pondidas pordelénare san ieconcontas en resuflados  Las perdidas por detenoo
S8 FEVIRMEN Siexista un cambio en oo esfimados ulilzadas para determinar & impore
recuperable.  Cuards se naviete und oodida por cetariora: ol valor del active oo
pusde exceder 5| valor qus habria sidd determinado, neio de depreciacin o
almrxiaarzihn;_s. ol e s hiubiesa raconotidd Und pdroica por delende

Seconagirients de Ingresas y Gastos

El NGrEsn pof servicios 2% reconocado: gn &l estady de ubilidades an funcicn dol avance de
tos servicios orestados v no suossen incerbdumbres significativas relafivas g la dervanitn
diz [a congderacitn, Ge s costns astsiados opor an posibie eslamo.

Log gastos sa recoiooan &0 resutladas an 81 ariadn an gl gud S incur e

Benaficios & Emolesoas

Ohligaciones. por Beneficios Definidos - Reserves nara pensmn o Junlisciin Palionsl
e Indemnizacion por Desahucio

L= I;J['ZIIIQE._ I 0E - I3 Cnmpama on meEsnecio 8 "“"-EHEE -EIE I;!l'=l'll.=""-li:-ll.'!l§ o [ jll-ﬂ HRSI0N
patrenal. esté definids por el Codigo de Trabeio de = Realblica del Ecuador qus
EslzbleceE 1A uhllq.‘-.u:uj'r': oor parts de los smplesdores e conceden jubilandn patranal =1
tedos aousics: empleados Gue hayvan cimpios un bemps manimo de serigio de 25
anaEan una misma cornpania:

Adictanalments, al Iic‘:n_iglj cg Trabap-esteblzcs que cuando iz rélacion [abasal lenmine
por desabugio, el emplesdor debera reconocer Al empléado  wna Indemnizecion
cquivaienie al 25% de su olbreio selang mudibiphcado por slnomars de s00s e Semnic,

L3 Compania detarmma g eblipacidn neta rélacichaca con ) bieneficio por jubilzzion
patrchnal o mdernizacion por deszhocio | por separada calculaads el ormonia cal
b=nefizin fultre gue:los empleades han adquirids 2 cembio de sus sefvicios durantes 2l
paficdd actual v parcdos oreviog) ese bepalicin:se fescuenia para deleriinar su vair’
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Motas & los Esiaces Financiencs
(Expresado en Délares de los Estadas Linidos de Amdrica - USS)
presente Bl caitult s realizace snualments por un acluano callicaco usands el
mélodo de unidad: de orécii proyectado
I Penencos 8 Conp Plegs

Las obligamenes purheneﬁﬂma a corto paia de s smplEados son mEu:l fias se0re una
bage o descontada y sor confabilizadas como pastos @ medda que el senicio

(elasionady sa proves.
Walor Razonabie de os Instrumentas Financienos

Los instrumentos financieros que mantiens ia Compafia son ol electivo y egunalsnte de
efecive v [as cusntas por cobrar

La Compadia consicers que el volor razonabie de los instrumantps finENCIENs S Sprems
a s valar én hrts por su naturalsza de cono plano

Normnag Contables Nuevas v Revisanas Emtidas perg Adn no Lleclvas

Un nimero de nuevas normas, enmiendas & neimas & inteipretacionss son efecivas para
periodos anuales posteriorss gl 2013 ¥ no han 8400 Apicadas &n la prepamanicn de estos
estados fnanciercs,  Aquelios gue pueden ser felevames para (3 Compafia estn
establecidos abejo, |a Compafila no planea una adopcion lemprana de estas nomas

{a) MNIF & Instiementos Fingncietos (20130 NIF 9 Instramenias Finsnsieros {EDW RIF 3
Instrumentos Financieros (20087 (Juntas NIF &)

Li fecha efedtiva oe aplozeon a2 MIF & no esta esiablocda pero sers determmnata
LA vz Gue a5 fases de d-eﬂ&m:-]ln dela NUF. 9 su Hinalicen; &ln -m{ﬁurgm Fa adupc:mn
IBMpANg Bs pedmitida

b Campensacisn de Actvos Fingnceros ¢ Pasivos Fnancarcs (Enmiendas a MIC 32},

Las enmisndas son efectvas para pofiados anuals que comenzan &n o despuds de|
| de engra de 2014 y en perindos interings dentio d¢ es0§ perodos anuates. Sé
parmie la aphcacion lemprana

La Adminsslracidn estd en proceso de evaluer los mpacics de & adopoidn e esios
pronuncamenios,  =n emberon. estime god  cordderando la nalurglers e Gs
scthidades de ta Compafiia, ro se generard un impacts signiicatve en o estados
financipios en & afio de su splcacian inicial

Trangaceiones ¥ Saldos con Compafiias Relacionadas

LIF resuman dilas pﬂﬂ:@mlns-wn&ap&immn compan|as relacionadas es el siguisnte:



GUERRERD MARIN & ASQCIADOS ASESORES GERENCIALES CIA LTDA
Notes 2 s Estedos Financiios
i Expresado an Ditares d= ios Estados Hnﬂm oo Aménca - US§)

2013 2012
Cuentag pos Fagar Socio BR4TS B5323

Les cuentss por pagar comesponcen 3 desemoclaos operatves reahzades por el sooo los
puales Ao guiteran inlersses.

i5;  Cuanias por Cobar
Ui resurnen dé a8 Cuantas por cobrar 2s 2l sigyleme’

2013 2012
Ciientes uss 9.087 756
Retenciones uel Impuesic = Valor Agregacs “TVA! 236 T
Pagos anmicipados 262

Uss 9.6 £.243

18 Cunnias oor Pagarl

El siglilente 'os un detals de las cusnias por pegan
Pravaedors . uss 1T} #0101
Can la Admiristracien Trifutsna B9 | o2
Impuesta @ la Renta por Pegar dei Eistoicio 3.186 2209
Can &l IESS 75 i
Por Berelicios de Ley 3 Emnplesdos 2.817 1951
Parncipaddn dd los Empleados en s Uiicades 1,566 2403
uss __ 12183 14884

La pancipocdn de o ermpleados en las idedes e caledls aplcando la lasa dol 15% a las
utilidodes antes de impuasio 3 I renta, de conformidad con fo ssiablecido &n las leves lzhorales
¢ la Repdbiica del Ecuador.

71 Dbhgaciones por Penclicios Delinidos

El valar presente de las cbiigacionss por bensficios definidos es come sigue

T
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Motzs 2 los Estages Financenos

{Expresacs en Dolares da los Estados Unuos de Amarnica - USS)

13 2012
Ressmva para jubllacion petronal LSS 4 641 3 GO0
Indarmnizacian por desrhucio 984 739
Li=3 5815 4,538
E—— S

Jutniscian Patmonal

D acuerds con daposicones el Codigs do Trabajo, Ins rabajadones que pod veinte v cinco
afos 0 mas hutiersn prastado sus sefvicios en fonma continuada o snlerrumpida. tendran
deracha & ser jubllodos por sus emplesdares, sin perulcio de la jubilacidn Gue s L"brl'uumde
&n sucongican de afiiades al lnsituta Ecustoranc de Segurdad Social - IESS

Los mowmientas en ¢l valo! presanie de |a shigeclin de |ubilacan patronal fugron camo
i

Al lerranacs al 31 de

2013 2013

Sakds al comienzo dal aip uss 3.600 3008
Caslo oe los sEnicios del

paricdo gornerte i1l 1
Cosla por intereess 252 211
iGanancia) pérdide actuarial 213 i120]
Saldo af fin dal a0 uss 651 __ 38600

Bonificacsbn odd Dawatarsio

De acuewie con disposiciones del. Codigo de Vabajo, 2n los casos do . ldrmiracion oe e
rlacian fabaral por desehucis, solicitads por ¢ empleador o por &l trabaiador, la Compadia
antregard 2 25% de s Ulima remenerachin mensual por cada uno de log afos de sRivicin

Log mavimientos n w valor presente de obligacidn ce bonficacion oor gesanuc hefon
COMO Skua.
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GUERREROC MARIN & ASDCIALOS ASESORES GERENCIALES CIALTDA,
Notas 3 los Eslados Financiarns
{Expresats én Dilafes de oz Estados Unidos de Amdrica - LSS

A% lermmado 8l 31 2=

Dicsembre ozl
2613 2m2

Salds 8l comianzo del afia Us: T3 53
Coata o log serising gl

parnnda cartents 83 115
COste por intereses B2, 4
Peérdidas actustiales G0 E&7 _
Saido al fin cel afo uss a4 733

Los célouios aclusnales del valor presente de la obligecon devengsda por conceplo de
benetcos defincdos. fueron realzados. pod on 22teano independenie  El valor presenie og las
obgacionas por conceplo de bereficics definklos v los costos de senviio actuzl y =l coelo del
senncio amenol fueron caiculados wliando el métode de la unidad de crédito proyectade Bap
ezte metoda, oy banelcio? gefndos deben ser alribuwios o periodc d2 servico D6 ENESS0C ¥
vasados an |a formule ded plan, de tal forma que se alnbuye | msma cantided de benelicd 2
cads aha de swivicio, considerando &) uso de hipdlesis aciuanales pam calcular &l vaior presems
de dichos banaficios Estas hipStesis refleian ef valor or dinare @ rdvés de! tempo, el incremento
salarial ¥ las prabablidades d= psgo de =stos baneficios.

Las panancias v pardidas actuznaies que surfan de 108 ajusles por la expatiencia ¥ cEmolas &n
los sUpLEslos actuariales, se cargan o abanan a resultadas durante gl (emanents de vida fakoral
aromedis  esperedo di lce empleados comsspondiente, debide a gue se consideran fo
significativas

lL.as, presunciones principaks usadas ﬁfu‘zl proposiios de Ios céculos ectuanales son les
sguiented:

013 02

Tasas s CRSSUERD e TR

Tasas eaceradas tol Peremenio salacal R - b
Balrmeng 09 108 aososas

lay  Captial paricipaciones

El gapital de I8 Gompanie esta consluide por 400 particpacionss de LSH! oeda Una y son
clasificadas como patrimsaio:

(bl Beseive Legal

La Loy de Compafiias o @ Repustica dél Ecuater raguisre que las compshias imtndas
transharan a egenda legsl un porcantsie no menor al 4% de 1as uliiidades anualos hasia
Juaiar pov lo menos el 20% de! copital socisl de la Compafia Dxcha reserva na puede
distnburse a los accionsias. excapio en CEse de IouMation de la Compadis, S0 embargo
pusde sar uhiizada pars aumenlios de capital o para cubnr pafeEsE enlas OpETECiDNES

g



GUERRERD MARIN & ASCCIADOS ASESORES GERENCIALES TIA LTDA
Notas = los Estacts Financieros
(Exprasado an Cliares oe fos Estados Unides de Américe - USH)

e} Resultados Agumuiades Provenentes de i@ Adopeion por Pimera Ve de las NilF

L Sugoimlengencia de Compafims d& Ecouador, medante Resolcion
SC.GICI CPAIFRE. 11.007 de! 3 de sepbembre del 2071, publicada en of Regslo Dficial
No. 565 dai 28 da oclubre Sei 2011 determind cue 105 ajustes provenientes de (3 adopoitn
por pimera voI de ims TNIE -y que 2¢ hegsirarcn en. el paTinon on ohe subcuenia
Jenominata “Resutados acumulados provenientes dé 1a adopodn por primera vez of las
MNEF" separada dol resto de ios resultados ecumulados v cue ceneranon un saldo
Bcheegor atlo podran ser capitalizados =0 | parte que excedan al wvalor de (as pérdidas
atumuladas v lbd dil ultimeo sieroizia sconemiee cancivida & las hubierén; utilizado an
absarber perdides) o devusits en bl caso de lquidacion de fa Companiz - Bl salis deudor
de ssta quanta podii ser absorhido por 108 resullades asumulados y los del ditimo ejercichy
2condmso conclsids, si los hubiore

‘Las utlidanes retenidas al 31 de dicemboe de 2013, mclyen un valer de USS) 867
‘corespondante a la ressnda de copilol, que dé RoumED con las CispoSICiones scoklaniss
yigenlas, asta saldo no estd sufato 3 distibucian o 108 accionistas:

(AH Impuests 3 la Renta
El gasio par impuesto = [a renie fue reconoc:da tolsimants sn rezuitados ¥ conssle de

AR lermminado ¢l
31 de diciembre dal
2013 2012
lmnpuesto & l= iehia cordents. estimane ISE 45657 3.380
Impuastio gl ienla diferido. a5 B4
UEs & To3 3451
B — — ]

El gasio por impuesle 4 ta renta difiere del que resullans de aplicar i3 tasa impositiva torporativa
scugtorianas del 22% a las ullidades snles de impuesio @ @ renla (23% en gl 2012), debido
pANCIBEMAEnia 2 10 Siguiente.



GUERRERD MARIN & ASOCIADOS ASESORES GERENCIALES CIALTDA
Notas 3 loe Eslados Financiercs
[Expresado en Dodanes di log Extados Unidos de América USS)

2013 2012

Liilidian antes del mpuesto 2 1a wents LEs <0230 13620
M gastos ma deducibles | 008 12
Menos olras deducsionas
Mas ajustes por adopaion a NIF - z

Litittad gravable USss _i?m 14740
Impueso 3 & renta. eshmads Uss 4 BET 3.390
Impuesto & = rena sifendo [ 61
Gasto mpuestd a & fenla uss 4,752 3851

Tasa impostiva efectiva 24'% 25%

El mowvmiento ¢o 13 provisian porimpuesto @ 18 refls dor saga? pod log afioe que ferminaren el 21
de gicembre del 2013 y 2012 sl siguiente;

Salde al Inicio det afo uss 2 a0 a8
Impuesto a la rema ded ano AEGE 7 380
i ETT 4771
Manag.
Fago del impuasio o fa enta tiel
it antarior 2209 1381
Anficipo Impuesto s & rema ! .
Impuestos ratenicos par larcerds 1 481 LY
3880 2562
hnpuesto & la renta por (Cobrark pegar uss 3186 7202

A @ fecha de emisiin de esle mforme las autondades tributadas lienen pendienie de revisdn laz
dectaraciones de \mpuesic a la rertz comespondientes a los afos de 2010 al 2013

Impuesios Difenoos

E! impuksio diterdo gue a Compaiia presenta es atnbuole al cacuio ag Impuesto a ja Renta
sobre fas diferencies emparanias de fos ahos 2013 y 2012 respeciivamerts, uiiizards e tasa de
impuasty corpertiva aprobada del 22% en e 2013 {23% en ol 2012). Las diferenciss
temporarias conespondan & 1o sigiisnte
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