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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

~ Alos Socios de
Investigacion, Vigilancia, Instruccion
INVIN CiA. LTDA.

1. He auditado los balances generales adjuntos de Investigacién, Vigilancia, Instruccién INVIN Cia. Ltda. al
31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros, basado en mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros, estableciendo a
continuacién una salvedad sobre la presentacién razonable de la situacién financiera de la compaiiia que es la
siguiente: En los estados financieros del 2009 se ha efectuado la eliminacién definitiva de los créditos
incobrables acumulados al 31 de diciembre de 2008, por $ 195.821.23, lo cual podria afectar los estados
financieros de la compaiiia. Adicionalmente han calculado una provisién para créditos incobrables originados
en operaciones por el afio 2009 a razén del 1% anual sobre los créditos concedidos en este ejercicio y que se
encuentran pendientes de recaudacioén al cierre del mismo.

- 3." En mi opinidn, excepto por el ajuste contable con la salvedad expresada en el numeral 2, los estados

financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la_
situacion financiera de Investigacién, Vigilancia, Instruccién INVIN Cia. Ltda., al 31 de diciembre de
2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
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Razén social: INVESTIGACION, VIGILANCIA, INSTRUCCION INVIN CiA. LTDA.

Afio : 2009

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en U.S. délares)

No.
de
ACTIVOS Nota
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto 3
Inventarios ‘ 4
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5
Total activos corrientes
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, Neto 6
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores nacionales 7
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8
Participacién laboral : 9
Impuesto a la Renta 10
Total pasivos corrientes
OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO 11
FPATRIMONIO DE LOS SOCIOS 12
" Capital social

Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Patrimonio de los socios

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Fuente: - Balance de comprobacién
- Estados Financieros
- Libro mayor

2009 008
196.152,58 78.253,01
1.139.534,72 882.563,90
38.284,56
102.364.48 95.787,05
1.438.051.7 1.094.888 52
195.01897 269.620.58
1.633.070,75 1.364.509,10
78.890,56 186.547,03
1.255.864,13 734.982,24

22.840,75 38.543,67
87.780.38 97.298.70
1.445.375.82 1.057.371.64
14.325.20 69.886.59
20.000,00 20.000,00
3.916,15 3.916,15
418393 4.18393
145.269.65 209.150.79
173.369.73 237.250.87
1.364.509,10

1.633.070,75




Razén social: INVESTIGACION, VIGILANCIA, INSTRUCCION INVIN CiA. LTDA.

Aiio : 2009

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en US. Délares)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién

Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO
OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION LABORAL
E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Participaci6én Laboral
Impuesto a la renta

* Total

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Fuente - Balance de comprobacién
- Libro Mayor
-Estados financieros »

No.
de
Nota

13

9
10

2009

5.752.951,25

5.752.951

5.544.640,22
49.318.37
5.593.958,59

158.992,66

6.720.9

152.271,69

22.840,75
87.780.38
110.621,14

41.650.55

2008

4.920.397,86

29.281.74

4.891.116,12

4.488.934,64
58.122.92
4.547.057.56

344.058,56

87.100,73

256.957,83

38.543,67
7.298.7
135.842.37

12111546




Razén social: INVESTIGACION, VIGILANCIA, INSTRUCCION INVIN CiA. LTDA.

Afio ¢ 2009

ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en US. Délares)

_Capital Reserva de Reserva
social capital lega]

Saldos al 31 de diciembre de 2007 20.000,00 4.183,93  2.000,00
ANO 2008
Transferencia a reserva legal 1.916,15
Distribucién de dividendos
Utilidad del periodo
Saldos al 31 de diciembre de 2008 20.000,00 4.183,93 3.916,15
ANO 2009
Distribucién de dividendos
Utilidad del periodo
Saldos al 31 de diciembre de 2009 ; 20.000,00 418393 3.916,15

Ver estados financieros

Utilidades
retenidas

314.035,33

(1.916,15)
(224.083,85)
121.115.46
209.150,79
(105.531,70)
41.650.56

145.269.65

Total

340.219,26

(224.083,85)
121.11546

237.250,87
(105.531,70)
41.650,56

173.360.73




Razén social: INVESTIGACION, VIGILANCIA, INSTRUCCION INVIN CiA. LTDA.

Afio : 2009

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en US. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Gastos no operacionales
Participacién Laboral
Impuesto a la Renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién activos

Baja de activos

Precio de venta activo

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento de obligaciones a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES CAJA

Incremento neto durante el afio

- Saldo inicial

FIN DE ANO

(Continia...)

5.484.469,98
(5.076.980,58)
(6.720,97)
(38.543,67)

97.298.70

264.926.06

(10.433,40)

24.500,00

14.066.60

(55.561,39)
105.531.69

(161.093.08)

117.899,5T
78.253,01

196,152,58

2008

4.524.831,17
(4.139.276,94)
(87.100,73)
(23.554,13)

(48.091.97

226.807.40

(21.987,50)
84.454,98

62.467.48

224.083

224.083

65.191,03
13.061.98

18.253.01




1Razén social: INVESTIGACION, VIGILANCIA, INSTRUCCION INVIN CiA. LTDA.
Aio . 2009

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en US. délares)

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del gjercicio 41.650,56 121.115,46
Partidas que no representap movimiento de fondos: -
Depreciaciones ' 48.535,01 64.387,56
Reserva incobrables 11.510,45 195.821,23
Pérdida venta activo 12.000,00
Cambios netos en activos vy pasivos:
Cuentas por cobrar (268.481,27) (395.566,69)
Inventarios 38.284,56 (29.869,77)
Impuestos anticipados 6.577,43) (44.741,28)
Proveedores nacionales (107.656,47) 63.267,40
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 520.881,89 188.197,22
Participacién trabajadores ) (15.702,92) 14.989,54
Impuesto a la Renta (9.518.32) 49.206,73
EFECTIVQ NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 264.926,06 226.807.40

Fuente: Balance de comprobacién
Estados financieros




Razén social: INVESTIGACION, VIGILANCIA, INSTRUCCION INVIN CiA. LTDA.
Aiio : 2009

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

OPERACIONES (Nota 1)

Investigacion, Vigilancia, Instruccién Invin Cia. Ltda., es una compafiia que estd constituida en la ciudad de
San Francisco de Quito, capital de la Republica del Ecuador, el 15 de octubre de 1993 en la Notaria Décimo
Octava del Dr. Enrique Diaz Ballesteros y su actividad principal la vigilancia y proteccion a través de guardianes.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Nota 2)

a.

b.

Periodo contable- 1os estados financieros corresponden al periodo terminado ef 31 de diciembre de 2009.

"Politicas contables. La contabilidad es llevada por el sistema de partida doble, en idioma castellano. Los

estados financieros al 31 de diciembre de 2009 han sido preparados con sujecion a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y considerando las disposiciones y otras normas legales o reglamentarias de caricter
tributario. Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas
estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafiia, con

‘el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados

financieros.

Caja y bancos.- Se encuentran registrados a su valor nominal y representa el efectivo disponible y saldos en
bancos a corto plazo altamente liquidos.

Cuentas por cobrar.- Se encuentran registrados a su valor nominal e incluyen las cuentas incobrables. En el
afio 2009 la compaiiia ha dado de baja el valor total de las cuentas incobrables acumuladas hasta el afio 2008
y ha procedido a calcular la provision para cuentas incobrables del afio 2009 de acuerdo con lo que dispone la
Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuestos anticipados.- Corresponde a impuestos de impuesto a la renta e IVA pagados por anticipado
Propiedades, planta y equipo.- Las propiedades, planta y equipo se presenta en cada uno de los rubros
valorizados a su costo histérico de adquisicién. Los gastos de depreciacion se cargan a los resultados del afio
y se calculan bajo el método de duracién de su vida til en base a los siguientes porcentajes segiin dispone el
Art. 25 del Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno: Instalaciones, magquinarias,
equipos y muebles 10% anual; Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 20% anual y el 33% anual
para equipos de computacién y software. )

Cuentas por pagar y pasivos acumulados.- Se encuentran valuados al costo. Los pasivos acumulados se
cargan a los resultados del afio.

Participacion laboral.- De conformidad con las leyes laborales de la Repiiblica del Ecuador, la compaiiia
distribuye entre sus trabajadores el 15% de las utilidades del ejercicio.




Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta se registra a los resultados del afio. De conformidad con lo que
dispone el Art. 47 del Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno la compaiiia aplica el
25% de tarifa impositiva sobre la base imponible.

Ingresos.- Se registran en el estado de resultados y se reconocen en el momento de la emision y entrega de las
facturas por el servicio prestado a los clientes.

Gastos de administracion, ventas y financieros.- Se registran al valor de adquisicién de bienes y servicios
debidamente documentado e incurrido en relacién a las necesidades y giro ordinario del negocio.

CUENTAS POR COBRAR (Nota 3.)

Las cuentas por cobrar son como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
Empresas floricolas 831.787,59 742.448.21
Empresas bancarias 745,42 626,18
Empresas industriales 29.028,72 27.272,84
Empresas piblicas 58.958,38 106.830,75
Empresas comerciales 170.311,23 114.706,58
Clientes varios 57.743,79 85.918,17
Seguridad electrénica 2.470,04 582,40
Reserva incobrables (11.510.45) (195.821.23)
Total 1139.534,72 882.563,90
El movimiento de reservas incobrables fué como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
Saldo al comienzo del afio 195.821,23 6.897,00
Bajas de reserva incobrables (195.821,23)
Provisiones del afio - 11.510.45 , 188.924
Saldo a fin de afio 1151045 195.821.23
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INVENTARIOS (Nota 4)

Los restimenes de inventarios son como sigue:

Uniformes

Total

IMPUESTOS ANTICIPADOS ( Nota 5)

Los impuestos anticipados son como sigue:

Anticipo de impuesto a la renta
12% 1.V.A compras

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ( Nota 6)

Las propiedades, planta y equipos son como sigue:

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de comunicacién
Vehiculos

Equipo de computacién
Maquinaria y herramienta
Armamento

Terreno

Equipo de seguridad
Equipo de sastreria
Peluqueria

Edificio

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
- 38.284.56
0,00 38.284,56
... Diciembre 31,....
2009 2008
(en US délares
102.364,48 93.051,67
2.735.38
102.364.48 25.787,05
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
9.697,71 11.213,85
738,66 3.560,23
69.788,71 30.558,42
.152.045,14 156.078,85
6.076,20 3.200,02
370,93 -
18.607,17 77.118,39
61.580,00 61.580,00
584,23
280,46
54,81
140.420.00 140.420,00

458.953,59 485.020,19

T T R O L P N T T TR TS D M T TSR0 TN T T T T ERRERE oA i



Menos : Depreciacién acumulada

Activo Fijo, neto

Los movimientos de las propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del aiio
Adiciones

Bajas de activos

Ventas de activos

Total

Depreciaciones acumuladas

Saldo neto a fin de afio

PROVEEDORES NACIONALES (Nota 7)

Los proveedores nacionales son como sigue:

Uniformes

Mantenimiento y combustibles
Utiles y materiales
Armamento y municiones
Activos fijos

Material ferreteria

Varios

Total

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Nota 8)

Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar son como sigue: -

Anticipo de clientes
Obligaciones fiscales
Cuentas por pagar empleados

{263.934.62) (215.399.61)
195.018.97 269.620.58
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
485.020,19 553.752,51
10.433,40 21.987,50
(90.719,82)
(36.500,00)
. 458.953,59 485.020,19
(263.934,62) (215399.61)
195.018,97 269.620.58
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
4.453,65 68.750,33
5.701,88 13.171,46
6.223,20 14.353,76
70,00
676,81 16.226,39
1.274,73 1.743,03
60.560.29 72.232.06
78.890,56 186.547,03
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
5.866,89
53.477,39 24.914,62
1.114.293,69 624.151,27



Cuentas por pagar Seguro Social 88.093.05 80.049.46

Total 125586403 . 73498224

PARTICIPACION LABORAL (Nota 9)

- Caélculo de la participacién laboral

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
Utilidad del ejercicio antes de participacién laboral e
Impuesto a la Renta 152.271,69 256.957.83
Mas/ menos partidas conciliatorias
Utilidad base del célculo de participacién laboral 152.271.69 256.957.83
15% Participacion laboral 22.840.75 38.543.67

Los movimientos de la provisién para participacién laboral fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
Saldos al comienzo del afio 38.543,67 23.554,13
(+) Provision del afio 22.840,75 38.543,67
(-) Pagos efectuados (38.543,67) (23.554.13)
Saldos a fin de afio 22.840,75 38.543,67
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 10)
Célculo del impuesto a la renta
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
Utilidad del ejercicio antes de participacién laboral e
Impuesto a la Renta 152.271,69 256.957,83
(-) Participaci6n laboral 22.840,75 38.543,67
(+) Gastos no deducibles 221.690.59 170.780.63
(=) Utilidad gravable 351.121,53 389.194,79
Impuesto a la Renta 87.780,38 27.298,70

10



Los movimientos de la provision para Impuesto a la Renta son como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
Saldo a comienzo de afio 97.298,70 48.091,97
(+) Provision del afio 87.780,38 97.298,70
(-) Pagos efectuados (97.298.70) (48.091.97)
Saldo al fin de afio 87.780,38 97.298,70

OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO (Nota 11)

Las obligaciones bancarias a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares
Banco del Pichincha C.A.
Financiamiento para la compra de un inmueble en la ciudad
de Quito, con vencimiento en julio de 2010, que devenga
intereses calculados a la tasa de interés anual reajustable del
12.05%. Los intereses originados por esta deuda durante el
2009 y 2008 ascienden a $3.590,53 y $ 6.408.33,
respectivamenete. 14.325.20 69.886.59
Total 14.325.20 - 69.886,59

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS (Nota 12)

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 20.000 participacioties de UN DOLAR (US$
1,00) cada una, igual, acumulativo e indivisible.

Reserva Legal - LaLey de Compaiiias requiere que para las compaiiias limitadas, por lo menos el
5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad (Art. 109. Ley codificada de la Ley de Compaiiias)

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de Reservas por Revalorizacién del
Patrimonio y reexpresién monetaria originadas en la correcién monetaria del Patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada total o
parcialmente. '

11



INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES (Nota 13)

los restimenes de ingresos (gastos ) no operacionales son como sigue:

Perdidas varias
Contribucidn fiestas deporte
Implementos alimentacién
Gastos varios

Total

HECHOS RELEVANTES (Nota 14)

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares

(57.659,64)

(3.864,01) (4.063,98)

(2.856,96) (916,25)
(24.460.86)

6.720,97) (87.100,73)

Investigacion, Vigilancia e Instruccién INVIN Cia. Ltda. al diciembre de 2009 no tiene ningin

hecho relevante, ni tampoco compromiso importante.

HECHOS POSTERIORES (Nota 15)

No existen hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisién de los
presentes estados financieros, que afecten significativamente la situacion financiera y /o resultados

de INVIN Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2009.
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