ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 8 180.045 325388
Cuentas por cobrar - clientes, neto provisién para posibles
perdidas g 453.027 501.798
ImpUestos por recuperar 10 183.652 154.582
Cuentas por cobrar - otras 11 120,557 115.868
[rventanos 12 161.954 201,042
Total activos corrientes 1.048.235 1.299.579
Activos no corrientes:
Propiedad, plarts v equipo, neto de depreciacien
acumulada 13 2.247 167 2,186.624
Piantaciones, neto de amertizacion acumulada 14 1,422,914 1,328,565
Impuesto diferido 22 99.379 608.379
Total actives no corrientes 3.769.460 3.614.5638
Total actives 4.615.695 4.914.247
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimonio de los socios Nota 2019 2018
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar - proveedores 16 709428 619.175
Cuentas por pagar - companias relacionadas 23 275.044 S60.443
Cuentas por pagar - otros 18 28.088 8.774
Pasivos laborales 16 200,530 223.084
Impuestos por pagar 17 41.172 77.111
Total pasives corrientes 1.254.243 1.489,587
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar S0cios 24 131.157 131157
Prenisidn Jubllacion patronal y bonificacion por desahucio 19 1.401.639 1.339.583
Total pasivos no corrientes 1.532.796 1.470.750
Total pasivos 2,787.039 2,960.337
Patrimonio de los socios:
Capital social 20 314.880 314,880
Resena legal 20 E2.935 T8.578
Resultados scumulados:
Resera de capital 20 370.288 370.288
Ajustes por aplicacion por primera vez
de las NIF= 20 B05.267 805.267
Otros resultades integrales 103,300 B4.704
Utilidades acumuladas 20 554,972 498,152
Total patrimenio de los socios 2.031.656 1.953.880
EE "
Total pasives '_.:;faah'iml?nin de los socios 4.313.6& 4.914.217
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

Estado de Resuitados Integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 2018 2018
Ventas g 6.430.252 6.433.793
Costo de wentas 21 (5.572.211) (5.587.293)
Utilidad bruta 858.041 B36.500
Gastos de operacion:
Gastos de ventas 21 (281.938) (286.732)
Gastos de administracion 21 (457.515) (4256 66T)
Participacion de los empleados en las utilidadas (15.682) (25.884)
Total gastos de operacion {755.135) (749.283)
Utilidad (pérdida) neta de operacién 102.906 87.217
Ofros ingresos (egresos):
Intereses pagados (8.880) (7.210)
Gastos bancarios {15.930) {14.332)
Otros ingresos (egreso) 10,777 25.428
Total otros egresos, neto (14.043) 3.886
Resultado antes de impuesto a la renta 88.863 81.103
Impuesto a la renta:
Del anio 22 {21.558) {26.218)
Diferido - 77.926
Resultado neto del afio 67.205 142.810
Otros resultdos integrales:
Ajuste de la provision para jubilacion patronal
v bonificacion por desahucio 18.586 213.985
Resultado integral del afio B5.801 356.805
Resultade por participacion: 3-4q)
Dal afio . 0,21 0,45
Intagral neto / 0,27 1,13
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
Flujos de efective de las actividades de operacion:
Efectivo recitvdo de clientes 6.486.380 6.515.377
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.618.751) (5.430.741)
Impuesto & la renta pagado, neto (59.878) (26.219)
Intereses y cargos financieros pagades,neto (24.820) (21.542)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidén 783.133 1.036.875
Flujos de efective de las actividades de inversién;
Adiciones (disminucidn} de activo biolégico (438.291) (487.624)
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (202.072) (190.749)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion {640.363) (678.373)
Flujos de efectivo de |as actividades de financiamiento:
Aumanto (disminucién) de préstamos y sobregiros - {110.000)
Aumento en cuentas por pagar companiias relacionadas (285.388) (215.283)
Dividendos pagados a socios (32.715) -
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de
financiamiento (318.113) (325.293)
Aumento en el efectivo y equivalentes de efective (175.343) 33.209
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 325.388 282179
Efective y equivalentas de efective al final del afic 150.045 325,388
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Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

10



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

En Délares de los Estados Unidos de Ameérica

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

b)

Objeto social

Ecuatorian Flower Aragundi, Faisntein, Eglez, Katz Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de
Quito el 16 de diciembre de 1893 y fue inscrita en el registro mercantil el 11 de enero de 1994.
La Superintendencia de Companias de @ Repiblica del Ecuador mediante Resolucion No.
03.Q.1 J1613 aprobé el cambio de denominacién de Ecuatoriana Flower Aragundi, Fainstein,
Egliez, Katz Cia. Ltda., a Ecustorian Flower Grunkeo Cia. Lida., y autorizd el cambio de domicilio
del Distrito Metropolitanc de Quito a la ciudad de Tabacundo. Los socios de la compaiiia son
personas naturales domiciliadas en la Republica del Ecuador.

El objetivo principal de la Compafiia es cultivar, sembrar, producir, explotar, comprar, vender,
distribuir, comercializar, exportar, importar productos agricolas yo egroindustriales. La
compaiiia vende el 89,99% de su produccion a compaifias domiciliadas en el exterior.

Aspectos econémicos
b.1) Aspectos globales

La Organizacién Mundial de la Salud "OMS" declaro en los primeros dias de marzo del
2020 al Coronavirus “COVID-19" como una pandemia, debido a esta situacidn la economia
Inicio un proceso de recesion global; en virtud de que los goblernos fomaron medidas
estrictas para contener y/o retrasar la propagacion del virus, entre las cuales se
encuentran la suspensién de la mayoria de aclividades, con excepcion de aguellas
actividades que Involueren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas para frenar la propagacion de COVID-18 han resultade en una
interrupcidn significativa de las cperaciones comerciales y un aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, debido a la volatilidad de los precios de los insumos y en los
instrumentos financieros y una marcada disminucidn en las tasas de interés a largo plazo
en las economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1. En la produccién - el cierre de las operaciones de manufactura de la mayoria de
seciores (excepto salud y alimentos) tanto en el sector de materias primas y
productos terminados; ocasionando una deceleracidn en las exportaciones; asi
coma en las importaciones de los paises que dependen de malerias primas o de
bienes intermedios.

2. En la cadena de suministro - &l sector manufacturero depende de materias primas,
al Igual gue las empresas que dependen de bienes intermedios para para la
produccién y su comercializacién final; cuyas ventas ayudan a lograr los cbijetivos
financleros de las empresas y de sus accionistas, las cuales tendrén una
disminucién en menor o mayor grado dependiendo de las actividades de las
Compaiiias.

La deceleracion de la produccién, el comercio v que sumado las restricciones de

transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores v &l
impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no pueden cambiar faciimente
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.
Motas a los estados financieros

sus fuentes de abastecimienio y pueden generar ingresos por la venta de sus
productos.

3. Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion
y comercializacidn de bienes y servicios, poedran en tension a algunss empresas,
especialmente las cuales pasen por una liquidez insuficiente.

El secter financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las emprasas, debido a
gue uno o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversion no
rentables en |as condiciones actuales, lo que debiltara la confianzz en los
instrumentos y mercadas financieros.

La disminueidn en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que
los inversionistas podrian preferir invertir sus valeres en instrumentos de mayor
seguridad, debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

La reduccion de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte, origino
una menor demanda de petréleo y sus derivados; por lo gue los precios del petréleo
tuvieron una dristica caida después de que los principales productores no pudieron
acordar los recories de produccién en su reunidn de marzo de 2020.

Las empresas vinculadas al transporte vy turismo enfrentaran perdidas que probablemente
no sean recuperables v las empresas pequenas vy medianas fendran mayores dificultades
para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacto econdmico dependera de |a rapidez en el control del COVID — 19,

b.2) Aspectos Econémicos Ecuatorianos

La economia Ecustoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econémica originada por el COVID 18 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el
incramento del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del patrdleo
superd los USS 50 por barril, lo gue permitié al Gobierno cierio flujo de ingresos adicionales;
y, (1) por las acciones gue el Gobierno tomo y que se describen en los siguisntes parrafos.

El Gobierno declaro gue tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuents con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobiemo; el cumplimiento de |as
obligaciones con los proveedores; v, los pagos de los tramos de deuda, debido esta
situacion el Gobierno en el 2018 emitid obligaciones de papel de deuda adicionales y tomd
ciertos créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de |la deuda de afos anteriores
y a proveedores; vy, ademas promulgo la Ley Orgénica de Desarrollo Productive y la Ley
Orgénica de Reaciivacion y Fortalecimiento Econdmico en las cuales establecio cierias
reformas fiscales para ciertas transacciones y para atraer las nuevas inversiones en
sectores estratégicos y geograficos en las que se establecen exenciones fiscales y por la
generacién de empleo y |a reinversion de utilidades.

El Gobierno en el primer trimestre del afic 2019 firmd un acuerdo de intencién con el Fondo
Menetario Internacional "FMI", con el cbjetivo de estabilizar la economia ecuatoriana y el
cual otorgd una linea de crédito hasta el afio 2021, esta situacidn también fadiiitd la
obtencién de créditos adiclonales de los organismos multilaterales hasta 2021, lo cual
permitiria una estabilizacion de la economia ecuatoriana v apoyaria el plan econdmico y
reducir el déficit de los presupuestos entre el afio 2019 al 2021; entre las premisas
principales que el Gobierno acordd con el FMI estan:

12



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.
Motas a los estados financieros

c)

a)  Reduccién del déficit fiscal;

b}  Recaudacién tributaria adicional;

c) Obtener recursos adicionales a fravés de la concesin de ciertas actividades
esiratégicas como petréleo, mineria, telecomunicaciones y energis;

d)  Reduccién del tamafio del estado v,

e)  Eliminacién de los subsidios a los combustibles.

El plan del Goblerno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI tiene como
objetivo crear una economia dindmica y sostenible v cuyo eje principal tenia como finalidad:

()] impulsar la competitividad y la creacién de empleo;

(i)  proteger a los pobres y mas vulnerables;

(i) fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacién; y,

{iv} mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcion.

La eliminacién de los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje en octubre del 2019,
origind un desequilibric soclal y en la economia ecuatoriana, debido al descontento de la
poblacién mas wvulnerable y la cual deid importantes pérdidas en todos los sectores
econdmicos, lo cuales tienen un impacto importante en la economia.

El Gobierno para mitigar el déficit fiscal a finales de diciembre del 2018 realizé cierlas
reformas tributarias adicionales para incrementar los ingresos e inicid el proceso de
concesion de los seciores esfratégicos y ha incrementado la produccion y exportacién de
petrdleo, estas acciones ¥y los créditos obtenidos por la firma de acuerdo con el FMI, le
permitirdn contar recursos adicionales para reducir el déficit fiscal en el 2019 y promover
algunos planes del Gobiemo.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econdmica originada por el COVID
18, la calda del precio del barril de petrélec que es una de las fuentes de financiamiento
del presupuesto; la poca inversion exiranjera; el déficit fiscal originado por el excasivo gasto
corriente; el alto endeudamiento; y la falta de obtencién de recursos adicionales no le
permitiran al Gobierno impulsar la realizacién de nuevas inversiones de infraestructura y
atender oportunamente los pagos de la deuda y a los provesdores.

La recesion econdmica global por el brote del COVID - 18, los asuntos antes
mencionados de la economia ecuatoriana y, en el evento de que no se obtengan los
recursos adicionales para reducir el déficit fiscal y de apoyo a los seciores econdmicos
genera una incertidumbre en el crecimiente de la economia ecuatoriana.

El Fondo Menetario Internacional (FMI), estima una disminucién en el Producto Interno
Bruto “PIB" del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020 y estiman una recuperacién a
partir del 2021,

Aspectes operacionales de la Compania

La Comparifa hasta febrerc del 2020 mantenia sus operaciones rentables y una generacion de
flujo que no requeria ayuda o soporte de los socios, ni de financiamiento bancario o de terceros;
sin embargo, la desaceleracion econdmica a nivel mundial por efectos del COVID -12 gue esta
afectando a todos los sectores economicos; ha afectado a la Compafiia, originando una caida en
las ventas debido a la reduccion sustancial del transporte aérec de carga que es necasario para
la movilizacién y ventas de las rosas; esta situacion v el incremento de la tasa de desempleo a
nivel mundial, tienen un efecto en las operacicnes de la Compafiia; por lo gue los efectos de esta
situacion que eventualmente fendrian en los estados financieros serian los siguientes:

1) La valoracién de los activos que no son instrumentos financieros.
2)  Los impactos en el valor razonable de los activos financieros —por la recuperacion de las
cuentas por cobrar,

13



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

3) Las consideraciones relevantes del negocic en marcha, por la reduccicn de sus ingresos e
impacto en su flujo de caja para el mantenimiento de las plantaciones.

4) Las dificultades en e! refinanciamiento y/o ampliacion de plazes de los pasivos con sus
proveedores.

5) En el reconocimiento de los beneficlos de los empleados, por los impactos de una
reducclén de cperaciones,

Las situaciones antes mencionadas lienen un impacio y la recuperacion principalmente
depende, del control de los efectos del COVID 19 y la Compania para mitigar los efectos ha
implementado lo siguiente:

. Una reduccion sustancial de la fuerza laboral, que es uno de los rubros importantes en los
costos de operacion.

] La recuperacién de las cuentas por cobrar de clientes.

a La busgueda de mercados alternos para la venlta y la asociacion que compafiias de carga
para el envio de sus productos al exterior,

= La negociacidn con sus proveedores para cbiener mayores plazos para el pago de las
obligaciones.

Adicionalmente a lo antes mencionado las acciones gue estan evaluando son as siguientes:

La obtencidn de préstamos bancarios o de |08 socios.

- El acuerdo con sus proveedores y explorar nuevas lineas de comercializacion.

= La negociacion con clientes para evaluar las ventas anticipadas para oblener pagos
anticipados

- El control y reduccion de los gastos de operacién.

La rrecuperacion de las operaciones de la Compafia, depende del control del virus; a la apertura
de las operaciones de transporte aéreo y terrestre, para lo cual es necesario que las
operaciones de los zeropuertos reinicien sus actividades y se permita el transporte terrestre
entre los paises en el caso de Europa. Adicionalmente en el caso de que la Compafiia no pueda
obtener nuevos préstamos o anlicipos de los clientes, es necesaric que los socios realicen un
aporie de capital o realicen préstamos de largo plazo y a tasas de interés reducidas.

Los elementos anies mencionados y las circunstancias a la fecha de emislén de los estados
financieros, no permiten cuantificar los efectos que podrian en la liquidez y reniabilidad; por lo
que |os estados financieros deben ser lefdos tomando en consideracién estas circunstancias.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para |la presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

Declaracion de cumplimient

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board "JASB" nombre v siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacidn de los estades
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIIF's

fueron aprobados por la administracion y se estima que los estados financieros serdn aprobados
sin modificaciones por los accionistas.

14



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.
Motas a los estados financieros

b)

c)

d)

Mod a las NiiFs

Los estados financieros preparados de acuerdo a las NIFs, hen sido modificados en las
provisiones de largo plazo de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio, en las cuales la
Compafila considero conjuntamente con el actuario contratado que estas provisiones deben ser
estimadas utllizando las tasas de rendimiento definidas por la Superintendencia de Compafifas en
su oficio circular del mes de Diciembre de 2017, la cual tiene como base las tasas de bonos del
Gobierno y de las emisiones de Compafiias Ecuatorianas.

La NIC 19 establece gue la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas o no financiados) se determinaré ulilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de la moneda funcional en la
cual opera la Compafia. En las monedas para las cuales no exista un mercade profundo para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al fingl del periodo
de presentacion) de los bonos gubermamentales denominados en esa moneda. La moneda vy &l
plazo de los bonos corporativos o bonos gubemarmentales seran congruentes con la moneda y el
plazo estimado de las obligaciones por beneficios post-empien.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por los
terrenos el cual se registran al valor del avalué determinado en base a los valores establecidos
por un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
y de obsolescencia de inventarios; que son realizadas en funcién de las estimaciones de la
Compafiia y los pasivos leborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista

El costo histdrico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Mo nal y Prese

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "USS" que
es la moneda funcional y de |as operaciones de la Compafia. La informacién que se presenta
en las notas y estados financieros estdn en la moneda antes mencionada, excepto cuando
existen saldos o transacciones en otras monadas.

Clasificacién de partidas en corrientes ¥ no corrientes

La Entidad presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no cormientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando |la Compafiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderio o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principaimente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

- el aclivo es efectivo o equivalente al efectivo 8 menos gue éste se encuenire restringido y
no pueda ser intercamblado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del clerre del periodo sobre el que se informa.

Todoes los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:
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- espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

-  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- @&l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no comientes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no corrientes,
en todos los casos,

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicién de Valores Razonables

La Compania para la medicion de los valores razonables de |as cuentas de |os activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimacionas contables que requieren las NIIFs,
utiliza para sus politicas contables le establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (i) revelacion en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocimiento de los ajusles
cuando existen indicios de deterioro de los actives financieros y de larga vida.

La Compafila para lz medicién de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distinies dentro de su
Jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1)  Valores de mercado: Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para los activos
0 pasivos idénticos o similares.

2) In acion diferente a precics de me del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de dltimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcidn de estudios o precios referenciales).

3) Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables 2 los datos
internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado,

La informacién o varables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasive,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn total de los activos y pasivos.

La Compafiia en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los actives y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo), Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen &l clerre de cada periodo en el cual se
origing el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7.
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B)

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumenlos financieros de aclivos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 2 “Instrumentos
Financleros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se generan o adguieren los
activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los actives financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efective para Compafiia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros iniciaimente se registran generalments el costo de adquisicién mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccion v que deba ser reconocido como parte del
active y se registran como activos a valer razonable,

E! principal active financiero de la Compafiia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de mercado
bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efective de la Compafia.

Medicién posterior

La Compafiia con postericridad al reconocimiento inicial registra los actives financieros de
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable con cambios en
olro resultado. integral; v, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacion en una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestién del
negocio y de las caracteristicas contraciuales del flujo de efeciivo de los activos financieros, los
cuales se regisiran como se describe a continuacion:

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financlercs gue son retenidos para generar el flujo & la fecha de su
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amoriizado y son
todos los saldos de Ios deudores comercizles y otras cuentas por cobrar; cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 80 dias se registran como activos financieros al valor
pactado a la fecha de la transaccidn.

Las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar cuye plazo es superior 50
dias y gue no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas v no
reajustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (costo amortizado) se
reconocen como ingresos para o cual se calcula utilizande el método de la tasa de interés
efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales ¥ que no cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
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cuando sus plazos son menores a los 80 dias y cuando exceden a estos dias y no
generan intereses se clasifican como activos a costo amortizado, tal como s& menciona en
el parrafo anterior,

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afio o
menos se clasifican como actives corrientes y aguellas gue tienen plazos mayores a8 un
afio se clasifican como actives no corrientes,

Actives financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
HDRlH

Los activos financieros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerios hasia gue
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital
y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el pairimonio
como parte del "ORI" hasta su realizacion o venta. Los rendimientos de los intersses o
dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se
reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esla varniacion.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de la
inversion (cuando &l valor en libros excede al valor patrimonial proporcional *VPP") estos
se reducen del valor en libros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen actives en las cuales existe la
intencién de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacién a costo
amortizado o actives financieros a valor razonable con cambios en el “ORI"; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion se reconoce
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos gue generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decision de cambio
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

{i} los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

(i) la Compafiia transfiere sus derechos a racibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

(i) la Compafia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo,
sl ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual v se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.
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d)

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar, gue cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los
cuzles corresponden a transacciones peor bienes o servicios adquiridos del curso normal de los
negocios gue estan pendientes de pago y se clasifican como pasives corrientes cuando el plazo
de pago es de un afic © Menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un
afo.

Los pasives financieros se registran: (g) al valor razonable; v, (b) &l costo amortizado.

Los pasivos financieros a coslo emoriizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a:

a) Los préstamos 2 tasas fijas de interés vy los cuales no contemplan ningln reajuste
periodico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tzga de interés.

El costo amortizado s calculado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cuslguier descuento o prima an la emisién vy los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicidn posterior

Los pasivos financieros a valer razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en Ios resultados de pericdo.

La diferencia entre el valor nominal y el coste amortizadp se reconoce en los resultados por el
metodo del interes; mientras gue las ganancias 0 pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resuitados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financierc es dado de baja cuando 12 obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existenie es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciongs significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
impertante, diche reemplazo o modificacion se iraia como una baja del pasive eriginal vy el
recenocimiento de un nuevo pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del pericdo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios v la Compafiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimienio.

Provision deterioro de los actives financieros

La Compafiia periddicamente realiza una evaluacion sl existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectda lo siguiente;

s La Comparfiia aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticlas
esperadas para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, por lo
tanio, la Compafia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino
gue reconcce una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracidn del activo financiero en cada fecha de reporte.
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La malriz de provisiones se basa en su hisiorial de experiencia de pérdida de crédite,
ajustada por factores macroeconomicos antes mencionados y relacionados con la industria
en la cual opera la Compafia.

En el método simplificado para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas,
considera para el cdlculo los siguientes indicadores:

(i)  dificultades financieras de los deudores por sector econémico;

(i) deterioro de los indices macroeconémicos;

(i) tasa de morosidad;

(iv) la existencia de garantias;

(v} el valor del dinero en el tiempo; vy,

(vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

° En el caso de que exista evidencia especifica del deterioro a través de una medicion
externa competente de que el riesgo de cobro y por ende en la disminucion de los valores
de los flujos a recibir la provision se determina en funcion de esta informacidn.

La Compania en base a los elementos antes mencionados reconoce la provision para las
perdidas esperadas, tal se menciona a continuacion:

- La estimacién de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisién y en el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro
en la recuperacion de los flujes, el valor provisionado se regisira en el estado de
resultados integrales.

s La pérdida esperada se determina en base al valor presente de les flujos de efectivo
futures estimados de acuerdo a la tasa de interés efecliva de los activos financieros mas
los indices de morosidad y macroecondmicos del sector.

o La perdida de un activo deteriorado se determina entre la diferencia del imporie en libros
del activo y el valor estimados (incluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas v que
alin no se producen, cuando se pueden faciimente estimar).

a Los préstamos v Ia provision correspondients @ |os activos en los cuales existe una
calificacion externa, la provisién para deterioro se efectia en base a estas estimaciones.

s Las perdidas esperadas de los aciivos financieros contabilizados a valor razonable con
cargo al ORI se registran en el ORI y s& registran en los resultados en el momento que se
realizan o se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no
existen garantias reales gque cubran el active deteriorado.

Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contracluales y los castigos de los actives en los cuales existe una provision se
disminuyen de estas y en caso de que existan diferencias entre fa provision y el valor a castigar
se registra en los resultados en el periodo en que se determina. Las recuperaciones en el valor
de los actives cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento
ocurre,

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interes utilizada para descontar los flujos de efective futuros a fin de medir |2 pérdida por
deterioro del valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados
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e}

Inventarios

Los Inventarios adquiridos (materiales de embalaje, quimicos, fertilizantes y otros) se registran al
costo de adquisicion. El costo se determina por &l método promedio. El costo no excede su valor
neto de realizacién,

Les tallos producto de la cosecha disponible para la venta se registran al costo promedio de
produccion del mes cosechado, el cual incluye los costos operativos (guimicos, fertilizantes,
amortizacion de las plantaciones, depreciaciones de |as instalaciones, mano de obra y ofros
costos indirectos).

Los inventarios de pairones, mini plantas y varetas se registran al costo incurrido el cual incluye
los materiales ulilizados mano de obra y los gastos directos e indirectos incurridos en el proceso.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacian y venta, y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Propiedad. planta v equipos

Medicién v reconocimiento

La propiedad, planta y eguipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas v las perdidas por detericro, en caso de producirse. Excepto terrenos, edificios e
instalaciones, se registran al valor de avallo (revalorizaciones) determinade en base a los
valores establecidos por un perito especializado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos postericres a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros fluyan hacia la Compaiiia v puedan ser medidos
razcnablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estén listos para la puesta en marcha vy son capitalizados al elemento del active
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o pussta en marcha de gcuerdo
con las especificaciones técnicas de operacién.

Los terrencs se regisiran de forma independiente de los edificios ¢ instalaciones en que pusdan
estar asentadas scbre los mismos v se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacién,

Las revalorizaciones de los lerrenos y edificaciones son realizadas en forma pericdica (entre 3 a
5 afios), para asegurar que el valor jusio del activo no difiera materiaimente de su valor
razonable de realizacion. Los ajustes por el mayor valor son regisirados en la cuenta de
patrimonio "Otros Resultados Integrales — Superavit por Revalorizacién” v en el evente de que
del valor en libros sea superior al valor justo revalorizado se registra en los resultados, después
de ajustar los valores registrados en Iz cuenta antes mencionada,

El costo de los activos en los cuales la Compafiia obtuvo financiamiente para su montaje vy
construceion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el
beneficio ecenomico futuro esperado de la propiedad, mobiliario v equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras gue las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
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a)

la vida Otil del activo se capitalizan slempre ¥ cuando es probable que beneficios economicos
futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

Las propiedades, mobiliario v equipos se deprecian utilizando el meétodo de linea recta, en base
a la vida Gtil estimada son como sigue:

Descripsion Ano de vida util
Edificio 25
Invernaderos 5
Maquinaria Entre el 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 33,33
Vehiculos 20

El metodo de depreciacion y las estimaciones de vidas Otiles de la propiedad, mobiliario y
equipos v de sus componentes, son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta

El costo v la depreciacion acumulada de la propiedad. mobiliario y equipos vendidos o refirados
se reducen de las cuentas respectivas vy la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio
en €l cual se origina la fransaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Plantaciones
Medicién ¥y Reconocimiento

Las plantaciones estan registradas al costo e incluyen los desembolsos para la siembra y cultive
de |as plantas de rosas y el pago de |as regalias de las variedades para su comercializacion y se
contabllizan como sigue:

1) Plantas rosas

El costo de las plantas rosas incluye el valor de los patrones, mini-planias o yemas
adguiridas mas los costos de preparacion del suelo, mane de obra directa e indirecta,
quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de produccicn.

2)  Regalias

Las regalias constituyen los confratos firmados entre la Compaiiia y los proveedores, los
cuales ceden los derechos para la comercializacion de las variedades v se registran al
cosio menos el interées implicito (costo amortizado) en aguellos contratos en los que &l
plazo excede a los 90 dias y no establecen una tasa de interés o cuando existen tasas de
Interés fijas, para lo cugl se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva.

Amortizacién

Los costos de las plantas de rosas y regalias se amortizan por el métode de linea recta en un
plazo de en ocho ¥ cinco anos desde |a fecha de entrada a produccién.
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h)

Retiro

Los costos de aguellas plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja v
contabilizados en los resultados del periodo que se determina este analisis.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que &5 probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compania y se puedan medir de manera confizble, independientemente del momento
en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable en base los términos de
pago definidos contractualmente entre las partes y sin incluir impuestos o aranceles, La principal
fuente de lzs operaciones de la Compaiiia son todos sus acuerdos de ingresos, ya gue es &l
deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene liberiad de precios y tambign esta
expuesto a riesgos de crédito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:
Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes principalmente constituyen la venta - exportacion de rosas
naturales vy los ingresos se reconocen cuando los riesgos v beneficios significatives de la
propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de |a entrega de la
Compania de fransporte contratada por el cliente conforme a las reglas intemacionales de
comercio exterior. Los ingresos se miden al valor de la contraprestacicn por recibir v al acuerdo
con los clientes.

La compania no oforga descuentos o bonificaciones e| precio de ventas es acordade con los
clientes y en adicion las devoluciones son esporadicas y por ende no es necesario un ajuste por
este concepto.

Ingresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de |os instrumentes financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizande el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es Ia tasa gue descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de |z vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto,
seglin corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los Ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resuliados,

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos principaimente constituyen marcas o regalias de plantas, se
reconocen inicialmente al costo y se presentan netos de |a amortizacion acumulada y pérdidas
por deterioro acumuladas.

Los intangibles generados internamente, excluyendo los costos de desarrollo capitalizables, se
reconocen el resultado en el periodo en que se incurre.

Los activos intangibles se evalGan como vidas definidas o indefinidas.

Los actives intangibles de vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida scondmica dtil y se
evallan por deterioro siempre que existan elementos de juicio de que el aclive intangible esta
deteriorado.

El periodo v el método de amortizacion de un active intangible con una vida util definida se
revisan al menos al final de cada periodo de presentacion de informes.
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0

Las vidas tiles de los intangibles con vidas definidas se amortizan en el plazo de 5 anos en el
2018 (8 afos en el 2018), el cambio en la estimacién de las vidas Uliles se debe principalmente
a los cambios en la demanda de loa consumideres y a las estadisticas de reemplazo de las
variedades de comercializacion,

El gasto de amortizacion de los activos Intangibles con vidas definidas se reconoce en 2l estado
de resultades.

En la definicion de la vida 0tll se considera el patrén esperado de consumo en base a los
beneficios econdmicos futuros incorporados en el activo y el método de amortizacion apropiado
el cambio en las vidas (tiles es considerado cambios en |as estimaciones contables.

Los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas no se amortizan y anualmente en forma
individual o al nivel de la unidad generadora de efectivo se evalla si no existe deterioro y en
caso de gque exista un deterioro se registra en los resuliados. En el evento de que un active
intangible de vida indefinida se transfiera a vida Gtil definida el cambio se realiza de forma
prospectiva.

Un active intangible se da de baje al momento de su venta o disposicidn cuando no se esperan
beneficios econémicos futuros de su uso.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un activo intangible, se reconocen en el resultado del
periodo al momento de la transaccion.

Deterioro en r de activo larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrengs, edificios, maguinaria, equipos, etc. vy el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
lag circunstancias gue indican que el valor en libros es superior al valor gque se cbiendra de la
venta o por el Uso de |05 activos.

La perdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuande no existe un valor
razonzble se calcula inicialmente medianie la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obiener como resuliado de |a utilizacion del activo. Para los efecios de evaluacion del
deteriore, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para les cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efective).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos 105 costos de venla vy el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociade al pais en el que opera 2 Compaifiia.

En el evento de gue el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efeclivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, v una perdida por deterioro se reconoce en el esiado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos detericrados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas per deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida per deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su
valor recuperable v el valor en libros no supera el valer en libros cuando se determing |2 pérdida
por deteriore para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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k)

Los activos no financieros gue han sufrido deterioro se revisan para su posible reversidn de
deterioro en cada periodo scbre el gue se informa.

Las tasas de descuento ulllizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio comespondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los actives

bligaciones leo

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corlo plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacidn anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficics adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual v que legalmente estdn establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales v que son exigibles deniro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultades del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado, las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados vy trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
afio, esta provisién es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de |a Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los sigulentes beneficios:

i.  Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

ii. Una compensacidn del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafila establece reservas para estos beneficlos en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el céleulo es el "costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demds parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarlal incluyen determinaciones de lasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de morialidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que caracleriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
que podrian ser imporiantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de eslas provisiones se registran en los
resultados del afic y el efecto positivo o negativo en el nivel de l=s reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resuliados integrales vy los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficlos por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anficipada se originan en el momento en el gue el empleador
decide terminar el confrato de prestacién de servicios laborales en forma anficipada. La
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Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus aclividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por los eventos
antes mencionados y en |os casos fortuitos los beneficios establecidos en |a leyes leborales para
la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento gue se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

La Compafila reconoce las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable gue se necesite una salida de recursos para liguidar una obligacion actuzl en el
futuro; v, (iiiy el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacién de la Compania, = la
fecha de cierre de los sstados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion,

Las provisiones de largo plaze son determinadas a tfravés del descuento de los flujos de efectiva
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido come gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se Incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
fributarias vigentes en la Repiblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre |a renta corriente se calcula utilizando las tases aplicables, pars los distintos
tributos; gue estén deierminadas en la ley, reglamentos v disposiciones tributarias vigentes a la
fecha de corte de los estades financieros sobre el gue se informa vy estos se contabilizan en los
resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizande el método del activo v pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los actives y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cisrre del
periodo en el que se informa,

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
gue se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se recohocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en gue se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los actives por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financiercs se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la madida en que
exista |a evidencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido ne reconocidos con anterioridad,
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Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de Impuesto sobre la
renta vigentes a |a fecha en que se determina la existencia de |as diferencias temporarias y gue
estan vigentes en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con |as partidas reconccidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconccen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultade integral o directamente en el patrimonio.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalimente
exigible de compensar los actives y pasivos por el Impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y |z misma
jurisdiceion fiscal,

El activo v pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se
reconocen excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre |as ventas (ef. impuesto al valor
agregado), salvo:

¥ Cuando gl Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ess
impuesto se reconoce como parte del cosio de adouisicidn del activo o como parte del
gasto, segin corresponda;

¥ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre [as ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar 0 gue cormesponda
pagar, s& presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacién financiera,
segln corresponda,

Otros

La Compafia revisa al clerre de sus estados financieros: (i) las decisicnes tomadas en las
declaraciones de Impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales fributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (il) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacion, En los evenios que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacidn se reconocen en los resultados por el método devengado v
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en gue se
paguen.

La Compania presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y

relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desempsena y uso de Informacion histdrica comparable reportada en afios anteriores
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D)

p)

Gastos fin

Los gastos por Intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo gue
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte dal costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren

Resultades | r i n

El resultado integral por accién se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El total de acciones en circulacion valoradas en un US$
1 cada una, para el afio 2018 y 2018 fueron de 314.880.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 3 vy las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los aclives y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios
y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién vy otros factores, incluyendo
expectativas razenables de los eventos futuros en funcidn de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo gue pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros.

La Compafila en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para las posibles pérdidas esperadas de los mismos.

La Compafiia considera que el monto de |z provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los actives financieros es razonable.

Revalorizacién y estimacion de las vidas Gtiles de las depreciaciones de las propiedades,
planta y egquipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el métado de linea
recta v en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnolégicos, el uso extensivo, entre ofros factores pueden cambiar las estimaciones
del metodo de depreciacion y las vidas (tiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compaiiia considera que el método de depreciacion v las vidas Utiles son razonables v no
existe evidencia de algliin deterioro tecnoldgico.

Las revalorizaciones, se registran al valor de avallo efectuado por un perito especializado y
considera gue el valor determinado revela el valor de mercado, el cual es revisade en forma
periodica.

Plantaciones (plantas y derecho de uso - regalias) vidas Gtiles de las amortizaciones

Los costos por las regalias son regisirados al costo menos el interés implicito y son amortizados

por el método de linea recta en un plazo de en ocho y cinco afios desde la fecha de entrada a
produccion.
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La Compafiia considera gue el método de costeo y amartizacidn son apropiados y no existen
riesgos de que los valores registrados no sean razonables.

- Deterioro de activos de larga vida

La Compania al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida vy determinar si existen indicios de que dichos aclivos
han sufridc una pérdida por deterioro. En casc de gque exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los fiujos de efectivo
(valor de usn) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
gfectivo a la gue pertenece el activo.

E! calculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efeclivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En &l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados v son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones.

= Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de

crédito proyectada para determinar el valor presenle de sus obligaciones por beneficios

definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras:

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados gue puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plaze; (i) tasa interés actual; (i) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan;

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios fuluros.

- Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compeiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
Suceso pasado.

- Cuando sea probable que Iz entidad tenga que desprenderse de  recursos o beneficios
economicos, para liguidar la obligacidn; y

- El importe de la cbligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisidn como un pasivo en el estado de situacidn financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

- Provisiones
La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serda necesaric pagar por la correspondiente obligacion, tomando en

consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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- impuesto a Ia renta diferido

La Comparfiia ha realizade |a estimacion de sus impuestos diferidos considerando gue todas
las diferencias entre el valor en libros v la base ftributaria de los actives y pasivos se
revertiran en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconccer en &l balance general, los
activos diferidos de impuesioc a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas; el tratamientc contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios
laborales de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir
la probabilidad de que la Compariia pueda generar suficientes ganancias gravables en
gjercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos.

Las supaosiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futurcs. Las cuzales se
basan en los flujos de efectivo provectados de las operaciones (que se ven afectados por los
volumenes de produccion y ventas, precios del petrélec, reservas, costos de operacion,
costos de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestion del
capital) v el criteric scbre |a aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en
que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las
estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compafila de realizar los activos
diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIFs”
a partir del 1 de enero del 2018, son |as sigulentes:

NIIF 16 Ammrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero de 2019
y eliminé la NIC 17 Amendamientos, CINIIF 4 Determinacidn de si un Acuerde contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos S1C-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la susiancie de
las transacciones de un arrendamignto.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los
contratos de arrendamiento y reguiere que se reconozean en los estados financieros bajo un modelo
unico en &l balance general.

Los cambios en el tratamiento contable entre |2 NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:

NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo
a la NIC 17 se clasifican en:

» Financieros; y

® Operativos.

Esta norma no tenia exenciones pars el
tratamiento de los  contratos por
arrendamiento.

NIIF 16

La NIIF 16 reguiere gue los arrendatarios
contabilicen todos sus coniratos bajo un
unicc modelo de balance que es
sustancialmente similar a la
contabilizacién actual de los contratos de
arrendamiento financiero de la NIC 17 y
tiene comoe base,

La norma incluye dos excepciones en &
reconocimiento de los arrendamientos por
los arrendatarios: (a) arrendamientos de
activas de bajo valor; v, (b) contratos de
arrendamiento de corto plazo y no
rengvables.
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Los contratos de amendamientc que
reconocen el pasivo por las obligaciones
son aquellos que se clasifican como
amrendamientos financieros.

La revaluacidn — ajuste de los pasivos
unicamenis se reconoccen en los contratos
de arrendamiento que clasifican con
amendamientos financieros

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a
lz fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el valor de los derechos de uso
de los bienes arrendados por el valor del
pasivo al valor presente de las
obligaciones. Les arrendatarios deben
reconocer el gasio financiero del pasivo
por el arrendamiento y la amortizacién del
derecho de uso en el plazo de vigencia
del contrato.

Los arrendatarios deben reevaluar el
activae y pasivc por el arrendamiento
cuando existen cambios en el contrato de
arrendamiento inicial en el plazo del

arrendamiento, en los pagos fuiuros, el
cual se ajusta el valor del derecho de uso
y la obligacién en forma prospectiva.

El arrendador contniz clasificando los La contabilided del arrendador de
arrendamientos con los mismos principios acuerdo a la NIF 168 no modifica
de clasificacion de la NIC 17 y registraran sustancialmente respecto a la
dos tipos de arrendamiento: contabliidad actual de la NIC 17.
arrendamientos operativos v financieros.

Las revelaciones son menores a las
requeridas en la NIIF16

La MIIF 16 requiere que los arrendatarios
y los arrendadores realicen revelaciones
mas exiensas gue las requeridas en la
NIC 17.

La norma proporciona requisitos de transicion especificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compania.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar & lg NIC 17, zparte de
les requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NIC 17.

Impacto en la Compaiiia

La Compania al 31 de diciembre de 2019, no tiene contratos de arredramiento, por ende no tiene
impacto por la aplicacion de esta norma.

interpretacion CINIIF 23 Incerfidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacion ne aplica a impuestos o gravamenes gue estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamienio con intereses v multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente sborda lo siguiente:
»  8iuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

» Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales.
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« Coémo la Compafila determina la panancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas,

La Compania determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno 0 mas otros tratamientos fiscales incierios y utiliza el enfoque mas conservador
que predice |2 resolucion de la incertidumbre.

La Compafiia aplica un juicio altamenta conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre
los tratamientos del impuesto a la renta,

Caon la adopcién de la Interpretacion, La Comperiia evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos de
la Compafiia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con
los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales. La
Compafiia determind su cumplimiento fiscal en base a su estudio de precios de transfersncia, y
considerd que sus tratamientos fiscales (incluidos los de sus filiales) sean aceptados por las
autoridades fiscales; por lo tanto, |2 Interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

En adicidn a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que enfran en vigencia a
pariir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacién anticipada permitida y que no tienen un impacto en
los estados financieros de la Compaiia; las cuales son como sigue:

. Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo
en una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participacion pero gue,
en esencia, forma parte de la inversién neta en la asoclada o negocio conjunio (a largo plazo
intereses). Esta aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por detericro de la inversién neta,
reconocidas como ajustes a la inversion neta en [a asociada ¢ negocio conjunto gue surgen de la
aplicacién de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

. NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacion en conjunte,
aplica los requisitcs para una combinacién de negocios lograda en etapas, incluyenda la
medicion de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de |a operacién en
conjunto & valor razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su
participacion previamente mantenida en |a operacién en conjunto.

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos
La modificacion aclara que una enfidad gue parlicipa en una operacién o negocio en conjunto
que no tiene control y cuando obtiene el control de la operacién constituye una combinacion de

negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en una operacién o negocio en conjunto no se vuelven a medir.
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] NIC 12 Iimpuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran gue |as consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos
estan més directamente vinculadas a transacciones. o eventos pasados que generaron
ganancias distibuibles gque a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad
reconoce las consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, ofro resultado integral o
patrimenio de acuerdo con el lugar donde reconocio originalmente esas transacciones o eventos
pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a
los accionistas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionisias o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en ofro resultado
integral 0 en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas fransacciones o
eventos.

® NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el(los) préstamo(s) que conirata una Compafiia para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialments todas las

actividades necesarias para preparar ese aciivo para su uso o venta prevista.

Lz compania espera que las nuevas nermas o modificaciones antes mencionadas no tengan un
impacto significativo sobre los estados resultados.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieres al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue:

2018 2018
No No
Corrente cormiente Comente corriente

Activos Financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo 150,045 - 325388 Z

Cuentas por cobrar - comerciales 487.684 - 612,041 -
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar proveedores 709.428 - 619.175 -

Cuentas por pagar - relacionadas 275.044 560.443

Cuentas por pagar - soclos - 131157 - 131.157

Las politicas contables significativas; el método adoptado v los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3-a).

Los valores en libros de |as cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 son como sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2018 2018

Activos Financieros

Efectivo yequivalentes de efectivo 150.045 325388 150.045 325.388

Cuentas por cobrar - comerciales 481913 603.740 487,684 512.041
Pasivos Financierocs

Cuentas por pagar proveedoras 680.422 586.896 708.428 618.175

Cuentas por pagar - relacionadas 237748 531226 275.044 560.443

Cuentas por pagar - socios 113.372 124319 131.157 131157
Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre parles conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que |2 entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas pera determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3-a).

La Compaiiia ha ufilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacidn o de liguidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos v supuestns fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los actives y pasives financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plaze (menor a tres
meses), como efeclivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreadores comerciales y ofras cuentas por pagar y ofros pasivos comientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable:

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los actives y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actusles relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafila por la naturaleza de sus aclividades, esid expuesta a riesgos de mercado
tecnologicos, crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados
constantemente a fin de identificar y medir y sus impactos y esiablecer los limites y coniroles que
reduzcan los efectos en los resultados de la Compariia.
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b)

El proceso de evaluacién y control de los riesges en el negocio es critico para la rentabilidad v la
Companiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en &l medic ambiente, tecnologia e indusiria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la
Compafia, que son los responsables de identificar y conirolar los riesgos en coordinacion con
oiras dreas como se explica a continuacion:

(i) Socios

Les Socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, rissgo de crédito
y el uso de instrumentos financieros derivados.

(iijy Gerencia General

Lz Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito
y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iii) Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del control v administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los socios,
directores v la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos
para mejorar la administracién de riesgos de la Compafiia.

La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra
los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de |2 moneda y la
tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es superviser y mantener una minima
exposicion a los riesgos sin ulilizar contratos derivedos (swaps y forward) y evealuar y
confrolar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los bienes que se
comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones
de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climaticos y otros riesgos de precios,
entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depositos en bancos, las obligaciones con bancos y la comercializacion
de su producto principal por el incremento de la competencia.

El sector floricola ecuatoriano tiene como principales mercados a los Estados Unidos, los paises
europeos (Holanda, Rusia, Alemania, lzlia, efc.) y en menor proporcion los paises de medio
orienie y China. La contraccién de algunos mercados y el incremento de la produccién de los
paises africanos originan una competencia fuerte y creciente por incrementar su participacidn en
2l mercado mundial.

La produccion del sector floricola ecuatoriano esta entre los tres principales productores del
mundo y es considerado por su alta calidad y Ia variedad de rosas, debido a esta situacion los
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proveedores de las variedades han instalado centros de investigacion y desarrallo, lo cual le ha
permitido 2 la Compafia adquirlr variedades actuales y diferenciadas de los otros paises
productores. La Compania continda esforzéndose por mantener este liderazgo en el mercado
europea v analiza constantements la incursién en nuevos mercados en los cuales pueds su
producto sea apreciada por su calidad v valor agregado.

La Compania para mitigar el riesgo ha acordado con los proveedores de las variedades gue el
pago de |as regalias de las nuevas variedades se las realice & pariir de la produccion y
comercializacion que es generalmente a partir del afo de realizada la siembra y adicionalmente
se suspende el pago de |os acuerdos de las regalias en el momento en el cual |2 variedad de la
rosa no es rentable.

Riesgo Climatico

La produccién floricola tiene una dependencia de las condiciones climalicas: & nivel local (la
produccion y cosecha de la flor) y a nivel del exterior (las condiciones de transporte,
almacenamiento) en ciertas épocas del afo por las bajas y altas temperaturas, o cusl afects las
condiciones de los aeropuerios de destino final.

Riesgo de precio

Las condiciones comerciales del sector floricola son informales; por lo general en ciertos cliente
prefieren las ordenes fijas a precios pactados por anticipado y ofros que prefieren el mercado
abierto en el cual se compite con todos los productores locales y del exterior; adicionalmente el
riesgo de precio est3 afectado por la cantidad de produccion vy la demanda, los cuales tienen
relacidn directa con los riegos de mercado y climaticos y con el poder adguisitivo del consumidor
final.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido & cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compania
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compafiia evalta periédicamente la exposicién de la deuda de corlo v largo plaze frente a los
cambios gn la tasa de interés, considerando sus expectativas proplas respecto de la evolucion
futurs de tasas.

& continuacidn se presenta informacion acerca de les instrumentos financieres con tasas de
interés fija y variable:
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2018 Sin interéds Total Interés
Actives financieros:
Eectivo v equivalentas de efeclive 150.045 150,045 -
Cuentas por cobrar - comerclales 487.684 457.684 =
Pasivos financieros
Ciigaciones financieras . = -
Cuentas por pagar - provesdores 708428 TOO 428 .
Cuentas por pagar - relacionadas 275,044 275.044 -
Cuentas por pagar - socios 131.157 131157 .
2018
Activos financieros:
Heclive y equivalentes de elactivo 325,388 325,368 *
nversicnes - - -
Cuentas por cobrar - comerciales 612.041 512.041 .
Pasivos financieros
Cuentas por pagsr - provesdores 618.175 818175 .
Cuentas por pagar - relacionadas 560.443 560.443 -
Cuentas por pagar - socios 131.167 131.157 &

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cala futuros de un
instrumento financiero flucttien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el rlesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el page de sus obligaciones frenie a
terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiente, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:
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[+ B C=3z8 Oe &a 12 be1aficnld
2019 Hagta 1 mes ] et Ees s Toi=l
Actives financleros:
Elootva v aquivalenias de elecivo 130,045 - - - . 150L04S
Cusntas por cobrar - comensiales 418,200 28.733 1.720 - 38.930 AB7.0B4
Pasivos linencieron
Cuphisg por pagar - orovesdoies 385295 10.924 Z18 116348 212843 T08.428
Cugmias pof paps - relasonsdas - = - - ZTE0a4 275024
Cuentes por pOGE - 30005 - - 131,157 131,957
a0t
Bctivos finangleras:
Hective y cquivalonias de efectivo 325388 - - . - 335,388
Cupniss por conder - comerciales 458,105 28583 118,343 . - §12.041
Pacives financleros
Cupniss por pagar - oroveodones 323552 TR.T3E - H53.748 22104 E1RATE
Cusnias por pagar - relaconadss - - - - SEO 423 BEhAY
Cusniss por pagar - soios - - - - 131,457 131457

Riesgo de gestidn de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgog inherentes
en sus aclividades. La adecuacidn del capital de la Compafila es monltoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objelivos de la Companiia cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en ¢l balance general son:

(it Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera gue continle
brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existide cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Comparifa al 31 de diclembre de 2019 y 2018 es
como sigue;

2019 2018
Total pasivog 2.787.038 2.960.337
Menos: Efectivo en caja y bancos 150.045 325.388
Deuda neta 2,636,004 2.534.948
Patrimonio neto 2.031.656 1.853.880
Indice deuds-patrimonio, neto ajustado 1,30 1,38

Riesgo de crédito

La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo v equivalentes de efective- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes vy otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros,

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
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través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periodicas y
son realizadas por terceros (independientes) espacializados y calificados per los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados, La méaxima exposicion al riesgo crediticic
a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de actives financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
que incluye:

« Revision y analisis de la informacién recabada de terceros especializados de acuerdo con
parametros establecidos por la Administracion de la Compafiia.

*  Aprobacién por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.

La Compafiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
plbiico no serén sujetas a andlisis de crédito, ni restriccién en los cupos, ya que el plazo de cobro
estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compafiia agrupa los clientes por sectores y evalda las dificultades financieras por sectores.
En base a la informacién disponible a la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no ha
reconocido pérdidas por deterioro, ya gue son cobrados en su totalidad.

2018 2018
Saldos de Provsian Saldos de Provision
cuentas por para Valor neto cuentas por para Valor neto

cobar daterioro cobrar deterioro
Vigenta 320.631 - 320,631 385,408 - 385 406
Hasta 30 dlas ar.681 - a7 .661 82.699 . B2.699
De 31 a 60 dias 21.258 - 21.258 21.345 - 21.345
De €1 2 90 dias 7.475 = TATS 4.248 - 4,248
Mas de B1 dias 40.658 {34.B57) 6.002 118,343 (110.243) 8.100
457,684 [34.857) 453.027 612,041 !1*10.3%! 501.798

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, Ia composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo es

como sigue:
2018 2018
Caja chica 1.400 1.400
Bancos (1)
Locales 55.366 53.032
Exterior 53.279 270.956
150.045 325.388

(1)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al disponible que la Compaiiia mantiene en sus
cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador v en el exterior. La categoria de

calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue;
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Categoria
Mombre del Banco 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- ABA-
Banco de la Produccion Produbanco 5.A. AAA- AAA-
Helm Bank USA h/A NIA

NOTA 8 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y VENTAS

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y de las venlas

por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2018 es como sigue:

Cuentas por cobrar Ventas
Area geogréfica 2019 2018 2018 2018
Ecuador 4.472 1.008 25,487 13.304
Asla 6.473 22.341 286.218 283.333
Europa 220.841 350.421 3,257.182 3.511.387
Norte America 176.072 158.482 1.533.747 1.544.686
Rusia 11.720 41.504 1.063.684 888.114
Centro America
y Caribe 2.400 867 31.803 40,839

Sud America 65.706 2¢.614 232.160 172.010

487.684 612.041 6.430,252 6.433.793
Provision per deterioro (34.657) (110.243)

453.027 501.798

Las cuentas por cobrar de clientes corresponden a personas juridicas domiciliadas en Europa y tienen

plazos hasta 80 dias; y no generan ningln rendimiento.

Un movimiento de
31 de diciembre de 2018 y 2018 es coma sigue:

2019 2018
Saldosg al inicio del afo 110,243 104,147
Baja de carera (75.585) "
Gasto del afo - 6.086
Saldo al final del afio 34.657 110.243

NOTA 10 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2018 y 2018, constituyen lo siguiente:

la provisitn para deterioro de cuentas por cobrar de los afios que terminaron &l
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2019 2018
Impuesto al Valor Agregade "IWA" 89z2.210 124.763
Anticlpo Impuesto a la Renta 62.680 24.692
Retenciones en la fuente e VA 8.2g2 4.687
Cradito Impuesio a la Renta 470 440
163.652 154.582

El saldo del Impuesto al Valor Agregado “IVA" corresponde al crédito tributario que la Companiia tiene
por este concepto, &l cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de devolucién al
Servicio de Rentas Internas "SRI" debido a que la actividad de la Compafia son las exportaciones, las
cuales dan origen a devolucidn de este impuesto. La Compania en €l afo 2019 obtuvo la devolucion
de US$ 178.965 (US$ 179.731 en &l 2018).

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR -OTRAS

El saldo de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Empleados 8.039 18.230
Anticipos proveadores 18131 20.817
Otras (1) 93.387 76.822
120.557 115.869

NOTA 12 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de los inventarios comprenden lo siguiente:

2019 2018
Tallos para la venta 37.805 42.807
Quimicos 48,052 46,081
Material de empaque 38,359 34,281
Otros 36.628 78.763
161.954 201.942

NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO DEPRECIACION ACUMULADA

La propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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2018 2018
Deprecia-cién Deprecia-cién
Costo aetaA T Nato Costo AL Marto
No deprecigbles
Terrenos (1) 1.067.131 - 1.08T.131 1.087,131 - 1.067.131
Construcciones en curss 19885 . 19,885 20,368 - 20988
Depreciables
Bdificlos e instalacionies 1.570.581 {BET 504) 803.077 1.533.668 (B648.707) B84.961
Magquinara y equips 214,880 [77.281) 137.898 152,378 (B0.018) 92,360
Mushles y enseres 3726 (435} 3z 1726 (52 3564
Equept de computacién EDETE [41.074) B.802 51.604 (42.208) 0.308
Vehizuios 1983.280 [80.791) 102480 158467 [54.540) 103.527
Otrog aclivos B.7565 {2.682) 4,083 F.E25 {3.070) 4758
2.039.908 [EFR.TET) 1,160,741 1.807 668 (BOE,083) 1.088.575
3126954 (B72.TET) 2.24T 16T 2908 TBT (B08.083) 2186694

(1) El saldo de terrenos incluye el ajuste por USH477.518 correspondientes a la revalorizacion
determinada por un especialista v cuyo efecto se contabilizé en la cuenta superavit per
revalorizacién, El valor determinado para el sjuste corresponde al valor de realizacién de
acuerdo a los precios referenciales mercado.

El movimiento de |a propiedad, planta v equipo de los afios gue terminaron el 31 diciembre del 2019 v
2018 fue como sigue:

Costo Rewalorizacion Total

Saldo al 01 de enero de 2018, nato de

depreclacion acumulada 1.848 0358 ATT 518 2 125.556

Adicionss 190,743 - 190.748

Venlas, bajas, retiros (3.132) - {3.132)

Gasio depreciacion del afo 1126.478) - (126.478)
Saldo al 31 de diciemnbre de 2018, nato de

depreciacion acumulada 1.708.176 477.518 2,186.604

Adiciones 207.110 - 207110

Bajas/Ventas (5.040) - {5.040)

Depraciacicn (141.597) (141.587)
Saldo &l 31 de diciembre de 2018, neto de

depreciacion asumulada 1.780.649 477.518 2247 167

NOTA 14 - PLANTACIONES

Las plantaciones al 31 de diciembre del 2019 y 20158 son como sigue:
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2019 2018
Flantzs proceso vegetativo - 567,412
Plantas produciivas:
Plantas regalias 2,772,236 2.519,232
Amortizacidn acumulada (1,348,321) (1,778,078}
Total plantaciones neto 1,422,914 1,328,565

El movimiento de plantaciones de los anos que terminaron el 31 diciembre del 2019 y 2018 fue como
sigue:

Plantas
Vegetativo Productivo Total
Saldo al 1 de enero de 2018, nelo de amortizacian
acumulada 186.877 ayz472 1168 448
Adiciones 217.031 268.881 4B6.022

Transferencia de plantes a productive 173.404 (173.404) -
Amortizaciones - (326.906) (326.008)

Saldo al 31 de diciembre de 2018, nelo de amertizacion

acumiilada 58T 412 741.153 1.328.565
Adiciones 323.581 134,266 457847
Transferencia de pizntas a productivo (910.993) 210,993 -
Erradicacioness {19:557) (19.557)
Amorizaciones - 1343.941) (343.841)

Saldo al 31 de diciembre de 215, nalo de amortizacitn
acumulada - 1.422.914 1.422.514

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Las cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2018 y 2018 son como sigue:

2018 2018
Provesdores
Locales - otros 385,936 309,545
Repalias
Locales a73.457 260,227
Costo amertizade per devengar (49.965) {40.801)
709.428 618.175

Las cuentas por pagar proveedores locales tienen plazos entre 30 v 80 dias y no generan ningan
interés.

Las cuentas por pagar regalias tienen plazos hasta 12 meses y no generan intereses, el costo por
amortizar consfituye la diferencia en el valor presente de los flujos de pago a los proveedores. El
caleulo del costo amoriizado se realiza utilizando la tasa activa referencial publicada por 2l Banco
Central del Ecuador para préstamos corporativos

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 v 2018 es como sigue:
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2018 2018

Beneficios sociales 133,888 137.102
Instituta Ecuatonano de Seguridad
Social [ESS 49,502 48,932
Parlicipacion de los empleados en las
utilidades 16.750 35.884
Otras 380 1.166

200.530 223.084

NOTA 17 - IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue:

2018 2018
Impuesto 5 I enta - 1.262
Devolucion de VA 20352 57.552
Relenciones & VA por pagear 20.820 18.297
1172 7in

NOTA 18 -CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2018 2018
Anticipo clientes 3.882 7.312
Otras 24177 2.462
28.060 0.774

NOTA 18- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enerc de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo
establece el Cadigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley del Sequro Social
Obligatorio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afos o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios o mas y menos de veinticinco afies de trabajo continue o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademds el Codigo del Trabajo, establece que la Compafila tiene la obligacion de otorgar a sus
empieados y trabajadores a la lerminacién de la relacidn laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacidn Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:
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Jubilacién Bonificacion

patronal dasahucio Total

Saldo al 31 de dicienbre &=l 2017 1.113.301 20.498 1.203.799
Cargado al gasto:

Costo laboral 281.555 18,886 300.441

Costo financiers 49391 4,378 53.770
Reversos o reducciones de resenas (213,995) (4.422) (218.417)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1.230.252 109.341 1,338,583
Cargado 2l gasto:

Cosio lsboral 200517 13.483 223.010

Ceslo financiero 51.683 4,845 56.628
Rewersos o reducciones de resenas (212.465) {5.121 (217.582)
Saldao al 31 de diclembre del 2018 1,278.087 122,652 1.401.639

E! costo laboral es contabilizado en el costo y en los gastos de administracion y ventas neto del reverso
de las provisiones de los empleados que salieron de la Comparila, el costo financiere es parie de los
intereses pagados y |2 perdida (ganancia) actuarial y las disminuciones en la provision por las salidas de
los empleados es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Compafiia ecumula esios beneficios en base a estudios anuales elaborados por la firma de actuarios
consultores contratados por la Compaiia. Segin se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de "costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran
la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en &l Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios acluariales contratados por la Companiz, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Trabajadores activos:
Con mas de 10 afics de senicio 510.829 434723
Con menos de 10 afios de sendclo 768.158 795.528
1.27T8.087 1.230.252

Los principales supuestos utilizados en la determinacidn de la obligacion provisiones para jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio de la Compafiia son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% B.21%
Tasa de incremento salarial 3,50% 3,81%
Tasa de Incremento de pensiones MIA A,
Tasa de mortalided & nvalidez TM [ESS 2002 M I[ESS 2002

Los cambios en las tasas anles indicadas pueden lener un efecio importante en los montos
reportados.

El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y iasas de incrementos salarizles es
comao sigue:
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2018 2018
Variacién en OBD:
Tasa de descuento 0,5% 1,383,680 1,357.574
Taza de descuento +0,5% 1.419.874 1,321,864
Variacion en OBD:
Tasa de incremeanto salarial 0,5% 1.383.600 1.357.574
Tasa de incremaento salanal +0,5% 1419874 1.321 ROG

La Compafla controla este riesgo actualizando la valuacidn actuarial cada afio, por consiguients, las
varlaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 20 - PATRIMONIO
ital ial

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscriles v pagadas son de
314,880 accicnes de USS 1 cada una,

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de ia RepUblica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las ulilidades anuales, hasta igualar por Ioc menos el
20% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liguidacion de la Compafila; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
peorcién que excede al 20% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones emitidas comprenden los siguientes
rubros:

- e ital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumenio de capital o para absorber pérdidas.

= LE

Financiera — NIIF

Los resultados de la adopceion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro

"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del

resto de resultades acumulados y su saldo acreedor no puede ser distribuido entre los socios, no

sera ulilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales,

motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre este. El

s{;ﬂ: acreedor puede ser ulilizado para las pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion de la
paniia.

- Super r revalorizaci

El saldo del superavit proveniente de la revaluacién de propiedades y equipos, puede ser
transferido a ganancias acumuladas, 2 medida que el active sea utilizado por la entidad ¢ cuando
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sea vendido o transferido: este saldo puede ser utilizado para absorber pérdidas operativas o ser
devuelto a la liquidacién de la Compafiia.

- LUtilida umuladas

El saldo de las uliidedes acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacion de la reserva legal y este saldo puede ser distribuido a los socios.

NOTA 21 - COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administracién v ventas de los afcs terminados el
31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue;

Afo 2019
Coslo de Gastos de Gastos de Total
vantas adminigtracisn Ventag

Sueldos y salarics y beneficios soclales 2.498.619 282.197 104.084 2.885.780
Qidimicos, matenal de empague y otros 1,681,218 - . 1.681.213
Alimentacién y refrigeros 189.018 10.760 4.936 204,714
Amoriizaciones 343,241 = - 43841
Mantenimianto 183.209 11.008 3.102 198.109
Transporte ¥ mowlizacidn 147.005 6.557 52,153 205.715
Prouision por emadicacion de plantas 16.617 - - 16617
Senicios basicos 108.241 16.678 12.026 136.945
Gasto vigilancia 101.632 - - 101.632
Depreciaciones 106.858 22.661 11.858 141.597
Honorarios profesionales 25.975 40.863 13.802 80,640
Seguros 14,605 5,738 - 20,343
Dotacian 21.3583 - - 21.363
Materales & Insumos 20.508 3.152 1686 23.856
Atencion empleados 20.120 2.500 - 22620
Repuestos y accesorics 4,934 1. - 12.695
Combustible 1.79 7.371 1.353 10.515
Suministros de oficina 1.515 4.513 2672 8.7o0
Viaticos y hospedaje - - 28.401 28.401
Impuestos tasas v contribuciones - 20.407 21,648 42 055
Varios 84.181 15.208 24 817 124.206

5.572.211 457.515 281.938 5.311.684
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_ Afio 2018
Costo de Gastos de Gastos de Totsl
ventas administracidn \Ventas

Sueldos vy salarios v bensficios sociales 2.561.884 265,001 108,783 2.925.558
Quimicos, material de empague y otros 1.662.825 - - 1.662.925
Alimantacién y refigerios 192.200 5,948 4928 207.085
Amortizaciones 328.508 - - 328.508
Mantenimiento 252477 20.453 3.154 258824
Transporte y molizacin 122.555 6.437 48107 178.06%
Senicios basicos 106.116 14.837 9.958 130.911
Gaslo vigilancia B8.895 - - 88.895
Depreciaciones BE6.261 28.733 11.484 126.478
Honorarios profesionales 32.531 33,5681 - 66.082
Seguros 16.899 5.582 - 22481
Dotacion 18.290 3.070 - 21.360
Malenales e insumos 15.532 281 &1 18.134
Alencion empleados 1.718 4.117 11 5047
Repuestos y accesorios 3840 2.348 - 6.189
Combustible 2375 T.AT2 2.120 11.667
Suministros de oficina 2882 T.566 2.288 12.716
Vialicos y hospedaie - . 38815 338915
Impuestos tasas y contrbucionas - 18.019 25.850 44 BE9
Varos 106.81% §.2N 28.003 143,049

5.587.293 426667 286.732 6.310.892

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA

Cargo a resultados
El cargo 2 resultados del impuesto a la renta de losanos 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta:
Del afic 21.658 26.219
Diferido - (77.926)
21.658 {51.707)

ciliacion tribu

E! impuesto a la renta corriente de los anos terminados el 31 de diciembra del 2019 y 2018 difiere de la
aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25%, a las utilidades contables debido a lo siguiente:
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Monio de las partidas Impuesto a la ranta
2019 2018 2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a |a renta 104.544 126.987 23,000 27.937
Participacion trabajadores (15.682) (35.684) (3.450) (T.604)
Otros efectos y deducclonge:
Deduccién adicionales (86.863) {66.272) (19,110} {21.180)
Gastos no deducibles D6.448 124,345 21.219 27.356
Base tributaria ¢ Impuesto a la renta 88.447 118.176 21.5658 26.218
Anticipo de Impuesio a la Renlta determinado 55.847
Menos:
Anticipo impuesto a la renta 52.680 -
Retenclones en la fuente que le reallzaron en ef ejercicio fiscal 470 -
Crédito tributario de afics anteriores 220 -
Saldo a favor del contribuyente y/o impuesio 3 la renta por pagar 83.370 58.647
Efecto de ajuste por impuesto diferido - 77.926
Tasa efectha Ti% 0%

El impuesto a la renta de la Compafia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas gue se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econoémicos, estan exentas del page del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios a partir de su consfitucién, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas,

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsfruccion y
Reactivacién de las Zonas Afecladas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesio a la renta

Las disposicionss tributarias vigentes establecen que la tarife del impuesto a la renta del 22% en &l
2019 y 2018. L= tarifa del impuesto a la renta se incrementara en los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del Impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, parlicipes, coniribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo gue
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establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones gue fueren aplicables.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, as/ como aguellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la
{arifa de impuesto a la renta. En el caso de los exportaderes habituales, esta tarifa se aplicara siempre
gue en el correspondiente sjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en fa tasa del
impuesto a |a renta de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forme anual y en base la base de la declaracién del impuesto a Iz renta del
afio anterior, aplicando cierios porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingreseos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de
gue el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipe se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacitn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del page del anticipo de impuesto a |a renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédige de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 anos de operacion efectiva, entendiéndose por tal & la iniciacién de su proceso productivo
y comercial.

Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del Impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se apligue al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere Ia diferencia
entre la méxima tarifa del impuesto a ia renta para personas naturales (35%) v la tarifa general del
impuesto a |a renta prevista para sociedades (28% o 26%),

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional per la diferencia entre la tasa
maxima de fributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades que no ha infermado sobre su composicidn
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residents en Ecuadar.
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La distribucion enticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efactuar la retencién correspondients a la tarifa del impuesto a la renta corporative vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencidn debe ser declarada v pagada al mes siguienta de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
Enajenacidn de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compaiias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacion  directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimienios permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto & la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

¥  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores vy acreedores con &l exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferide como por el monto compensado.

Esta exento del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente:

#» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificades per mes,

F Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

# Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor 2 un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones vy que devenguen intereses a las tasas referencizles.

¥ Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a faver de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliades en paraises fiscales o jurisdiccionas de mener imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrg ser utilizedo come crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originade en la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renta de la Companila, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compariia no ha sido revisada hasta el 31
de diciembre de 2018.
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NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultades son como sigue:

2018 2018
Ventas
Exportaciones 2.046.800 2.167.108
Costos y gasics:
Sendcios de alimentacian 178.756 161.549

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con paries relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2018 2018
Fasivos - cuentas por pagar
Prepago clientes 268.255 553,653
Cuentas peor pagar relacionadas 6.790 6.790
275.045 560.443
Pasivos a largo plazo - cuentas por pagar
Juan Kehn 123,443 123,443
Eliahu Grun 3.706 3.706
Abrzham Grun 4.008 4,006
131.157 131,157

E| saldo de las cuentas por pagar & largo plazo — socios no son exigibles a la vista y no devengan
intereses.

La remuneracitn pagada al personal clave de la Compania en el 2013 y 2018 fue de US§ 133.980
La remuneracion pagada a los administradores de la Compaiiia en el 2019 y 2018 fue de US$ 67.980
MOTA 24 - PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafila con excepcion de los contratos por regalias de las plantas, al 31 de diciembre del 2019 y
2018 no tiene compromisos v contingencias importantes que deban ser revelados,

NOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicade en el Supiemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No, DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial Mo. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejerclcio fiscal que terming el 31 de diciembre de 2012, De scuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiente de precios
transferencia son como sigue:
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1) Informe Integral de sferen

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
US%6.000.000 tienen lz obligacidn de presentar un informe integral de precios de transferencia.

2)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o ftransacciones con una sola compaiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,989 998 tienen la obligacion de presentar un anexo detallado de las
transacciones sujetas al proceso de precios de fransferencia,

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son conslderadas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspecios contractuales o vinculos legales.

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exantos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al fres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en parsisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y,

- No mantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracién y expletacion de recursos
no renovables.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes menclonados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vincules legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros |as transacciones con paries relacionadas no

exceden los umbrales para la presentacién de informacién suplementaria de precios de
transferencia,

NOTA 26 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un resumen de [a conciliacion del resultado integral, con el efective proveniente (utilizado) de los flujos de

las actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como
sigue:
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2019 2018
Utilidad neta del afic 67.205 142.810
Cargos a resultados que no represantan flujo de
efectivo en |as aclividades de operacién:

Depreciacion de propiedad, planta y equipos 141.588 126.478
Amortizacidn de activos biologicos 343.038 328.508

Baja de activos fijos - 3132
Pronisién por posibles pérdidas - 6.056

Cambios en activos y pasivos
Disminucidn (aumento) en activos!
Cuentas por cobrar - comerciales 48.771 45,422
Impuestos por recuperar 15.622 48.620
inveniarios 40.781 (48.110)
Cuentas por cobrar - otras {5.481) 11.721
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar - proveedores 80.252 136.083
Pasivos laborales (22.553) 14.087
Impueslos por pagar (35.938) 26.527
Provisién jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, neto B0.641 213.885
Cuentas por pagar - otras 18.298 (17.474)
Efective neto provisto en las actividades
de operacion 783.133 1.036.875

NOTA 27 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e Interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacicnales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB" en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafiia aln no son efectivas, se detallan a continuacion:

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Medificaciones al Marco Concaeptual de las NIIFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a vanas NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero del 2020

Definicion de materialidad e importancie — Modificacicnes a la 1 de eneroc del 2020
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs,

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de digiembre del 2019 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros, 27 de abril de 2020,
no se pmdu;lara eventos gue, en la opinién de la Administracion de la Compafiz, pudberan lener un
sobre dichos eﬂtadfs financiercs qu? no se Twn revelado en los mismos o en sus
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