ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del 2013
NOTA 1 - OPERACIONES
Actividades

Ecuatorian Flower Aragundi, Faisntein, Egliez, Katz Cla. Ltda,, fue constituida en la cuidad de Quito el
15 de diciembre de 1993 y fue inscrita en el registro mercanti el 11 de enero de 1994. La
Superintendencia de Compariias de [a Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 03.Q.[ J1613
aprabé el cambio de denominacidn de Ecuatoriana Flower Aragundi, Fainstein, Eglez, Katz Cia. Lida.
a Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda. y autorizo el cambio de domicilio del Distrito Metropolitano de
Quito a la ciudad de Tabacundo. El objetivo principal de la Compafiia es cultivar, sembrar, producir,
explotar, comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar, importar productos agricolas y/o
agroindustriales. La comparia vende el 929,99% de su produccion a compafiias domiciliadas en el
exterior.

Los accionistas de la compariia son personas naturales domiciliadas en la Republica del Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuateriana durante los Gltimos ha mantenido una relativa estabilidad econémica, debido
a los precios altos internacional del petrdlec fuente principal de los ingrescs de la Replblica del
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo, lo cual le permitié al Gobierno
Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios
publicos; 1o cual originé que el producto interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en €l
2013 y una baja inflacidén del 3,68% en el 2014 y del 2,7% en el 2013. Sin embargo de lo antes
mencionado, el déficit comercial en la balanza de pago de los dos Ultimos afios origind que el
Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de
cupos maximos en ciertos sectores econdmicos comerciales e industrizles, la restriccion de la
importaciones de ciertos productos y el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardias) a
productos suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatorianc. Adicionalmente el Gobierno
ecuatoriano inicio en los dos Ultimos afios ciertas reformas estructurales, con la finalidad de introducir
mejeoras la productividad y competitividad del sector real de la economia e impulsar &l crecimiento
econémico del sector primario; sin embarge las Ultimas reformas fributarias, con el objeto de
incrementar los ingresos del estade para financiar los gastes del sector publico y el financiamiento de
los programas sociales que mantiene, han originado un incremento de los costos de fos de operacién
de los sectores reales de la economia ecuatoriana. La relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
continla dependiendo del precio interacional del petréleo; a la obtencién de financiamiento adicional
de crédito y al incremento de ias inversiones del sector privado.

Los cambios adversos en la economia ecuatoriana por [a baja del petrdleo vy por el alto incremento de
los gastos corrientes del sector publico y las reformas tributarias y laborzles podrian afectar
significativamente la situacion financiera, liguidez y rentabilidad de las Companfias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal
como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2014, han sido aplicadas de manera uniforme a todos [0s pericdos que se
presentan.
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b)

c)

d)

Los estados financieros del afio que fermind el 31 de diciembre del 2014 de acuerdo a NiiF's
fueron aprobades por la administracién y el Directario para su emision el 7 de abril del 2015. Se
estima que los estados financieros seran aprabados sin medificaciones.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
terrenos y edificaciones que se registran al valor del avalud determinado en base a los valores
establecides por un Perito especializado, asi como los derechos fiduciarios y los pasivos lzborales
de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El costo
histérico generalmente constituye el valor razonable de |z contraprestacion enfregada a cambio de
bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América "US$” que es
la moneda funcional y de presentacidn de la Compafiia. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Uso de Juicios y Estimados

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativae de dar lugar a un gjuste materiat en
Jos importes en libros de los activos y pasives dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compariia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalia
si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos v en base a este andlisis se realiza
una provision para el deteriorc de los mismos.

lLa Compafla considera que el monto de [a provision a la fecha de preparacion de los
estados financieros para los activos financieros es razonable,

- Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compariia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable -
VNR" y adicionalmente realiza una revisién de la antiglledad y rotacién de los inventarios y
en base a este analisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rotacion cuya
antigliedad es superior a un afo.

- Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas Gtiles de las depreciaciones
de las propiedades, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, excepto por los terrenas que se registran
al valor de avallo efectuado por perito especializado y considera que el valor determinado
revela el valor de mercado,

La propiedad, planta y equipo contabilizado al costo se deprecia por el métode de linea
recta y en base a las vidas Utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnologices, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciacion vy las vidas utiles pueden afectar estas
estimaciones. La Compafiia considera que el método de depreciacién y las vidas Utiles son
razonables y no existe evidencia de algdn deterioro tecnolégico.
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- Beneficios post empleo

El cdlculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos. En ef calculo se utilizan suposiciones demagraficas y financieras.

- Suposiciones demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i)
mortalidad; (ii) tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematures; v,
(#i) la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y saiarios
futuros.

Un resumen de los supuestos utilizados se detallan en la nota 4.

Estimacion para cubrir litigios

La Compaiiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compariia, estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado,

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos ¢
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasive en el estado de situacién financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

Medicidon de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren [a medicién de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

l.a Compadia para la medicion de los velores razonables utiliza o requeride en las NlIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; y, (i) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los actives financieros y de larga vida.

La Compariia para la medicién de un activo o pasive a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de vaior razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracidn, tal
como sigue;

- Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.

- Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios) o
indirectamente (derivados de [0s precios).

- Informacion o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o informacion de
mercado.
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f)

a)

h)

La informacidn o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del
valor razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa la medicion total. Los cambios entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origing el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en maonedas extranjeras (diferentes a los Estados Unides de América “US$"),
se convierten a la moneda funcional utilizande los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros, Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera
gue resultan de la liguidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio
de los actives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultados, excepto por aquelias que se registras en las cuentas de patrimonio, las
cuales se reconocen en los resultados hasta su realizacion, sin embargo para propésitos de
informativos se presenian en el resultado integral, estas partidas principaimente corresponden a
coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas
por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo vy
equivalentes al efective se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingreses o
gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan
como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Efectivo v equivzalente de efectivo

Constituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depdsitos a plazo a menos de 90
dias) que se registran a su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de realizacién.
El efective y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estén sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor,

instrumentos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos, tal como Io
establece la NIC 39,

Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en el
momento del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen [0s
costos directos atribuibles con el activo adquirido.

Medicidn posterior

La Compania clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias: activos financieros
para negociar y disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segun sea apropiado. El tratamiento
contable posterior de cada una de las categorias es como sigue:
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inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo plazo es
mayor a 80 dias v no existe la intencidén de mantenerlos hasta su vencimiento; se
actuglizan a un valor de mercado. El ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado
de resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacion de mercado bursatil se contabilizan al valor del importe de la factura, debido a
que su plazos para el cobro no exceden a los 60 dias.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Companifa transfiere sus derechos a recibir los flujos de efective del activo ¢ ha asumido
una obligacion de pagar fa totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

la Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, si
ha transferido su cantrol.

Deterioro del valor de los activos financieros

ta Compaitia al cierre anual de sus estados financieros efectta una evaluacion si existe
evidencia objetiva de que un activo ¢ grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor contable y para lo cual efectla lo siguiente:

o}

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provisién
en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe.
Las provisiones para el deterioro de Jos préstamos y cuentas por cobrar, se determinan en
base al analisis individual y se cargan en los resultados del afie en que se origina.

Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado ¢ mantenidos hasta su vencimiento, (a
Compafiia evalia si existe evidencia suficiente v competente si un activo o grupo de
activos estan deteriorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es
temporal la compariia no reconoce ninguna provisidn y en el evento de que existe
evidencia de que el deterioro es permanente se registra una provision en los resultados de
ano.

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se
registran en los resultados en el pericdo en que se determina.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, y se reconccen cuando existe un acuerdo
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contractual a su valor razonable el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del
interés implicite {costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los
90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, parz lo
cual se utiliza el métedo de |a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisidn y los
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés v se los intereses se reconocen en
los resultados y en el periodo en el cual se originan.

Los pasivos financieros son clasificados como obligacicnes corrientes a menos que la
Compafiia tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a méas de doce meses después de la
fecha del balance general.

Medicién posterior

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconcce en los resultados por el
meétodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconccen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieras incluyen obligaciones con bancos
y personas naturales; acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Estos valores
corresponden a financiamiento recibido y a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de
ios negecios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de
pago es de un arffo 0 menos y como pasivas no carrientes cuando el plazo excede mas de un
afio y no tienen la intencidn anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa mantiene activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compariia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (material de embalaje, quimicos y otros) se registran al costo de
adquisicion. El costo se determina por el métode promedio ponderado. El costo no excede su
valor neto de realizacian.

Las plantas producto de la cosecha disponibles para la venta se registran costo el cual incluye
los costos operativos {amortizacién de las plantaciones, depreciaciones de las instalaciones,
mano de obra y costos indirectos) en base a la produceion cosechada en el afio.
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El valor neto de realizacion se determinza en base al precic de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costas estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Propiedad, planta v equipo

Medicién y reconocimiento

La propiedad, planta v equipos al costo, excepte terrenos que se registran al valor de avalto
determinado por un perito especializado.,

El costo de adquisicion incluye los costos externas mas los costos internos, formados por
consumos de materiaies de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y cualquier ofro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todes los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha vy son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacidén a partir de su uso o puesta en marcha de
scuerdo con las especificaciones técnicas de operacién de acuerdo a su naturaleza.

Costos posteriores

l.os desembclsos por reparacidn y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y eguipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras gque las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el métoda de linea recta, en base a la
vida Util estimada, cuyos porcentajes son comeo sigue:

Edificios 2,5
Invernaderos 5
Magquinaria Entre el 5 - 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian 33,33
Vehiculos 20

La Compafia no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
[ totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida Util y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Retiro y venta
El costo y la depreciacidn acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo ¢ retirados se

reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion,

Plantaciones

Reconocimiento
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Las plantaciones estan registradas al costo e incluyen los desembolsos para la siembra vy cultivo
de las plantas de rosas y el pago de las regalias de las variedades para su comercializacion y
se contabilizan como sigue:

(i) Plantas rosas

El costo de las plantas rosas incluye el valor de los patrones, mini-plantas o yemas
adquiridas mas los costos de preparacién del suelo, mano de obra directa e indirects,
quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de produccion la cual se estima entre 8 y
9 meses dependiendo de Iz variedad sembrada.

(ii) Regalias

Las regalias constituyen los contratos firmados entre [a Compariia y los proveedores, los
cuales ceden los derechos para la comercializacion de las variedades y se registran al
costo menos el interés implicito {costo amortizado) en aquellos contratos en los que el
plazo excede a los 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de
interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva,

La adopcidn del registro contable del costo histdrico para las plantas se debe a;

{i) Que no existe un mercado bursati] activos para las plantas;

(i Que no existe un valor comercial de las plantas sin el costo de la regalia; v,

(i) El valor presente de las proyecciones futuras de los flujos de efectivo u otro método no
son fiables debido a que las variables no son faciles de determinar por {a volatilidad de la
variables de numero de tallos producidos y los precios de mercado.

Amortizacién

Los costos de las plantas de rosas y regalias se amortizan por el método de linea recta en un
plazc de en ocho afios desde la fecha de entrada a produccion.

Retiro

Los costos de aguellas plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja y
coniabilizados en los resultados dei periodo que se determina este analisis,

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compaiiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientcs financleros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos cperatives.

Los arrendamientos que califican como arrendamigntos financieros se contabilizan como
propiedad, planta y equipo al costo de la inversién o al valor neto de 1a inversion del contrato de
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o

rebajas comerciales,

El ingreso por la venta de bienes es reconocide cuanda el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
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relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. El
ingreso por servicios son recenacidos como ingresos basado en el progreso de 10s servicios
prestados en [a fecha de! balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.
Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compafiia en forma anual evalla la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no corrientes de larga vida (propiedad, planta y equipos y plantaciones). Cuando
existe evidencia de deterioro, la Compartia estima el valor recuperable de los activos entre el
valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se determina
mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que e} valor
recuperable de un activo estad por debajo de su valor neto contable, se considera que existe
deterioro del valor.

La Companiia realiza una estimacién de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo scbre la base de los flujos de caja esperados.

las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los gjercicios 2011 no han existido indicios
de deterioro de los activos.

Obligaciones por heneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

() Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabsjo o por
las leyes laborales que exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por [0s pagos o por €l exceso en
las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

{iil) Planes de beneficios definidos

El Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuadar, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma comparia. Ademas dicho
Cadigo establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacioén calculada en base al numero de afios de servicio.

La Compafiia establece reservas parz estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los
resultados del afio Unicarmente para aquelios empleados cuya antigliedad es superior a un
afio y los pagoes son deducidos de la provisidn.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Debido al largo plaze que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
retiro, la estimacién estad sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecte,
positivo o negative sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra directamente en el patrimonio de los socios.
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(iii) Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el
empleador decido terminar el contratc de prestacion de servicios laborsles en forma
anticipada y se provisiona cuande existe la posibilidad real de una disminucién de sus
actividades o por una reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se
origine por [o eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios
establecidos en la leyes Iaborales se registran en los resultados en el momento que se
originan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion como resultado de un
suceso pasado y es probable |la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion en la fecha del balance.

l.as provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstes a una tasz de intereses de mercado relacionadz con el valor temporal del
dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren.
Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes estabiecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del gjercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido

Impuestc a la renta corriente

El impueste a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes tributarias
vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa
aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en ios
estados financieros de acuerdo a NIIFs. y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el método dei activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calcuian de acuerdo con las {asas de impuestos que se aplican en el
periodo y se recanocen en los resultados, excepto por aguellas partidas cuya contrapartida es
una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los cuales son
reconocidos en la cuenta que las origina,



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

t) Resultado integral por participacion

El resultado integral por participacion ordinaria se calculan teniendo en cuenta el promedio
ponderado de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion
durante 2014 y 2013, fue de 314,880 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2014 y las
cuales son:

- Modificacicnes a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NiIF 12 Informacion a revelar
sobre las participaciones en ofras entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados vy
relacionada con [zs Entidades que mantienen inversiones.

- Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieras; presentacion referente a la compensacion de
activos financieros y pasivos financieros.

- Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe recuperable revelaciones de
activos no financieros -

- Madificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién por ia novacién
de derivados y continuacién de la contabilidad de cobertura -

- CINIIF 21 Gravamenes

En el evento de que una norma o enmienda tiene un efecto o un impacto importante por el cambio en las
politicas contables, se debe describir en las Notas de los estados contables los efectos, conforme lo
requiere la NIC 8. Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros por lo que
no es necesario efectuar ninguna revelacion.,

Normas emitidas a la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que entraron o alin no entran en vigencia, hasta la
fecha de emision de los estadas financieros son las siguientes:

NIIF 8 [nstrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitié la versidn final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que refleja todas
las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 38 instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma intreduce nueves requerimientos parza la clasificaciéon y medicién, deterioro y contabilidad de
cobertura. La NHIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018 y su aplicacion anticipada estd permitida. La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la
informacién comparativa no es obligatoria.

La aplicacién temprana de las versiones anteriores de la NIIF € (de! 2009, 2010 y 2013) esté permitida
si la fecha de la aplicacién inicial es antes del 1 de febrero de 2015, La adopcion de la NIIF 9 tendra
un efecto sobre la clasificacién y medicion de los activos financieros, pero ninglin impacto sobre la
clasificacién y medicién de los pasivos financieros.
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NIIF 14 Aplazamiento saldos de requladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a Iz tasa de
regulacion, seguir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales respecto a los saldos de
cuentas de diferimiento reguladeras sobre su adopcién por primera vez de las NIIF. Las entidades que
adoptan las NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento reguladoras como partidas separadas
en el estado de situacién financiera y de los mavimientos presentes en estos saldos de las cuentas
como partidas separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales, La norma
requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, la tasa de regulacién de la
entidad y los efectos de ese tipo de regulaciéon en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva para
periodes anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 18 Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o terceros en la
contabilizacién de los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estan vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas
aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente def nimero de afios de servicio, una
entidad puede reconocer esas contribuciones como una reduccién en el coste del servicio en el
periode en el que se presta el servicio, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos del
servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio
de 2014,

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera que tenga un impacto materiai y las
cuales son:

Pzgos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas con las
definiciones de las condiciones de ejecucidn y de servicios que tienen condiciones irrevocabilidad,
incluyendo:

) Las condiciones de ejecucidn debe contener una condicién de servicio.

. Una meta de desempefio deben cumplirse mientras la contraparte es la prestacién de servicios.

. Un objetivo de rendimiento puede estar relacionada con las operaciones o actividades de una
entidad, o para los de otra entidad del mismo grupo.

. Una condicion de rendimiento puede ser una condicién de mercado o no de mercado.

. Si la contraparte, sin importar la razon, deja de prestar el servicio durante el periodo de

consolidacién, la condicion de servicio no se cumple.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de contraprestacion
contingentes clasificados como pasivos (0 activos) que surgen de una combinacién de negocios deben
ser valorados a su valor razenable con cambios en resultados si son 0 no entran dentro del alcance de
ia NIIF 8 (o la NIC 39, segun el caso).

NIIF 8 Segmentos de Operacion

Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

. Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracidn en la aplicacién de los criterios
de agregacién en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripciéon de los segmentos
de operacién gue han sido agregados y las caracteristicas econdémicas (por ejemplo, fas ventas
y los margenes brutos) utilizados para evaluar si los segmentos son "similares”
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. La conciliacion entre los activos del segmento al total de activos s6lo requiere que se revele si
se reportan los activos por segmento. Similar a la revelacion requerida por los pasivos del

segmento.

NIC 16 Propiedades, Planta v Equipo v la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de gue el activo
puede ser revaluado por referencia a datos observables ya sea en el bruto o el valor neto contable.
Ademas, la depreciacidn o amortizacion acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en
libros de los activos.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacién se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestién (una entidad que
ofrece servicios de personal clave de gestién) es una parte relacionada con sujecién a las
divulgaciones de partes relacionadas. Ademas, una entidad que utiliza una entidad de gestidon esta
obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios de gestion.

Mejoras anuales 2011-2013

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro de la NHF 3
que:

v Los acuerdos conjuntos, no sdlo a las empresas mixtas, estan fuera del alcance de la NilF 3
v Esta excepcién de alcance se aplica sélo a la contabilidad en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable

L.a enmienda se aplica de forma prospective y aclara que la excepcidn cartera en la NIIF 13 se puede
aplicar no sdlo a los activos financieros y pasivos financieros, sinc también para otros contratos dentro
del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso).

NIC 40 Inversiones inmobhiliarias

l.a descripcidén de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de inversién y
propiedad ocupada {propiedad, planta y equipo). La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara
que la NIIF 3, y no la descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si
ia operacion es la compra de una combinacién de activos 0 negocios.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modele de cinco pasos gue se aplicara a
los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresoes se reconocen por un importe gue refleja la consideracion de gue
ia entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIilF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicion y el
reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos
los reguisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o modificada
se requiere para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la
adopcidn anticipada permitida.
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Medificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adguisiciones de Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto contabilice la
adquisicion de una participacion en una operacidn conjunta, en la que constituye la actividad de Ia
operacion conjunta de una empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. [as enmiendas también aclaran que un interés
preexistente en una operaciéon conjunta no se vuelve a medir en la adquisicion de una participacion
adicienal en la misma operacién conjunta, mientras que se mantiene el control conjunto. Ademas, una
exclusion de alcance ha sido afladida a la NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se
aplican cuando las partes que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén
bajo control comin de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacion inicial en una operacion
conjunta y la adquisicién de cualquier interés adicional en la misma operacion conjunta y son
prospectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016,
permitiéndose la adopcion temprana.

Modificaciones a 1a NIC 16 y la NIC 38: aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amordizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos refleja un patrén de los
beneficios econdmicos que se generan a partir de operar un negecio (de la que el activo es parte) en
fugar de los beneficios econdmicos que se consumen z través del uso del activo. Como resuitado, un
métado basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y sdlo
puede utilizarse en circunstancias muy limitedas a la amortizacion de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos bioldgicos que cumplen coh
la definicion de las plantas portaderas. Segun las enmiendas, los activos biolégicos gue cumplen con
la definicién de las plantas portadoras ya no estarén dentro del alcance de la NIC 41 sino de [a NIC 16.
Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se medirdn segun la NIC 16 al coste
acumulado (antes de madurez) y utilizando el modelo del costo ¢ el modelo de revalorizacién
(después de la madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las
plantas portadoras permanecera en el alcance de fa NIC 41 y se mediran a valor razonable menos [os
costos de venta. Para las subvenciones del gobierno relacionadas & plantas portadoras se aplicara la
NIC 20 Contabilizacidn de las Subvencicnes del Gobierno y se revelara ia ayuda gubernamental. Las
enmiendas son retrospectivamente efectivas para periodos anuzles que comienzan en o después del
1 de enero de 2016, con la adopcién anticipada permitica.

Meodificaciones a la NIC 27: método de la participacion en los estados financieros individuales:

Las modificaciones permitirdn a las entidades a utilizar el método de la participacién para dar cuenta
de las inversiones en subsidizrias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retrospectiva,

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de la participacién en sus
estados financieros separados, seran obligados a aplicar este método a partir de la fecha de transicion
a las NIIF. Las modificaciones son efectivas para periodos anuzles que comienzan en o después del 1
de enero de 20186, permitiéndose la adopcién temprana.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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Las politicas contables significativas; el método adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - 4).

a)

b)

c)

d)

Competencia

El sector en el cual opera la Compafiia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. La Compafiia para mitigar esta situacién revisa periédicamente
sus estrategias y productos, para atender los mercados en €l cual mantiene sus operaciones,

Cambios tecnolégicos

La industria grafica es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introduccion de
nuevos productas y tendencias. Los efectos de los cambios no es posibie determinario en el
impacto de sus operaciones y mercados y si fuere necesario el desembolso de recursos
financieros significativos para ef desarrollo o implementacién de productos nuevos vy
competitivos. La Compafila estd constantemente evaluando la incorporacion de nuevos
productos y tendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafiia principalmente se desarrcltan en Ecuador y en los paises del
pacto andino, cuyas economias experimentan una recesién producto de los efectos de la crisis
econdmica mundial, tal como se explica en la nota 1.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzean los efectos
en los resultados de la Compafia. El procese de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en €
medic ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del preceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compadia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacién;

(i) Accionistas y Directores

Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesge de
tasa de interés, riesgo de crédito vy el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas

El 4rea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Comparfiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas y la Gerencia de ta Compafifa, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compafiia.



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financigros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son riesgo de mercado, riesgo (variacién
de la moneda y |a tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forwards) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compafila evalla constanfernente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracidn, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracién de fales
riesgos los cuales se resumen a continuacién;

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, l0s cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesge de mercado inciuyen son los depésitos en
bancos y las obligaciones cen bancos.

Riesgo de ftasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor juste de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafila al riesgo de cambios en las fasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compariia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compaliia evalia periddicamente la exposicion de fa deuda de corto y fargo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de [a evolucion
futura de tasas.

A continuacidon se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasas de interés

Tasas de
interes
Sin promedio
Afip 2014 Fija Variable interés Total del afio
Activos financieros:
Efectivos y equivalentes de efective - - 492,448 492 448 -
Inversiones disponibles para la venta - 41,400 41,400 -
Activos financieros - comerciales - - 437,907 437,907 -
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias 48,154 - 48,154 12
Acreedores financieros - cuentas por
pagar proveedores - - 499,954 499,954 -
Cuentas por pagar largo plazo - - 130,855 130,855 -
Afio 2013
Activos financieros:
Efectivos y equivalentes de efectivo - 451,081 481,081 -
Inversiones disponibles para la venta 250,000 - 250,000
Activos financieros -~ comerciales - - 726,741 726,741 -
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias . 395,800 - 385,800 8
Acreedores financieros - cuentas por
pagar proveedores - - 389,340 399,340 -
Cuentas por pagar largo plazo - - 130,855 130,855 -

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto de
Ics cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se renovaran a su términa y
se mantendran por lo que resta del afo siguiente:

Cambios en puntos basicos 2014 2013
+ - 0.5% 208 1,979
+ - 1.0% 418 3,958
+ - 1.5% 628 5,937
+ - 2.0% 1,256 11,874

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y se
basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos proforma en el
gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el perfil de
riesgos de tasa de interés que tiene actualmente fa Compariia. Sin embargo, este efecto no incluye las
acciones que serian tomadas por |z Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de
interés,

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futurcs de un

instrumento financiero fluctlien debido a cambios en los tipos de cambio. La Companiia realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
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el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipps de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus cbligaciones de pago
relacicnadas con pasivos financieros al vencimiento v reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a traves del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencidn
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia
desarrollar sus actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuadz cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compania orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la dispenibilidad de
lineas de credito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia a la fecha
del balance general y los importes a desembolsar 2 su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran;

Hasta 1 Det1al De3ak Deba 12 Detlafoa Més de 5
2014 mes meses meses meses 5 afios afios
Actives financieros:
Efectivos y equivalentes de efectivo 492 448 - - “ -
Inversicnes disponibles para la venta 41,400 - - - - -
Activas financieros comerciales 343,080 54,547 68 - 40,213
Pasivos financieros
Otligaciones bancarias 49,154 - - - -
Acreedores financieros - cuentas por pagar
proveedores 187,204 151,298 36,216 66,216 59,018
Cuentas por pagar large plaze - - -
Afio 2013
Activos financieros:
Efectivos y equivalentes de efective 461,081 - - - - -
Inversiones dispanibles para la venta 16,149 - - 250,000
Activos financieras comerciales 598,304 59,224 202 - 40,034
Pasivos financieros
Obligacienes bancarias - - 395,800 - - -
Acreederes financieros comerciales - cuentas
por pagar - proveedores 192,942 137,508 18,229 2477 19,008
Cuentas por pagar latge plazo - - - - 130,855 -

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de lza Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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lLos objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepta mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrcllo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compariia.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito controla que la contraparte no relina sus obligacicnes bajo un instrumento
financiero ¢ contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de ciientes son administrades de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion
del riesgo crediticic de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a fa
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de actives, efectivo y equivalentes de

efectiva, cuentas por cobrar, préstamos y sobregires, y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como sigue:

Valor Razonahle Valor en Libros
2014 2013 2014 2013
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 492 448 461,081 492 448 461,081
Inversiones dispenibles para la venta 41,082 250,000 41,400 250,000
Activos financieros - cuetas por cobrar
comerciales 431,867 746,884 437,907 726,741
Pasivos Financieros
Obligaciones financiera 48,154 385,207 48,154 385,800
Acreedores financieros - cuentas por pagar
proveedores 488,460 387,874 489,954 399,340
Cuentas per pagar a largo plazo 130,855 13C.855 130,855 130,855

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activa podria ser intercambiado o un
pasive liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha,
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Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y active, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativc del
valor razonable del insfrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de
mercado de otro instrumenio, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u ofras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
No obstante que [a Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conilleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonzable no puede ser indicativo del valor nets de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros,

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar Ios vaiores razonables:
instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o que tienen vencimientos a corto plazo (menores a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comercigles, otras cuentas por caobrar,
acreedores comerciales, oiras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor
en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su

reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 — INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El saldo de las inversiones disponibles para la venta al 31 de diciembre del 2014 y 2013 €5 como
sigue;

2014 2013
Notas de crédito por devoiuciones del IVA 37,259 16,149
Depdsitos a plaze - 250,000
Certificados de abono tributario (véase nota 7) 4,141 -
41,400 266,149

El saldo de los depositos a plazo constituye un certificado de inversién en una institucion financiera a
un plazo de 180 dias y genera una tasa de interés del 5.5%.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos financiercs comerciales corresponden a;
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2014 2013
Clientes:
Locales 334 -
Exterior:
Relacionadas {23,686) 357,141
Terceros 437 573 340,623
414,221 697,765
Provision para deterioro 40,213 {40,034)
374,008 857,731

Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas naturales y juridicas y tienen plazos entre 30
y 60 dias las cuentas por cebrar y no generan ningun rendimiento, los intereses de mora en las
cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

L.os saldos de las cuentas por cobrar vy las ventas corresponden a:

Saldos de cuentas por cobrar Ventas

Area geografica 2014 2013 2014 2013
Ecuador 334 2,021 2,253
Asia 28,058 13,461 189,455 104,034
Europa 323,823 400,590 3,748,423 3,386,922
Norte America 85,389 140,914 1,031,182 1,100,415
Rusia 137,703 1,307,009 1,402,842
Sud America 303 5,097 36,859 86,903

437,907 697,765 6,314,949 6,083,369

Un resumen de la antigliedad de Los activos financieros - cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 &s como sigue:

Categoria 2014 2013

Por vencer 343,080 598,304
Vencidas
De 1 a 90 dias 54,547 59,224
De 91 a 360 dias 68 202
Mas de 360 dias 40,213 40,034

Total cuentas por cobrar 437,907 697 765
Provision para deterioro 40,213 40,034

El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:
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2014 2013
Saldos al inicio del afto 40,034 40,034
Provision 969 -
Ajustes (760) -
Saigo at tinat dei ang 40,213 40,034

NOTA 8 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

l.os activas corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, constituyen lo siguiente:

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado "IVA" 89,399 99,518
Reclamos del IVA en proceso 3,920 65,118
Reclamos certificados de abono tributario 21,546 -

114,865 164,636

El saldo del Impuesto al Valor Agregado “[VA" corresponde al crédito tributario que la Compaiiia tiene
por este concepto, el cual se estima compensar ¢ recuperar a fravés de la solicitud de devolucién al
Servicio de Rentas Internas “SRI" debido a que 1a actividad de la Compafiia son las exportaciones, [as
cuales dan origen a devolucion de este impuesto. La Compaiiia en el afio 2014 obtuvo ta devolucion
de US$ 262.101,41 (USS 106.426,94 en el 2013). El saldo de reclamos en proceso son valores que la
Compafiia a solicitado su devolucién a las autoridades tributarias y que estdn en proceso de andlisis
par parte del SRI

El saldo del reclamos certificados de abono tributario corresponde al beneficio que el Gaobierno
Ecuatoriano reconoce a favor de los exportadares ecuatorianos por la ventas efectuadas a los Estados
Unidos de América, mediante la Ley Reformatoria $/N al Decreto 3605-B, del 12 de agosto del 2013,
en la cual reconoce a favor de los exportadores el 2% de valor total exportado y declarado. La
Compania en el afio 2014 obtuvo un beneficio de US$51,128, de los cuales al 31 de diciembre del
2014 tiene pendientes de recuperar US$21,546.

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Ei saldo de los otros activos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013

Ermpleados 1,071 -
Relacionadas 112 28,976
Anticipos proveedores 42,385 20,867
Otras 1,880 1,467
45 458 51,111

NOTA - 10 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de los inventarios comprenden lo siguiente:
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2014 2013
Tallos parz la venta 28,726 23,944
Quimicos 19,625 27,285
Material de empaque 28,945 26,615
Otros 25,779 22 146

103,074 99,990

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre dei 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
De precia- Deprecia-
cidén cion
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
No depreciables
Terrenos 1,067,131 - 1,067,131 842,131 - 842 131
Depreciables
Edificios e instalaciones 2,321,728 {1,353,925) 987,801 2120916  (1,289.821) 831,085
Maguinaria y equipo 117,411 (18,665} 98,747 43,504 {35,642} 7.862
Muebles v enseres 1,280 (1,115) 176 2,335 {1,991} 344
Equipo de computacién 43,310 (36,549) 8,761 43,591 (38,316) 5275
Vehiculos 189,096 (85,853) 103,243 189,096 {48,517) 140,578
Plastico invernaderos - - - 455,631 (485,831} -
QOtros activos 1,400 (700) 700 1,400 (560 840

2,674,234  (1,486808) 1,177,427 2,866,473 (1,880,478) 985,595

3,741,365 (1,496,808) 2,244,558 3,708,604  {1,880,478) 1,828,126

lL.a Compariia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituy¢ prendas
industriales sobre ciertas instalaciones,

El saldo de terrencs incluye el agjuste por US3477,518 correspondientes a la revalorizacion
determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizd en la cuenta superavit por revalorizacion,
El valor determinado para el ajuste corresponde al valor de realizacion de acuerdo a los precios
referenciales mercado,

El movimiento de la propiedad, planta y equipo de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2014 y
2013 fue como sigue:

Costo Revalorizacion Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,427,144 477518 1,849,351
Adicicnes 222,363 - 222,363
Ventas, bajas, retiros - - 0
Gasto depreciacién del afio {243 588) - {243,588)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 1,600,120 477,518 1,828,126
Adicicnes 559,471 - 559,471
Ventas, bajas, retiros 20) - (20

Gasto depreciacién del afo (143,019} - {143,019
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NOTA 12 - PLANTACIONES

Las plantaciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Plantas proceso vegetativo 235,112 38,246
Plantas productivas
Plantas y regalias 1,765,271 1,329,408
Amortizacion acumulada (1,132,891) (776,790)
Plantas productivas, neto 632,380 552,619
Total plantaciones 867,492 590,865

El movimiento de plantaciones de los afios gue terminaron el 31 diciembre del 2014 y 2013 fue como
sigue:

Plantas
Vegetativo Productivo Totai
Saldo al 31 de diciembre del 2012 28,251 835,156 863,407
Adiciones 113,593 - 113,593
Transferencias a productivo (103,598) 103,598 -
Bajas - {73,679) {73,679)
Amortizaciones - (312,457) {312,457)
Saldo al 31 de diciembre dei 2013 38,246 552,618 590,864
Adiciones 313,210 - 313,210
Transferencia de plantas a productivo (145,087) 145,087 -
Bajas - (21,301) (21,301)
Ajustes NIIFs 28,742 207 807 234,649
Amortizaciones y bajes - {251,930) (251,930
Saldo al 31 de diciembre del 2012 235112 632,380 867,492

El saldo de los ajustes NliFs al 31 de diciembre del 2014 corresponde al ajuste de las plantas para
contabilizar los costos incurridos hasta que las plantas entren en su produccidn.

NOTA 13 — OBLIGACIONES BANCARIAS
El saldo al 31 de diciembre al 31 de diciembre del 2014 de las obligaciones bancarias por US$48,154,
corresponden a un sobregiro contable y €f saldo al 31 de diciembre dei 2013 de US$385,800

constituye un préstamo otorgado por una institucidn financigra del exterior a un plaze de 360 dias y
devenga una tasa de interés del 7,25% anual.

NOTA 14 - ACREEDORES FINANCIEROS COMERCIALES

Los acreedores financieros comerciales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue!
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2014 2013
Proveedores
Locales - otros 286,166 288,995
Regalias
Locales 203,787 96,245
Exterigr - 7,560
Costo amortizado por devengar -20,246 -4.121
470708 389880

NOTA 15 - PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es comao sigue:

2014 2013
Beneficics sociales 112,254 113,800
Participacién de los empleados en las utilidades 84,337 82,393
Empieados 14 9,079
Otras 4,505 52,718

201121 257 987

NOTA 16 — OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

E! saldo de las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2014 vy 2013 es como sigue:

2014 2013
Impuesto a la rentz 64,779 27,803
Retenciones e IVA por pagar 26,953 12,008
91,732 39,812

NOTA 17 — OTROS PASIVOS CORRIENTES

Los otros pasives corrientes ai 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Anticipo clientes 23,685 -
Relacionadas 11,263 53,35¢
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS 46,334 32,876
Otras 16,000 582
97,282 86,817

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubifacion patronal y banificacién por desahucio en los anos que
terminados &l 31 de diciembre del 2014 y 2013:
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Bonifica-
Jubilacion cién
patronal desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2012 851,795 B7,872 919,667
Pagos - {19,356) {19,356)
Cargado al gasto:

Costo laboral 276,022 31,790 307,812

Costo financiero 33,159 2,674 35,833
Reversos o reducciones de reservas (310,344) {13,964 {324,308)
Saldo al 31 de dicienbre del 2013 850,632 69,016 919,648
Pagos - (19,153) (19,153)
Cargado al gasto:

Costo laboral 278,016 36,683 314,899

Costo financiero 16,318 631 16,049
Reversos o reducciones de reservas {92,033) {9.267) (101,300)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,052,833 77,910 1,130,843

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacidn que tiene la Compafia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

El Cédigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacién de la relzcién
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborades por una firma de
actuarios consultores. SegUln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “costec de crédito unitario proyectado” y ias provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demés parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratades per la Compafiia, el valor presente de |2 reserva
matematica actuarizl de la jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2014 2013
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores entre 10 y 25 afios de servicio 267,763 215,844
Trabajadores con menos de 10 afios de
servicio 785.170 634,788
1,052,933 850,632

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de [a obligacién provisiones para jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio de la Compafia son los siguientes:
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2014 2013
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Antigliedad para jubilacion 25 afos 25 afios
Tasa de descuento 4% 4%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Compaiiia controla este riesge actualizande ia valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 19 - PATRIMONIOQ

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
314,880 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Leqal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que (as compaiifas andénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excento
en caso de liquidacion de la Compatiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones emitidas comprenden los siguientes
rubros:

- Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”,
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no puede ser distribuido entre
los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a3
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. El saldo acreedor puede ser utilizado para las pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacion de fa Compariia.

- Reserva por valuacion de activos

El saldo corresponde a la revalorizacion de las propiedades y equipos, determinados por un
especialista, este saldo no puede ser distribuido a los accionistas y puede ser utilizado para
absorber pérdidas.

- Utilidades acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacién de la reserva legal y este saldo puede ser distribuido a los
accionistas.
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NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales rubros de [os gastos de administracion y ventas de los afos terminados el
31 de diciembre del 2014 y 2014 es como sigue:

2014 2013 2014 2013

Sueldos y salaries y beneficios scciale: 89,058 127127 265,941 268,368
Alimentacidn, refrigerios 5835 5322 10,653 9215
Transporte, movilizacién y repuestos 52,838 52,150 19,891 11,034
Mantznimiento - 17,295 21,545
Viaticos y Hospedaje . 30,517 35,783 238 248
Materiales, atencién empleades, dotacit - - 8,601 7174
Depreciaciones - 269 44679 36,971
Servicios basicos 13,834 14,769 12,074 11,041
Gastos legales - 4,767 12,384 15,236
Tramites de exportacion 16,183 20,681 - -
Cuctas y contribuciones . - 19,058 22,080
Gastos bancarios - - 10,576 8435
IVA aj gasto - - £6,689 26,225
Suministres de oficina 2,372 3,264 7417 3.279
Seguros generales - 647 5,220 6,543
Atencién Clientes / Donaciones 4,707 5718 - 85
Asistencia técnica 50 5739 3,539
Gasto Deterioro Cuentas Incobrables (790) - 959

Impuestos y Patentes - - 24,430 5,356
Capacitacién - 152 10,775 7117
Servicios de Auditoria - - 20,201 14,750
Varios 4,175 1,602 10,190 19,249

218,830 272,301 962,719 497 481

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA

Cargo a resultados

El cargo a resultados por impussto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto 2 la renta:
Corriente -120,33% 78,637
Efecto de los cambios en el impuesto diferido -11,096 19,322
-131,434 -59,316

Conciliacion tributaria
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El impuesto a la renta corriente de los afos terminados ef 31 de diciembre del 2014 y 2013 difiere de
la aplicacion de ia tasa del impuesto a renta del 22%, a fas utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a [a renta
2014 2013 2014 2013
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 487,707 464 822 107,296 102,217
Efectos de los ajustes Niifs.
Depreciacicnes de la propiedad, planta - 0
y equipo - -
Deduccién adiciona! provision para jubilacion 150,382 33,084
patronat y desahucic - -
Ingresos excentos (85,299) (3,241.20) (14,366) {(713)
Otros efectos y deducciones: -
Deduccion empleados discapacitados {45,052} (44,076.39) {9,911} {3,897)
Deduccidn empleados nuevos (6,140} (8,451.78) {1,357) {1,419)
Amortizacién de pérdidas tributarias (73,286.51) - (16,119)
Impuestos de afos antericres - -
Gastos no deducibles 25,385 18,856 5,587 4,368
Base tributaria e impuesto a la renta 546,993 357,443 120,338 78,637
Impuesto minimo requerido - anticipo 55,844 50,281
Efecto de ajuste por impueste diferido 11,008 (19,322}

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 23% en el
2012 (24% al 2011) puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a
través de aumentos en el capital social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no supere al anticipo minimo declarado en el
impuesto a 1a renta del afio, este constituye el impuesto & la renta del afic. El anticipo minimo del
impuUesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcion de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentas en (2 Repuiblica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo anies mencionado para el cdlculo del impuesto a la renta, serdn deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos peor empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de praduccion mas limpia, generacion de energias renovables,
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la reduccion del impacto ambiental de |2 actividad productiva y a la reduccidn de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracion del pago del impueste a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cadigo Crganico de la Produccidn, asi como tambien las
sociedades nuevas que se constituyan por scociedades existenfes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento de! pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por o menos el 5% de
su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

. Se excluira en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicidén de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnolégica, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la renta que reconoce ef Codigo
QOrganico de la Produccidn para las huevas inversiones,

. En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarén [z tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

. Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
creditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Exoneraciéon dei impuesto a Iz salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un piazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores vy
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdémico (ZEDE).

Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar

El movimiento del impuesto a la Renta durante dal afic 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afo 27,803.35 41.58
Pago de impuesto a la renta (27,803.35) -
Retenciones en |a fuente (310.77) (594.92)
Anticipo impuesto a la renta (55,843.63) (50,280.67)
Impuesto a la renta del afio 120,338.56 78,637.36
Saldo al final del afo 64,184 27,803

Impuesto diferido
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Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
Partidas de impuesto diferido 2014 2013 2014 2013
Provisidon para deterioro de cuentas por cobr 35,831 0 7,383
Propiedad, planta y equipo - depreciaciones 0 0 4] Q
Plantaciones amortizaciones y bajas -236,649 -52,063 o
Costo financiero no devengado en cuentas
por pagar 0 o]
Provisién para jubilacion patronal 785,170 £534,788 172,737 138,653
128,557 139,653
Disminucion del afio / cargo en los resultados 11,096 -198,322
139,653 120,332

El calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para €l 2014 y 2013, Las partidas se
compensaran en los proximos 5 a 15 afos.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de| 2014.

Reformas Tributarias

La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecio las siguientes reformas tributarias:

- La modificacion de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraisos fiscales cuya participacion en el capital accionario de la
compafiiz es superior ai 25%.

- L.as utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- E! limite de gastos de promocién y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracidn en funcion de la utilidad neta antes de impuestos.

- El incentivo de exencion de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
US$100,000,000 milicnes.

Adicionalmente a lo antes mencionado el Gobierne Ecuatorianc en el mes de marze del 2015 aprobo
lo siguiente:

- La exencion del pago del anticipo minimo a partir del afio 2015 para las empresas del sector
floricola.
- El reconocimiento del 5% a valor de (as exportaciones a Rusia.

NOTA 22 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas zl 31 de diciembre del 2014 y 2013 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados son como sigue:
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2014 2013
Ventas
Locales -
Exportaciones 2,779,309 3,514,099

Costios y gastos:
Servicios de alimentagion 270,097 231,385
Otros gastos

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2014 2013

Activos - activos financieros comerciales

Paola Flowers Cia itda 7 112 13,978

Anilec C.A, 15,000

Global Flower Trading LLC 357,141
Pasives - acreedores financieros proveedores

Prodeser Cia Ltda. 25,817 18,833

Otros pasivos corrientes 53,359

Anticipos Global Flower Trading Lic. 23,686

Pasivos a largo plazo - cuentas por pagar

[falelely 130,855 130,855

Las cuentas por pagar — anticipos a proveedcres son valores entregados por su principal cliente, los
cuales son exigibles a la vista y se liquidan con las cuentas por cobrar por las exportaciones
efectuadas.

El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo — socios no son exigibles a la vista y no devengan
intereses.

La remuneracidn pagada al personal clave de la Compariia en el 2014 fue de US$ 41.543,16 (US$
41.543,16 en el 2013).

La remuneracion pagada a los administradores de la Compaiia fue de US 87.536,95 en el 2014 (USS
85.398,42 enel 2013).

NOTA 23 - PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La comparfiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no tiene compromisos y contingencias importantes
que deban ser revelados.

NOTA 24 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compariias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior.
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La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacién, incluyendo también & las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciones o transacciones con unz sola compafiia por mas de
US86,000,000 tienen la obligacidn de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones ¢ transacciohes con una sola compadia entre
US$3,000,000 hasta US$5.999,9¢9 tienen la obligacién de presentar un informe integral de
precios de transferencia.

Las companias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 25 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de 2 conciliacién del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los fluios de
las actividades de operacion de los afios que terminarcn el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:
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2,014 2,013

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo proveniente
en actividades de operacion:
Resultade integral neto del afio 346,478 404,334
Cargos a resultados que no representan flujo de
efective provisto por las actividades de operacion:

Ajuste a las inversiones disponibles para 'a venta - -377
Impuestos corrientes por recuperar - certificados

de abono tributario no recuperados {21,548)
Provisién para deterioro de cuentas per cobrar 179 -
Baja de pasivos por beneficics soclales (79,917 -
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 143,019 196,360
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo - {7,281}
Bajas de propiedad, planta y equipos (20) -
Amortizacion de plantaciones 251,829 352,957
Baja de plantaciones 21,301 -
Ajuste impueste diferido 11,096 -35,496
Costo amertizado pasivos financieros comerciales (16,125) :

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en:

Activos financiercs - cuentas por cobrar - comerciales 259,858 83,602

impuestos corrientes por recuperar 30,025 57,154

Otros activos corrientes 5,653 -25,628
fnventarios (34,121) -6.664

Aumente (disminucion) en:

Acreedores financieros - cuentas per pagar proveedores 106,153 -90,6¢1
Pasivos laborales 23,050 57,029
Obligaciones tributarias 51,821 47 748
Otros pasivos corrientes 4342 4,024
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio 211,195 -8

Efectivo neto proveniente en actividades
de operacion 1,314,471 922,753
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NOTA 26 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 3 de abril del 2015,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.
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