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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Toversiones mantenidas hasta su vencimienio
Cuentas por cobrar comerelales
Cuentas por cobrar a compafiias v partes
relacionadas
{ras cuentas por cobrar
Anticipos entregados a provecdores
[rnpuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Actives no corrienles
Propiedad, planta v cquipo
Plantaciones del flores
Impuesto a li renta diferido

Total activos no corrientes

Total aclivos

ok &

2013 amz
461,081 212,781
250,000 -
300,589 342,820
386,118 243.593

82,735 34,030
20,667 7,075
99,626 101,154
99,990 106,654

1,700,806 1L.049.007

1,828,126 1,849,351
590,865 863,408
139.653 120.332

245.’53.644 2-333.'.?-}1

4,258,450 3,882,008

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos
Proveedores ¥ otras cienias por pagar
Cuentas por pagar a eompaiiiag v partes
relacionadas
Impuestos por pagar
Impuesio a la renta por pagar
Beneficios a los empleados
Otras provisiones

Tolal pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos

Eeneficios a los empleados

Tatal pasivos no corrientes

Tolal pasivos
PATRIMONIC
Capital social
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulades
Total patrimonio
Total pasivos y palrimonio

Naotas anly f0lE

15 395,800 go,182
16 205,802 440,950
17 53,359 166,428
12,008 9,315

18 27,803 -
15 490,324 a7l
1123 1.093
1,176,919 538,246
15 . 305,800
20 919,648 919,657

3,272,086 1315457

4,448,305 2,253,703
4 314,880 314,880

130,834 .
22 41,474 22,109
22 1,676,475 1,301,316
2,161,583 1,628,305
&msgss 3.882,008

Las notas expl ICf?&ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.
f |
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Gerente General
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Iota 2013 2012
Ingresos por ventas 6,128,003 5.677.844
Costode ventas 6 {4,8735,522) (4,559,531)
Utilidad brita 1,252,481 1,116,313
Gastos de administracién f (497.491) (586,271)
Gastas deventa & [272,301) {237.,790)
Olros ingreses, neto 7 10,316 15,720
Utilidad operacional 493,005 310,972
Gastos inancieros, neto
Ingresos financiercs =.680 623
Gastosfinanciercs (37.035) (66,084)
(29,353) (66,361)
Utilidad anies del impuestoa Ta renta 463.650 244.611
Impuestoa la renta 18 (59.316) {58,814)
Utilidad neta v resultade integral del afio 404,334 185,797
=

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
r
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Gerente General " Contadora General
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de los actividades de operacidn:
Criiidiad antes del impucsto & i ceny
Mas (metios) cargns (oréditos i cesuliados coe no repegsentan
movimiento de afeglvo;
Printsion por delerioro de sienlis por eobrsr cuineseloies
Deprecizsion
Amoprtazaciin
Utilidad en venla de propiedad, slanta v equipe
Perdida en venly e propiedad, slanta v equipoe
Buju de plaztaciones de flores
Provisinzes pasi iubilacidn putronal v desahueio

Canilrics en activad y sasivos:

Cuzendas por cobirer comercizles

Cuertas por cobomr o compafiias v ardes relzcionadig
Otras cuentiy por eahrar

Anticinas entregadas s provesdoces
Impuesios por Freeuperar

Irrentarios

Privcedorss y 0)64s CUSTLES or poget

Crentas por pagir @ eommsaniing ¥ pertes relagionadis

Impuestos sar pagsr

Benficins a o empleados

Otras proisiones

Pago de desalncio
Pago Seimpicsto & 1 renta
Efeetive neta provisto per las setvidades de operacion

Flujo de efective de las actividades de inversion
Incremento de monmiones manienidas hasta su vencimicnto
Adiziones de planteciones de floces, neto
(Adisionas} s de prosiadad, planta v eqisipas, noto

Efleetivn meto ulilizudo en tag octividudes de inversion

Flujo de efective de las solividades de financiamientio:
Pago de oeéstamos con insliluciones finaseioras

Edeetive neto usilizado en 1as adinadades da financamisnto

(Drigmineiia} Incrementn nele de eteetive

Eteetivo al inicio del afin

Efective ul fnal del ano

I.aslmpt?‘s f-:{cpllc‘ﬁtwas angxas son parte integrante de los estados financieros,
e
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1.1

2.1

ECUATORIAN FLOWER GRUNKO Cia, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidm ¥ operaciones

Tipaatoriun Flower Grunko Cia. Lida. fue constituida cn la ciudad de Quito, en ¢l afio 1963 v fue inscrita en cl
registro mercantil en 1904, con & objeto prineipal de dedicarse al cultive, slembra, produecian, cxplolaeidn,
compra, venla, distribucidn, comercializacién, exportacion e importacidn de productos agricolas ¥/o
agroindustriales.

Actuglmente, la Compania exporta el 09.99% de su produeceidn.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, SUs socios son personas nalturales domiciliadas en la Repiblica del
Ecnador.

Aurorizacion de estados fimancieros

Los estados finaveleros 4l 31 de dictembre del 2013, han sido emitidos eon Ta autorizacién de fecha 11 de
abril del 2014 del Gerente General de la Compafiia v posteriormente scrdn puestos a consideracion del
IMrectorio ¥ de laJunty General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Acontinugeion se deseriben las pringipales politicas contables adoptidas en 1a preparacidn de cstos estados
financiercs. Estas paliticas han sido discfiadas cn funeism a las NITF vigentes al 31 de dicfembee de 2013 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Rases de preparaciin de estados financieros

Log presentes cstados financieros de la Compaiiia han sido preparados de scuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Finanelera (NUF) emitidas por ef IASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Fouadar v representan la adopeidn integral, explivita ¥ sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manery uniforme a los ejercicios que se
PTCSEntarn.

Los presentes estados finaneieros de la Compafifa han sido preparados sobre la lrase del costo historico
exccpto por los terrenags e instalaciones que forman parte del rubce “Propiedad, planta y cquipe”, que
fuerem valorizados a través de un avaldio téenico practicado por profesionales independientes.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NLF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracitn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. Lin la Xota 5 se revelan las dreas quc implican un mayor gradeo de juicio o
complefidad o las dreas donde los supoestos y estimaciones son significalivos para Lu elaboracion de las
catados financieros, Debido z la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
paeden diferic de los montos estimados por la Admintstracion,

Figina & de a5
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares cstadounidenses)

La Administracién con el objeto de unilirrmar [a presentacion de los estados Anancieros del 2013 con los
del 2012, ha efectuado ciertas reclastficaciones v/o sgrupaciones on Los estados financieros ¥ nolas
explicativag del afio 2012,

Traducciin de moneda extranjera
Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieras de [a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaria dende opera la Compania (moneda funcfonal). Los estados financleros s expresan cn dolarcs
cstadonnidenses, gue és la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compafia.

Efcetivo

Incluye el efactivo disponible ¥ dapdsitos a la vista en bancos,
Activos ¥ pasivos financicros

Clasificacidn

La Compania clasifica sus actives fnuncieros on las signientes cutegorias: "actives financiarns a valor

raxonable a través de panancias ¥ pérdidas®, “préstamos y cuentas per cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su veneimiento” v “activos financierns disponibles para la venta™. Los pasivos
Anarcieros se clasifican en lay siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a truvés de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos [nancieros”. La clasificacion depende del proposito para cl cual se
adguirieran los actives o contrataron los pasivos. La administracidn determina la clasificacion de sus

aetivos v pasives financieros « Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, 1a Compaiila mantuve actives financieros en lus categorias de
“Préstamos ¥ cuentas por cobrar” v “Activos mantenidaos husta su vencimiento™. De ignal forma, la
Compafiia sale mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otvos pasivos [nancieros”, Tas
catactersticas de los referidos instrumentos financieros se explican seguidamente:

Préslamos ¥ cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién nanclera por las cuentas por cobrar comereiales, cuentas por
eobrar a compafias v partes relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos finuncieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no eolizan en un mercado activo. Se incluyen cn el
active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 messs cortados desde 1a fecha del estado de
sitaacidn financiera,

Activos mantenidos hasta su vencimicnto

Sun achvos finaneieres representados por certificados de depdsitos a plazo, con pagos fijos o
determinables y veneimients fijo, que la Administracién tene la intencidn positiva ¥ 1a capacidad de
mantener husta su vencimicnto. 8¢ ineluven en &l active corriente, excepto por log de veneimiento mayor &
12 meses cortados desde 1a fecha del estado de situacion financiera, Al 3t de diclembre del 2013 y 201z, la
Compaflin no mantene Inveralonss Maynres o 12 Meses.

Pipina g de 35
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{a)

(h)

ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
@ppes&d& en ddlarns cstadnl.mid_*;nscs}

Otros pasivos financieros

Bepresentados en &l estado de situacion financiera por los préstamaos, provecdores v olras cuentas por
pagar y cucntas por pagar a eompeaias v partes relacionadas. Se incluyen en ol pasivo corriente, cxeepto
pur los de veneimiento mayor # 12 meses contados a partir de la fecha del estade de situacién financieri.
Reconocimicnto y medicién inicial ¥ posterior

Reconocimicnto -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en &) estado de situacion financiera ala fecha dela
negociacitn, es decir cuando se compromele w comprar cl &etivo o pagar el pasivo.

Medicion inieial -

Lad wetivos ¥ pashvos fimancieros som medidos inicdalmente a su valor razenable mis cudlguler costo
afribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido coma parte del activo o pasive; siempre
que gl active o pasive financiero no ses designado como de “valor razenable a truvés de pérdidas v
ganancias” v éste es significativo. Con posterieridad sl reconoeimiento inicigl a Compafiia valoriza los
mismos comme se deseribe a continuacian;

Medicion posterior

Préstamos ¥ ¢llentas por cobaar

3e miden al costo amertizado aplicando ol método del interés cfeetivo. En especifics, la Compafifa
presenta las siguientes cucntas denten de esta categoria:

i} Coentagpor cobrar comerriales:

EsLig enentas corresponden a los montos adeudados put clientes por la venta de productos
agricolas. Se roconneen a su valor naminal que es equivalente a su costo amoerlizado pues no
generan intereses v son oopibies hasks o0 digs,

i}  Cuentas porcobrar a compafiias ¥ partes relacionadas:

Fistas cucntas corresponden o los montos adendados por compafiias y partes relacionadas por
transacciones eomercigles por venta de productos agricelas y, de finanelatmisnto. Lus operaciones
comerciales se reconocen a su valor nominal que ne difiere de su casto amortizado, pues tiencn
plazos de recuperacidn promedio de oo dias. Las operaciones de financiamicnto se registran a su
valor nominal que es equivalente a su cosle amortizado, pues son exigibles por la Compania en el
corta plaze ¥ no devengan intereses.

Aclivos mantenidos hasta su vencimicnto

Posterior a su reconocimicnto indefal se miden al costo amortizado aplicanda el método de interés efectivo.
Los ingresos por intereses do imversiones mantenidas a su veneimienlo se reconocen en el estado de

Taming 10 de 35



ECUATORIAN FLOWER GRUNTO CiA. LTDA.

NOTAS E?EPLIGATI‘UJ\S A LOS ESTADGS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 E DICIEMBREE DEL 2013
{Expresado en délures estadounidenses)

resnltados integrales en el rubwo “Ingresos financicros” cuanda se ha estableeido cl derecho dela
Compafiia a pereibirlos,

(¢) Otros pasivos financieros

Se miden al casto amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta
las sigiientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préctiumog:

Se registran iniclalmente a sw valor nominal que o dificren de su valor razonable, pues estin
contratados a las tasas vigenkes en el mercado. No existen castos de transaceiones significativas
tneurridlos al momento de su contratacidn. Poster{ornicnte, se miden al costo amortizade utbilizanda
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengadaos gue corresponden a obligaciones utilizadas
en &l finynclamiento de sns operaciones s& prescntan cr el estado de resultados Integrales bajo el
rubro "Gastos financierns™

H1 Proveedores ¥ otras cuentas por pagar:

Son obligacivmes de pago por biencs o servicios adguirides de proveedores locales o det exterior en
el erersn novmal de los negocios, S1se #sPeran pagar en un aiao o Menos se clasifican como pasivas
corrientes, de lo contrario se presentan comi pasives no cartientes, Se reconosch 4 su valor hominal

tjue s equivalente a sn costo gmorlizade pues no genemn intereses ¥ son pagaderos hasta en go
dias.

i) Cuentas por pagar a companias v parles refagionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por financiamiento para capital de trabajo, que son exigibles
por 0% accionistas cn cualguier mormento. Mo devengan intcreses ¥ g2 registran a su valar nominal
que es equivalente a su costo amortieado.

2.4.3 Deterivrn de activos financierns

La Compafiia establece una provisian para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuanda existe
evidencia obietiva de que no serd capaw de eobirar todos los importes que se le adeudan de aguerdo ron los
términes oviginales de las cuenlas & cobrar, La existenels de dificultades financieras significativas pos
parte del dewrdor, Ta probabilidad de gue el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera y 1a faltu o
moTa eh los pagos e consideran indicadores de que 1a enenta a cobrar se ha deteriorado. Al 314de
diciembre del so1g ¥ 2012 fue redueride ol registro de provisiones por deteriorn de cuentas por cobrar
comerciales por IS$40,0u94 (ver Mota 100,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros
I active financiers sc climing ceando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo nsila
Compaitia transfiere &l activo a ue tercern sin retener sustancialinente los riesgos v bepelficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuanda Jas shligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
Hgmidiado.

Papina 11 de 45
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKOQ CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
POR EL ANQ TEREMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

Imventarios

Los inventarios se registran al costo o A su valor neto de realizacion, el que resulte menor. Fl costo del
mventario de producto terminado comprende los costos directos e indirectos de fabdeaciém ¥ otros costos
incurrides para defar los productos en las ehicaciones ¥ condiciones necesarfas para su venta. Ll costo se
determing utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estitnada en el curso normal de los negocios, menas bes gastos de comercializacion, distribuciin v stros
relacionados directamente eon la venta.

Los iInventarios de quimicos v envases v material Je empague, se valonzan al precie de adeuisicldn v
cnando Se consumen S& ineorporan al costo de ventas usandy el método promedio ponderada.

Cuanda las condiciones del mercade generan que ol eoslo supere a su valor neto de realizacton, se regisim
una provisién de deteriore por la diferencia de valor, Las pérdidas velacionadas con invenlarias se cargan a
las resultados integrales en el perfode en que se cansar.

Propicdad, planta ¥ eguipo

L.aos bienes de propiedad, plants v equipo son vegistrades al costo histdrica, menos deprectactones
acumuladas v pérdidas por deterioro, én caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamnente atribuibles a la adoguisicion o construccidn del activo. Los desembilsos posteriores ala
compra o adquisicién solo san capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futaros
asociados i ta inversion fluyan hacia la Compafifa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores corTespondientes a reparaciones o mantenimiento ¥ son vegisirados en los
resultades integrates enando son incurridos.

Los terrenas no se deprecian. La depreciacién de otros bienes de propiedad, planta v equipo es caleulada
lincalmente hasada cn la ¥ida itil estimada de los bienes v considera valores residuales, Jdebido a que la
Administracidn de la Compania estima un valar de rexlizacion de la propiedad, planta v equipe al término
de suvida il Debidao al tipo de aperaciones de lo Compatiia, no ge han identificado componentes
signifieativos que posean vidas (tiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas fitiles y valores restduales
de 1os hienes de propiedad, planta ¥ equipo son revisadas, y ajustadas st cs necesario, a cada fecha de cierre
de los cstados financierns,

Lay vidas Ntles estimadis de los btencs de propiedid, planta v equipe soi las siguientes:

Tipe che bisnes Mimero de afins
Insialaciones Lo -00
Maguinaria y sgquipeo i}
¥uebles v enseros 1
Eqguipn d¢ computacion 3
Vehiculeos 5
Mésticos para invernaderas 2
Oiros activos 1)
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO ClA. LTDA.

NOTAS ]:?}EFI.ICATIVAS ALOSESTADODS FINANCIER(DS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DXEL 2012
{Fxpresadoe en dolares esladounidenses)

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedad, planta v equipe, se calenlan eomparando los ingresos
alrtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estudo de resultados integrales cn ol robro “Ctros
ingresoa, neto”,

Luande ol valor enlibros de un bnen de proptedad, planta v equipo excede a su monto recuperahle, cste cs
reducido inmediatzmen te hasta su valor recuperable.

Plantaciones de flores

Las plantaciones son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumnladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producinse. El costo incluve el valor de log patrones, mini-plantas o vemas adquiridas
mias los costos de preparacidn del suelo, mano de obra directa ¢ indirecls, quimicos v atroes coslos
incurrides hasta la fecha de produccion, la enal se estima cntre sels ¥ nueve meses v, <l valor pagado por
regaliys por los derechas de siombra. cosecha ¥ comercialivacion de las distintas variedades de rosas.

Las plantag en estado vegetativo 0o se amartivan, La amortizacion de lag plantas en pradeccion se catenla
usande el método de linea recta para asignar su eosta 3 resultados cn ol térming de sy vida ftil estimada
de /s,

El valor en [ibros de aguellus plantas que no son consideradas venlables, es dado de baja eon carge a los
resultados del efercicio en gue se realiza el referide andlisis.

Cuando cl valor en libros de las planlaciones cxeede a sn maonto recuperable, cate es reducidn
mmediilamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de zctivos no financieros {propiedad, planla ¥ equipo ¥ plantaciotes de flores)

Las activos sujelos g depreciacian o amortizacion, se somaten a pruebas de deterioro cuando sc prodoesn
evcntos 0 circunstancias gque indicin que padria no recuperarse st valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en o gue el valor en libras del activo exvede a st wvalor recuperabla. El
valor reeuperable de log actives eorresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de suventa o
511 valor en use. Para efoctos de la evalugcion por deterioro, 108 activos se agropan 4 los dveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de electivo). Los
saldas en libros de activos no financleros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los cstados financieros para verificar posibles reversiones del deterfors.

En cl ¢aso que el monta del valor lilwos el achive exceda a su mosto recuperable, la Compafiia registra
una pérdids por deteriore en leos resultados del cfercicio.

La Administracidin ha realizado los analisiz pertinentes v considera gue no se han producido eventos que
indiguen que sus activos no [inancieros significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

Intpucsto a la renta corricnte y diferido
Ll zasio por impuesto a la renta del #ao comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido, B
impuesto g2 reconaes en el estade da regultados inteprales, evcenlo cuusndo se tratg de parfidas que ge

reconocen directamonte en el patrimonin. Fn este caso ¢l impueslo tambidn se reconoce en otros
resultados integrales o ditectamente en el palrimonio,

Paging 13 de 45



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO Cia. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EI 3t DE DICIEMERE DEL 2013
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

2.9.1 lmpuesio a 1a repts corrienle

Il cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante latasa de impuesto aplicable a lag uiilidades
gravables v se cargas a fos resullados del afio en que se dovenga con base on ol impuesto por pagar exlgible.
Las notmas tributarias vigentes establecen vna tasa de impuestio del 22% (zoe: 23%) de las uhlidades
pravables, la cual ze reduce al 12% (20122 13%) 51 las utilidades son reinvertidas por el conleibuyente.

A partir del ejereicio fiscal 2010 cntrd cn vigor la norma que exige el page de un “anticipe minime de
impnesio s 1a renls”, cuwn walor s ealenlade en fanedém de Jas oifras reportadas el afio anterior sobre al

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costas ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma cstablecid que on caso de que el impuesto a ka renta canzado sca menar gne el monlo
del anticipe minimg, este Altimo se converlird en imypuesto a la renta definitive, a menos que el
contribusente solicite af Servicio de Rentas Tnternas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanorma que rige la devolucidn de este antieipo.

En adicion, es importante sefalar que de acnerdo con of Codiga Orginica de la Produecion, Comercio &
[nversiones, se reduce progresivamente 1a tasa de Iinpuesto a la Renty, intciands en el 2010 con ol 25% hasta
Nepar al 22% en el 2o,

Durante los wios 2013 v 2012 1a Compafifa registrd como impuesto a la renta sorricnte causadao el valor
determinada sobre a base del 22% (2012: 23%) sobre las ntilidades gravables puesto que este valor {ue
mayor al anticipe minimo del Impucsto a la renta correspondiente.

u_g.2 Impucsto a la renta diferide

El hupneste a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobre las diferencias
temporales que silrgen entre Ias bases tributarias de aclivos ¥ pasivos ¥ sus respeclivos valores mostrados
en los cetadas financieros.

¥l impuesto a la Tenta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la focha
del estado de situacién financiera ¥ que sc cspera seriin aplicables enandoe el impuesto a la renta diferido
activo sc realice © e] impueslo a la renta pasive s pague.

Log impesstad o 1a renta diferidos activos sdlo se ceconoeen on fa medida que sea probable que s«
prodnzean bencficios tribartarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias itemporales,

Las saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos sc compensan cuandn exista ol derecho legal

exigible 4 compensar impuestos ackivos corrientes con impueslos pasivos corpentes ¥ cuando los
Impuestos a 1a renla diferidos achvos v pasives se relacionen con la misma auteridad tributaria.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares cstadounidenses)

2.10 Bencficios a los cmpleados

2.10.1 Bencficios de corto plazn

Corresponden principalmente a:

i) Participacidn de los trabaladores on las ulitidades: Caleulada en funcidn del 15% de 1a utilidad
contable anual sntes del impoesks 4 la renta, sepin lo establacido por la legislacidn ecuatoriana
vigenle Se registra con carge a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en [uncidn de la labor del empleada que reeibe este benelivio.

i)  Décimo tercer ¥ déeima cuarto sucldos; Se provisionan v pagan de aeuerdo a la legislacién vigente
en gl Ecuador.

i1} Wacacinnes: Se registra el costo correspondionte a las vacaciones del personal sobre base devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisicnes de jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

11

ta Compaiiia tiene un plan de bencficio delinido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
eclatnrianas. Adicionalmente de weuerdo a las leves vigentes, en los casos determinacién dela relaciom
laboral por desahueio solicitade por el empleador o por ol trabajadaor, el empleador bonificara al
trabajader con ol veinticines por viento del cquivalente a la Glima remuneracién mensual pot cada une de
los afios de servicios prestados o la misma Compafia o emmpleador, este benefioin se denoming desihuciao

La Compaiiia determing anualmente la provision para jubilacidn patronal 3 desahuefo con base en
aptndios acinetiates practvados poT o profesiorst mdependiente ¥ sv provisiona eomn carga 4 Jos gastos
{resuliados) del afio, aplicando ] método de Costes de Crédite Unitario Provectade ¥ representa el valor
presente de las abligaciones 4 1a focha del estado de situacidn financiera, ol eual es obtenido deseontande:
Tos Mujos de salida de efeetivo estimados nsando la tasa annal de conmutacidn actuanal del 4%.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables coma son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexe, afios de scrvielo, rermuneraciones, incremento fitero de remuneraciones, Lasa de
totacion, entre ofras,

Las gananeias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expericneda v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a olvos resullados integrales en cl periodo en el que sargen.

Loz cotos de los seraicios prsatos 38 Yestnnoen intnedi:daments cn restlados ded afie.

Al cicrre del afio 2013 ¥ 2012 las provisiones eubren a Lodos los trabajadores que s eneontraban
irabajando para fa Compafifa.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de productes agricolas

#n el curso notmal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de 1VA, rebajas y descuenlos
atorgados. -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD(S FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICTEMERE DEL 2013
[Expresado en délarcs cstadonmidenses)

Los ingresos son reconocidos on la medida en que es probable que los beneficios econditticos fluyan hacia
ta Compafiia, pucdan ser medidos con [ahilidad ¥ cuardo la Compania efectda la transferencia total de

riesgos v benefivios al comprador ¥ no mantiene el derecho a dizponer de ellos, ni &l control sobra log
mismos,

Cambios en las politicas contables
al  Normas ruevas v modificadas adoptadas por la Compafifa.

Mo hay N1IF o interprelaciones OTNTIF gue sean efectivas por primerna ves para el ejercieio
linanciers que comisnza a partir de 1 de enere de 2013 que se espers que tengan un efecto
significativo sobre la Compafiia.

b} Mucvas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia no har cutrado en vigor
para gjercicios financieros que comisncen a partic de 1 de epete de 2014 ¥ 0o han side adoptadas
antcipadamente. Estas son de aplicacidn obligatoiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Hprmy Tipe de cambia Aplicacidn ohligatoria
para ejercicios
inicfados 2 partir de:

NIC 32 lnmienda, "Tnstrumentos finaneieros: presentacidn' - Aclars algunos  1de eneco del 2014
reEqUeTimientos pars compehsacion de activos ¥ pasivos financieros
en el estade de sitnacidn finaneieca.

NITF 1o, 12 y NIC  Enmienda, incluye la delinieion de "entidad de inversidn”, la enales 1 de enero del 2014

o7 eslacan exentas de consolidacidn ca fa mayeria de sus filiales.

N 36 Fiunienda en la divulzacién de Ia informacidn zobre el imporis 1 de enern del 2o
rocuperable de los activos deteriorados.

KK g Instrursentos financieras' - Bepecifica la clasificacidn y medicido de 1 de enere del 2015

activos v pasivos financieros.

La Compania estima que la adopoion de las enmiendas a las N1IF ¥ las nuevas interpretaciones anles
deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados [inancierns en cl ejercicio de su aplicacion
inictal.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financiercs requiere que la administracidn realice cetimaciones v utilice
suplestng gque afectan los mentes incliuidos cn estos estados financieros v sus notas explicativas. Tas
cstimacicnes realizadas ¥ supuestos utilizades porla Compaiia se encuentran basados en la experiencia
histarica, cambios en la indnstria e informacian suministrada poe fuentes cxternas calificadas. Sin
embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones hajo clertas condiciones.

Las cstimaciones y politicas contables siznificativas son definidas comno aguellas que son inportantes para

reflejar correctamente la situacién financicra v los resultados de la Compafiia y/o las que reguieren un alto
grado de Jiicio por parte de o Administracién.
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Las principales estimaclones ¥ aplicaciones del critetio profesional se encuettsan relacionadas cor log
slguicntes conceptos:

- Deteriora de aclivos financierns de la Compaiia se evaliia con base en las politicas ¥ Hoearnientos
descritos en la Mota 2.4.3.

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesia empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacion pateonal ¥ desabucio se efectian con base on estudios actiariales practicadns por
profesionygles independientes (Nota 210}

» Propiedad, planta ¥ equipo: La estimacién de las vidas Gtiles ¥ walor residual que se evaliian ol clerre
de cada afio (Nota 2.48),

- Impuesto ala renta diferida: La Compafifa ha realizado 1a estimacisn de sus impuestos difecidos
consideranda que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributana de fos activos v
pasTVOS &€ revertiran on el fitura (Nota 2.0

- Plantaciones de [lorves: Considerando qiie na sc encuentran disponibles los precios de mercado de
los activos biclgicos dela Compafiia ¥, que s& ha determinado claramente gue no son fiables otras
cstimaciones alternativas de valor rawonable, las plantaciones de flotes son medidas a su costo
menos depreciacidn arumulada y enalquier pérdida acumulada por deteriora del valor (Nota 2.7).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de ricsgo financiero

Las actividades de la Carnpafifa la exponen a elertos riesgos [inancieros tales comno: riesgos de mercade
finchuyve: resgo de precio ¥ concentracion ¥ riesgo de tasa de interes sobre el valor raxonable ¥ los Qujos de
efectivo), Tiesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de admindstracion de ticsgos dela
Compaiia se eoncentrs principalinente en lo impredecible de Jos mercados finsncicros v trala de
minimizar polenciales efectos adversos en el desempefio fnanciero de la Compafia,

El departamento fipanciers fene a sy cargo 1a administracion de nesgos de armerdo con las paliticas
cstablecidas cque entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por Ta Gerencia General, que
identifica, cvalla v administra los fesgas financieros en coordinacidn estrecha con bas unidades operativas
dc |z Compafia v proporciona guias y prineipios para la administracién general de riesgos asi eomoe las
politicas para cubrir arcas especificas, tales como el ricsge de mereado, el riesgo de erédito v el riesgo de
Lguidez.

Riesga de mercado
i) Riesgo de precio y concenlracidn:
La cxposicidn a la variacion de preeios 3 concentracion de la Compafita estd relacionada con las

regmlaciones que afecten al sector agricultor v exportador. Fsta cireunstancia es medida
constantemente por los depariamentos financiers v comercial, para determinar Ia estruclura de
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precios adecuady, El riesgo de precto es elevado debido & que se preven cambios al mismo por
politica del Gobierno Central.

§i]  Rigsgo de lasa de intevés sabre ¢l valor rasanable 3 los lujos de efpetivo:

El ricsgo de tusa de interés para la Compafta surge de su endendamiento a largo plazo. El
endendamiento a tasas variables expone 4 la Compafiia al riesgo de tasa de inteeés sobre sus flujos
de efective, mientras que ol endeudamicnte a Lasgs fias la sxpane ol desgo de taga de interds sobre
el valor raxenalble de sus pasivos. Al 2t de Jiciembre del 2013 v 2012, la Compadia no se eneucntra
expuesta al Tiesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, ya que Tos préstamos con
instituciones financicras devengan una tasa de interés fija.

Delicle a la baja volatitidad de las tusas de interds de los préstamos eon instituciones financieras, no
se roalizg andlisis de sensibilidad al respecto (ver Nota 151

Riesgo de erédito

Las politicas de crédito de 1a compariia cstdn intimamente relacionadas con el nivel de riesgn que estd
dispuesta a aceptar en el curso normat de los negocios.

La diversificucion de las euentas por cobrar comerciales v limites individwales de erédito son proesdimientos
adoptados para minimizar problemas de cocuperacton de estos actvos que estin aleanzados por este Upo de
ricsgos. La Compafiia no thene ung concentracitn de resges crediticios en el easo de ouentas por ealyrar
eomertiales ni de chentes por eabrar & companiiac ¥ partes relacionadas, va que de forme constante los saldos
som conciliadey v las politicas de 1a Compafifa ne pormilen gue las mismas cstén aleansudas por riceges de
cste tipo.

Respeeto a los bancos ¢ instituciones financicras donde s& mantiene ef efectivo v 1as inversiones en
ingtrumentos financieros, Lienen calificaciones de nesgo independicnte que denoten niveles de solvencla y
respaldo adecuadas; dichas calificaciones deben ser como minima de “A”, Adicionalmente, la Compania ha
determinado cupos ¥ Lipos de transacciones por cuda institucidn.

Ricsga de liquidez

T.a principal fuchte de liguides son 1os flujes de efectivo provenientes de sus setividades comerciales. Para
administrar la liguides de corto plazo, la Compariia se basa en los [lujos de cufa proyectados para un
periode de doce mescs,

Los excedentes tle efectivo mantenidos por la Compafifa ¥ los saldos por encima del requerido para la
adrainistracion del eapital de irabwdn, se adminietran en inversiones temporales de Tonta fja gue generan
intereses.

I cuadro g continnacidn analiwg los pasivos financieros de la Compariia agropados sobre la base del
perodo remanente a lu fecha del balanee general husta 1a fecha de su vepeimiento. Los montos revelados
enl el cuadro son los lujos de cfective no descontadas,

La informacian compaialiva se ha reestructnrade de acuerdo a lo que permita la modificacidn a la N1IF 7
pard las revelacinnes del rieszo de Houides,
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Menosde Entrei v =

Al a1 de diclembre dezols afie afios

Prislam os - 398,151

Troveedores ¥ ofras cUCHLas pOr paguar 305,802 -

Cuentaspor pagar a compafilas y parles relaclonadas 54,150 -
Al a1 dedimembrede 2o a

Prastam os 03.567 458205

Proveedoves v atras cuchias por pagar 440,950 -

Cuenlas por pagar a compafiiasy partesrolaciomadas LG, 428 -

Administraciin de riesgo de capital

Los objetivos de 1a Campaiiia al administrar el capital gon el salvaguardar la capacidad de la misma de
eontinnar comoe cmpresa o marcha con ¢l propdsito de generar retornos a sus acciondstas, beneficios a
alros prupos de interés ¥ mantener una estructurs de capital optima para redueir el costo del eapital,

Consistente con la industda, la Compafifa monilorea su capital sabre la base del ratio de apalancamiento,
Fste ratio se caleula dividiendo la deonda neta para e] capital total. Fl capital 1olal se obtiene de la suma de
la deuda neta ¥ cl total del patrimenio.

Lo ratios de apaluncamients al 21 de diciembre del 2013 v 2012 [ueror 1los signientes:

Préstamos 395,800 445, 48z
Provesdores r ol Tias cuenla s [ar agar auR. Boa 40,950
Cuentas por pagal* a compafiiss v partesrelacionadas 83,354 165,423

344,061 1,863,360
Menaos: Ffeetiva [481,081) (a1, 781)
Denda neta 8%, 880 380,579
Total patrimenio 2,163,583 1,628,505
Capital total 2.547.463 2,500,974
Ealiode apalancamiento 15.07% 4R 10%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentlos financieros

A continuacitn ge presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentns financieros al cisgrre

te cada ejereicio:

Aclivos financieros medidos al costn
Efeetiv o
Activos [inuncicrag medides 21 ontio am ot izs do
Lowecsinnes e zleaidoshazig su vencimienza
Cnentaspor cubrur e areinles
Cnen Lis por cobirat o com padiias
relugionsdas
Uirzs enenlas pee eobrar

Tuetal sctivos [inuncicrns

Pasives financierss medidod al costo amortizzdo
Frisszimng
Provecdores ¥ alrss coentas pid pagar
COembag et WLEAT & Cana i s
velaeivaadus

Taotal pasivos financigros

Acutldediciembredal2ncg

;}Lﬂ dredicivnbhee del Baz

LarTiente Higarrivote Cucricnts M sorriente
LU A - o T
250, 04U - . -
04,58, - 148 dan -
286,118 - 195,593 -
By 7ng - RN -
1,680,517 - Bigq.124
san.Bog - i1 fo 203,800
augBos - 41030 -
51,359 - ALY -
344,061 - Gy7.EhN a5, dac

Valor razonable de inshmmentas financicros

Elvalor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a se valor mazonable.

Calidad erediticia de los aclivos nancicros

L la Mota 2.4.3., 3¢ detsllx la metodalogli para efectuar los anidlisis y evaluacidn del deteriore. La calidad
crediticia det efective determainada por calificadoras independicntes s eoma sigue:

Efeckiv e
Caja
MAA-
AA-
Nodigpunihle {17
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(13  Corresponde al saldo gque la Compaiifa mantienc en Helm Bank [(Miami}, inslitucién Snancicra que
no dispone de ealificacidn de riespn.

COSTOS Y GASTOS POR NATURAL EXA

Los costos v gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturalezs al clerre de cada ejercicio son los
siguientes:

Crsto Ciasliog e Gaztos dz
e npnhs wlminislreciin VETE Tolal

Ciisbiy o progtocses vindiding 1,238,543 - - 1,086 44k
Femmuneracidn y heneficios soeles 1,935,715 265,545 12925 593,001
Furicipacidn Sahpryl 75,871 4,540 i,le5 000
Jubilaczin patronal ¥ dewshucio 20,567 14485 205 a0, 90
[hepreciaeion HI?75T 36,00 et 254,057
Amaortizacidn 311,260 - - 411,200
Baju de mlanzacionis di flames 73,679 - - TG
Honorarios arofesicnsles - 0057 4,767 oot
Alimrentacién D95.a57 9asE .22 248 g0
Tmpnestos v eontribocicnes - 35,08 - B,
Manlenitoierto 529,438 10,554 1562 345,043
Moviizacién v transporty 08,007 A0 47,484 i, 5o
Zeguros 20,205 1,347 G47 27445
Bervicios Dizioes &7 ey, 11,041 14,768 5,007
Yiddcos - 24K A5, 4,041
Yimluncds #y,020 - - B e
Otros costos ¥ gestos 105,103 51,581 RN 1,865

4,875,528 457,491 T 3643414
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202
Conzip Castos Castos de
e ventas adurinistrativas v s Tatal
Loty Je produstos wodidos 1407308 - - 1207, Aol
Pememeraetn + hemeficing socathes 1,508,580 a53am 104,187 2,167,841
Partcipzeitin Jaboral 40,377 o457 5t FLERT]
Judilpeidr patrenal v desahuzo 140,595 11,647 - 261,13z
Tepreciacin 156,537 41,4 400 zon, Bl
Arnobrizacion 2RE050 - - a55mBG
Maja rle plantaciones ¢ Noces 26,346 150,446
PlonnrLiog profesiorales - 21,2%F - 71,00
AlreeeLygién 200,158 81 4,171 mo7ds
Impuestos ¥ eon: Ahucicnes . fig, 754 - £, 754
anterimienio 248,145 oo TG 2850 271.AR7
Mewilipgrin ¥ transe 07,7066 4087 43,204 A5,0TF
Seguras 6,333 7658 - 14,233
s aEicus RHAt 1,541 10,242 Binad
Yigilarcia T, 001 - - 0L
Uitras coelems ¥ 5t0s 1130135 157,155 7,081 20,590
255mA Shl.25 237,700 365,593
p—— — e ——
OTROS INGRESOS, NETO
Compaoaicidn:
210
OALTUE 10 BT RS0
itilidad en venta de propiedad, planla ¥ egquipo - 10,317
Cilros 53,462 5,403
gi4,462 16,720
Ciros gastos
Pérdida en venta de propiedad, plania ¥ equipa (4m,140) -
(43,146} -
16,3164 106,720
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FECTUATORIAN FLOWER GRUNEKO CiaA. LTDA.

NOTAS E}EP LICATIVAS ALOSTSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBELE DEL =013
{Expresado en dolaves cstadounidenses)

LEFECTIVD
Composictin:

>0l 2g1a
Eleclivoen caja 1,58 Cp0} 1,400}
Bancos (1] 454,881 211,581

461,081 213,781
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO
Comprende inversiones lemporales mantenidas en la sigmente institucién financicra:

Tasaade inlgrésanual
o 201 zoLz

Banco Pichincha C.A. 1] 5.50% T EE (1030 -

{17  Corresponde a certificados de depasite con vencimiento en jalio del 2014,
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TEEMINADO EI 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Expresado en délares cstﬂdmlnir;i_z;_rl_s_:t}]_m_ o

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
il o0z
A M. Flora 8. 1L 126,176 161,157
Floricom 5.E.L. 38372 47,535
Fovicola 5. /1. 35,394 2505494
Comercimlizadors de Flores ECOFLOE - 2R a5
Joyflor 3.R.T. z7.259 23,677
Mrs Blomn s Direct 14,174 -
Hillerest rarden, Ine. 11,535 14,668
Amerivan Florisl Supply, Tne, 10,624 8,625
Ganranga Flower Company 111,516 -
Ercolano Flora 5. 14 L 10,518 -
Duleh Pelals, Tne, - 8.5
Torservier Limited - 7.7aT
Al Rabat Enterprises Company LIEC. 7070 -
Belta & Cereda 5 R.L. - &, B850
Otres 49,035 39,863
340,623 {1) 382,854
Prow isidn por deteriorao (2] (40,034) (40,004)
300,580 42,820
{1}  Ver antigiiedad de cartera a continuaeion:
o) g R ]
Cartera corriente 241,888 132,743
De 1 a go dias de veneldo 59,224 159,078
D¢ ol a 260 dias de vengidoe 202 5B
Dias veneldos superiores a un aho 39.309 40,075
T40.627 sEz . Bnq
(=) Flmovimiento de la provisién por deterioro cs como signe:
Saldno indefal al 1 de encco 40,055 -
TRgrenEntos - 40,034
%aldo final al g1 de dieiembre A3 4010839
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

NOTAS E)@LICA'FIIFAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADG EL 31 DE DICTEMERE DEL 2013
{Expresado en dédlares estadounidenses)

OTRAS CUUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
ool g s )
Wotas de erédito del Servicio de Bentas Tnlernas (SED 16,144 -
Reclamos al Servicio de Rentas [nternas (SR 65,118 5609
Oros dendores 1,468 G,anl
Ba_ 7ag R4 0
INVENTARIDS
Composicidn:
2013 F193 B
Productoterminadse o3.044 27,351
Quimicos a7 a5 23 704
Envases v malerial de empagque 44,761 & ,600
Oo.590 Lo6, G54
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 3¢ DE DICIEMERE DEL 20143

{Expresado en délares estadounidenses)

PLANTACIONES DE FLORES

El movimiento vy los saldes de plantaciones de {lores se presentan a continuacion:

Desercipoitn

Al1de enceredel zo12
Cogto histdrico
Deproeciseidn acum wlada
Valor on lihros

MMovimento 2oLz

Adiciones

Gajas

Bajas doproeineion seumglada
Transferencias

Amoortivaeiin

Ajustes

Yalor en libresal 31 de diciembredel 2o1 2

Al g1 dediciemhbre del zo1z
omte hislborico

Ceprecigcion aoum ulada
YWuler en libros

Movimento zorg

Aclivloties

Bain

EBajos deprecineiin seumualada
Translerencias

A or Lo gidn

valor en libros al 31 de diciembre del ooz

Alzirde diciemhre del aoag
Coslo historico

PDopreciacidn acdinglada
Valor en Tihros
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Flanlas

En wstade
vepetativae

Fn produ ceidn

2,235,557
bere.o7b)

Tatal

2,235,aR7
(1,072,078)

1,163,450

1,163,479

&7.8351 S2.d444 THO,ER S

- iq77.07n) (477.072]

340,726 340,726
(534,580 3u.5480 -

- [265,001] (285,001)

- {14, 000] 1g,000)
wB k5T g35.5% BEp. 407
28,251 1,350,500 1,878,760

- f1,015,354) [1.0l15.3637
ad,25L Ha3,156 BER,407
LE3.593 - LiZ.G0%

- {624,60%) (624,509}

- 551,020 51,020

(103,598} 103,598 -

- (31z2.457) (A17,457)
a8.z246 552,515 o0, 86
ad,z46 1,324,408 1,367,454

- ([F7E.700) {776,750l
28,245 532,613 cogo,B6q
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17.

ECUATORIAN FLOWER GRUNKD Cis, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2003
{Expresado en dédlares estadounidenses)

PRESTAMOS
Composicién:
Al lde diciembre de12013 A3 lale dizembre deldog2
Teap de ploves LT AT o e e LuTme T SOl ol Caa 5 (11
Boncade i Pordugeinn Produbenca 5.4 K sy - - 0,720 -
Benoca Capitil %A, 11.23% - - 1916 % -
Meadubynk (Panama T2EL bR - - JHE.Ea0
FUs ECQ - 18D 395 5800
PROVEERDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
=01 prg R e
Prov eodores locales 282,435 313.618
Proveedoros del exlerior 7,560 7500
Otras custtas or pagar 105,807 Bg, 778
AG5. 805 440,050

SALDOS ¥V TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONWADAS

El siguiente ¢s un resumen de Tos saldos v principales transaceiones realizadas duranie los afias 2013 ¥ 2012
con coampafias ¥ partes relacionadas. Se incluye hijo lu Jenominacidn de compafiiag ¥ partes relactonadas a:
i} las personas naltales o juridicas que dirceta o indirectamente eontrolan o son conlroladas porla
Compafifa, Henen controf conjunte o influencia sipnifestiva; v, i) personal clave de la gerenala o

administracion,
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKG Cis. LTDA.

NOTAS EXPLICATTIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2013

{Expresade cn dolares cstadounidenses)

1)

i)

Sogiedud
Wentug

Glebol Flower Trading,
Fauls Flowsrs Cla. Lida,

A LT (LE L LT

Pacls Flasem e Linly,
Anilec €54,
Winrs ndustiug 80 M

M bt gasn prgdie e

Mare hdusomas AL

Salddoy

Sogiedys?

Chgning raTgohmr

Gunhal T wesr Trading
Pasli Tlavesrs Clua. Ly,
Amime LA

Elzsliw tiun
Abra o SFaun
Jusin Koy

Fehicinnda
Selncionnls

Rolveis terds
Loobieionada
emswnada

Relnziorada

Relncionada
Telucio nada
Ruelcionada

Aceikaaatn
foazinnsta
Agcinmbibn

A g ety TNl ul K
Cosneoe il 15 00 3,74720%
Comens il - 1320
5.5 15005 FT5LENE
Firmnreerms
Tiannciara 13000 -
Fiaang=r 124 403 -
130,303 -
IFinanc i ra Da&ns -
Cunpe sl IETHZ SlE02
Fuiaagize a8 T0n R nag
Finnnpciern i -
LHLIR 245 3%
Linape ae 31150 33T
R I T - 3,70
Yzt - 23143
2R A5 e ATR

No se han efectuads con parles ne vincnadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Campafiia incloye miemlbros elave que son el Gerente General v los Gerentes de
las Areas Administrativa ¥ Financiers, Comercial y de Produecidn,

Al 31 de dicicmbre del 2013 v 2012, la Compania caneeld US$03,602 v USHos,640 por concepts de
remuneraciones ¥ bencficios suctales, respectivamente,
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA, LTDA.

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ET. ANO TERMINADO Fi. 31 TE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

18, IMPTESTO A 1A RENTA CORRIENTLE Y DIFERIDO
La composicidn del impuesto a la renta s la signiente:
Impuestoa la renla corriente

Inpuestof 1a renta diferidor
Generacion de impuesto por diferencias temporales

18.1 Impueslo corricnte

20 (13
7R 037 5,371
{1,421} 3443
59,3168 _EB,E14

Conefliaciom contable Lributaria del impuesto a la renta sorriente -

A continnacidm ge detalla la determinacién del fmvpuesio « 1s renta corriente sobee los afios terminados al

3: de digiembre:

Utilidad anies de participocion laloral e Impuestoa 1a renla

blenos - Participacidn trabajadores

Wenaos - Arortacldn pardidas trihnlarias de afios anteriores
Mas - Gastos deducibles (1)

Menos - Otrasparlidas {2}

Base tributaria

Tass impasitiva

Imtpuesto & la ronla causado
Wemaos - Crédita teillwrio

Tre puesio o [a renta por pagar

Z201 SO
546,045 285,225
(81,000} (43.254)
(73,267) (fn,248)

19,856 Ty1,.001
{53.282) {115,005}
f1E8,600] (47 .4806]
357,443 540,742
el 18 aa%
78,0857 55471
Lo, B ) (55,371
27, B0 -

(1)  Incluve principalmente los cargos efectuadas en cl afio por depreciacion, provisiones por jubilacidn

patronal ¥ gastos no sustentados, no dedozibles,

() Corresponde principalmente 2 la dedeecidn por incremento neto de cmpleados ¥ pago a wabajadores

con discapacidad, segin lo eslablece el Art. 10 de ¥a Ley de Régimen Tributario Internda.

Situacian fiseal -

Los afos 2011 al 20713 ¢stin sujelog 4 una posible fiscalizacién por parte de las auloridades tributarias.
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 20143
{lxpresado an ddlares esladounidenses)

Precios de translerencin -

Lis noruas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plens competencia para las operaciones
realizadas eon partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la cmpresa un estudio de preetos de translerenciy y un anexo de operaciones, entre atros,
para aquellas eompanias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales #n e mismo perfode Haeal v cuye monto acumniade sea supecior a US56,000,000. Se ineluye
como parte Telacionadas a 1as empresas domiciliadas en paraisos Oscales, El indicado estudio debe scr
remitido hasta el mes de Junje del 2014 conforme el neveno digito del RUC, Adicienalmente exipe que &n
g1 declaracién de impucste a la renta anual declare las operaciones de activos, pagivos, ingresos y egrasos.

La Administeacidn de la Compatila hasada ent 1) los resuliades del eatudio de precios de transferencia dab
2012, ¢l gue conellyd que no existan ajustes a los montos de impoesto 4 la renta de cse afio, y i) el
diagndstico preliminar realizado con ol apovo de sus asesores tributarios para lag Iransacciones del 2013,
constdera que na hubrd impacto sobre la provisidn de impuesto o 1a renta del afio 2013, E cetudio final
estart disponible en las fechas que requieren las autortdades tributarias,

Impuesto a la renta diferido

L1 analigis de impuestos difcridos activos ¥ pasivos es ef siguiente:

218 i1 f

lmpuestos dileridos acliv ou:

Impuesto diferido gue se vcalizard después de 12 meses 111,72 1za,653

Imm puesto difgrido que se realizarad deolrode 12 5o eses a0 R
I puestos dilerides pasiv o

Im pueste diferido que se lHguidard despoeds de 12 moeses - -

L pueste diferido que se liguidara dentrode 12 meses - (50,2557

150.657 140,352
El mowdmiento da la cusnta impuesto a la renta ditorido es ol siguicnte:
LIss

All deenerodel 2012 123,775
Crédilto a resultados por impuestos diferidas £3,4493)
Algr deeneradel 2oz izn,g3a
TDhebito a resultados por impuestos diferidos 14,921
Algl de diclembre del 2013 170,653
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. 1.TDA.

NOTAS E%PLI CATIVAS A 1L.0OS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenscs)

La eomposicion ¥ ol movimiento del impueste 3 1a renta diferide sin eonsiderar compensacitn es el
sigmentre:

Prinivdad,

alanns It e e s Tubiluzsin
LT dr Copts vl g aulrnna npinyg g
Tapneslas dalenid s narng v daaives.
Al Tde unarn dal 2oy (2, 0ED] (215 (107Tal 163 281 LIl =3.775
Denira (Credita ] nreswhades porimposstes difecidos TARY 2196 44 g 132%1) 15,4131
Alrde diecshoe del 2012 127025 1353 SR kit i iy 0,132
Lrilriba (eREira ] & rean®nd os Do g eeking diferidns R 115530 TED (30,223 cBEO0Yy mall
Aldlde dszentboe el 205 - - - (LR - LY

Ly relacidm entre ef gaslo pur impuesto ¥ la utilidad sntes de impuestos de los afios 2013 v 2012 s¢ muestra
4 eontnuacion:

26 =LV
nilidad antes def impuesto o Ta renta A6 157 244 01414
Tasa vigente 2 5%
Toapuesto 1 1o thea vigents LRI BO54
Ffeto fiseal de los gastos no dedueibles ¥ otras partidas al
ealeular 1a ranancia fiscal

Menns - Amortizacidn pérdidas tributarias de afios anteviors f16,119) (18.457)

Was - Gaslos deducibles 4,568 44,157

Ienns - Otras partidas f11, 7] [26:.658]
Gusto por impuestos TE.637 SE.371
Taga efceliva 7% g
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 20143

(Expresade en ddlares estadounidenses)

BELENEFICIOS A LOS EMTL.EADOS

Afeonig

Pasivox corricntes
Heneficiog sociales 1)

Pazivos noeorrientes
Jubilacidn pazronal
NDeza hucio

Afinaora

Pasivos corricntes
Beneficios soviales (1)

Pasivos no gorrientes
Jubllacion patranal
Ipsanhucio

Saldoal indeic  Inererianbos

Pagos,
utilizsnciones ¥
DLrew
rmovimisntog

Saldoal final

Tau,u7E 2,1949.547 [Z.149.501) 200,324
851,785 - [1.1531 Bro,63t

B7.Bru 20,500 {10,356 62,016
Gig,65% Pida 5D {20,505 g19,648
160,258 2.265.979 (2.2a23,955) agn,x7H
1RSI 145,088 - B2, ,7H5
Gr.7ad8 03930 17,8356 G7.872
775,248 163,210 7.856) a1g,657

(1) Incluye principalmente ol salda por pagar a los empleados por concepto de la partcipacién laboral
del afa por 118581,q00 (2012 US$41,254) ¥ heneficios tales coma décima tereer ¥ décimo caarto

sucldos, vacaciones enlre ofros,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Fl salde de la provision para jubilacidn patronat v desahucio al 21 de diciembre del 2o13 v 2o1z,
corresponde al too% del vater actual de la reserva matematica caleulada setuarialments por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que » dichas fechas se encontraban prestando

servigios para la Compafiia.
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ECUATORIAN FLOWER GRUNEKOD CiA, ETDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 331 DE DICIEMBRE DEL =13
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actvariales usados lueron los siguientes:

2013 2013
Tasa deconmutacion acluarial 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez{1] TAM IESS 2o TK IESS 2002

Jubilodeza Ta [echa -

Antighedad para johilacién (Hombresy mpjores) - e i 25 ahos

{1}  Corresponden a las tablas de mertalidad publicadas por cl 1nstilute Ecuatotano de Seguridad
Social en el ejercicio 200,

Fl mowvimiento de la provision para la jubilacion patronal ¥ desahuoeio en el pasiva ha sido cl siguiente:

Jubilacidn Desahueino
ooy 2012 201" 2012
4]t de enero a51.788 714,304 &7 Eyo 61,748
Costolaboral por servicios actuartales 2Ph.00E 305,134 31,700 31,671
Costo financiern 11,501 12,704 518 576
Pérdidas aclvariales 21,658 24,516 2,156 2,057
Reversidn por reducchmies de coserv us {1u.334) {200,0049] (13,954} (10,374)
Benefcios pagados - - {1y.356] (17,8560
Al 31 de diclem bire B0 6na 8r1.785 f0,0146 67,87z
Las Impaortes reconocides en las cuentag de resultados son los sigulentes:
Jubiiacién Nesahucio
201 T S0l Bl
Costa laboral por serviciee actuariales 276,033 G051 31,790 31,671
Ceriter pipr financiera 11,501 1,714 518 576
Perdidas actuariales 41,658 20,556 LN 2 ART
Revorsitn por redueciones de (2105340 (200,098 ] [(13.604] (10.874])
Al 21 de diciembre (1,153) 138,285 20,500 23,4980

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito v pagado de la Compafifa al 51 de diciembre del 2013 y 2012, esth representado por
514,840 participactones de valor norinal US$1 cada una, que totalizan US$314,880.
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ECUATORIAN FLOWER GRIUNKO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO TL 31 DE PICIEMBRE DEL 2013
(FExpresado cn délaves estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislucién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos cl 5% de la utilidad nets
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance ol 20% del capitsl suserito. La
rescrva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
mrara absorber pérdidas.

Reserva de capital

Hasta ol 2010 se incluia en cl rubro de reservas en of Patrimonio. Fste rubro incluye los saldos due la
Compafiia registré como resultado del proceso de eonversidn de los registros contables de suvres a dédlares
estadounidenses reslizado por exigencia legal 4] 21 de marzo del 2o00. Al 1 de enero del 2010, focha de
transiclon a NTIF, la Reserva de Cupital fue transfertda a resultados acomulados, scgiin lo dispuesto en
resolucidn SC.ICLCPAIFRS.G 11,007 cmitida por la Seperintendeneia de Compadias. De soverds con
disposiciones legates vigentes, la Reserva de Capital podrd ser capitalizeds en la parte que cxeeda las
pérdidus senmnladas v las del (iimo cjerciclo econdmicn concluido, s las hubiere, utilizgade pars dbsorber
pérdidas, o devielto en easo de iquidaeion.

Resultados acumulados

Los resultados (atilidades o pérdidas) de cada efercicio son incluidas en este rubre, mantenicndo registros
que petriten identificar su ejercicin de origen. Con la aprehacion de laJunta General de Soctos y
crmplienda las dispogiclones noemativas aplicables, las willidades son distnibnides o destnadas
reservas, mientras fque lus pérdidas sc mantienen en Resultados sevmulades o sc compensan con la
Resetva legal, Reserva de capital U olras resenvas v cuentas patrimondales de bre disposicion de Tos
soeios.

Resultados acumnuladoys por aplicacidm inieial de NIIF

Las ajustes provenicates de la adopeldn por primera vez de las Normas Intermacienales de Inlormaciin
Financiera “NIIE” que se registearon en cl patrimenio en la cuenta Rexultados acumulados, subcuenta
“Restllados seumulados por aplicacion inielal de KITFY, que generaron un salde acreedor, solo podrdn ser
eypitalizados cn [a parte que exceda al valor de las pérdidas acurnuladas v Ias del ditime gjercicio
econdmico coneluido, silas mbieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compafiia,

EVENTOS SUBSECUENTLES
Eotre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de cstos estades financleros no se produjeron

eventos que, en la apinidn de la Administracién, pudicran tencr un efecto signifieativo sobre diehos
estados finuneieros gue no sc havan reveladn en los mismoes,
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