
ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO Cía. Ltda. 

Balancos generalos 

AL 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2011 
“Expresado en Délaros de los Estados Unidos de Amérlea) > 

  

    
  

ACTIVOS. Notas 2012 201 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2-0) 212,781 54,257 
Inversiones disponibles para la venta 2-4) 8,221 23,139 

Cuentas por cobrar 
Clientes, neto de provisión para deterioro 3 574,128 733,528 

Ctras 4 141,901 227,356 
Total cuentas por cobrar, noto 716.023 —— 960.882 

Inventarios 5 99,518 146,928 
Total activos corrientes 1,034,548 185,206 

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación acumulada 6 1,849,351 2,024,327 
Plantaciones, neto de amortización acumulada 7 870,544 1,169,294 
Impuesto diferido 15 120,392 123,775 

Total activos /S7ATTS, 4,502,542 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Pasivos correntes: 
Préstamos y sobregiros. 8 405,983 494,223 
Cuentas por pagar 9 709,886 1,193,050 

Total pasivos corrientos 1,105,669 1,687,273 

Pasivos a largo plazo: 
Deuda a largo plazo. 9 o 466,520 
Cuentas por pagar 130,855 130,855 
Provisión jubilación patronal y desahucio 10 919,857 775297 

Total pasivos a largo plazo — 1.080.512 ——1.372,872. 
Total pasivos TT 246.381" 3,050,945 

Patrimonio de los socios" 
Capital social 1 314,880 314,880 
Reservas: 
Legal 1 22,199 12,718 
Capital 1 700,392 700,392 
Superavit por revalorización de propiedad, planta y equipo 6 477,518 477,518 
Resultados acumulados NIIFs aplicación primera vez 11 297,030 
Utlidades (déficit) acumladas 1 

Total patrimonio de los soclos 
   

  

Total pasivos y patrimonio de los 

112,406 (259,940) 
TEBA 1427 

3,874,775 4,502,542 

ALE ares 

    

  

  

Contadora General 
  Tas notas explcalivas son part integrante de los estados Inancieros



ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO Cía. Ltda, 

Estado de resultados 

Año terminado el 31 de 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América) 

    

Ventas 2 
Costo de ventas 

  

   

ibre del 2012, con cifras comparativas del año 2011 

  

11 2,012 

5,977,844 5189,547 
(4,518,898), __ (4,483,005) 

  

Utilidad bruta 1,158,948 706,542 

Gastos de operación 
Gaslos de ventas 13 (237.286) (210,186) 
Gastos de administración 13 _ (504832 (400.787) 

Total gastos de operación 7 711 918) (610,972) 

Utilidad (pérdida) neta de operación 417,030 95,570 

Otros Ingresos (egreso! 
Intereses pagados (68,875) (119,340) 
intereses ganados. 623 19 
Utlidad en de prop:edad, planta y equipo 10,318 7,282 
Ajuste ala inversiones disponibles para la venta 1.053 377 
Otros egeresos (29,161) (10,530) 
Otros ingresos 7.240 13,066 

Total otros egresos, neto 128,802) (109,294) 
Utilidad antes de participación de 
empleados e impuesto a la renta 288,228 (03,724) 

Perticipación de empleados en las utlidades (43,918) , 
Impuesto a la renta 
Corriente 14 (55.371) 141,612) 
Diferido. 14 2,443) 35.496 

Utilidad (pérdida) neta 185,797 _ (20,039) 

Utilidad (pórdida) por acción 2-9) 0.59 (0-06) 

N 

y llos 
Ing. Efahu Grun PA. Anita Torres 
'Gorento General Contador General 

  Tas notas explicativas son parte ntegrante de los estados financieros
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ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO Cía. Ltda 

Estado do Flujos de Efectivo 

“Expresado on Dólaros de los Estados Unidos de América] 

Flujos de ofectivo de las actividades de oporación: 
Efectivo recibido de cllentes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Impuesto a 'a renta 
Interesos y gastos financieros pagados 
Intereses ganados 
Otros egresos 
Otros ingresos. 

Efectivo neto proveniento on actividades 
de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de Inversiór 
Disminucion (incremento) de inversiones disponibles 

la venta 
Adquisición de propiedac, planta y equipo 
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo 
Aumento en plantaciones 

  

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Efectivo neto proveniento de actividades de financiamiento - 
Disminución ce préstamos de corto y largo plazo 

Incremonto (disminucion) an el efectivo y 
equivalontos de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

Año terminado el 31 do diciembre del 2012, con cifras comparativas del año 2011 

12 2.044 

5,797,208 5,156,479 
(4,950,872) __ (5,988,105). 
346,336 "1,168,374 

(42,526) (41,812) 
(58875) —— (19,349) 

623 10 
0 (17,991) 

1240 13.066 

742798 1,002,209 

17.87: (9,396) 
114,354 (150,731) 
30,089 14,964 
(271.929) (126,889) 

109 515] (271,969) 

(474,760) (688,891 

158,524 

54,257 

212,781 

41,417 

12.840 

54,267



ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO Cía. Ltda. 

Estado de Flujos do Efectivo, continua 

Año terminad 
TExpresado on 

131 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del año 2011 
's de los Estados Unidos de América) 

    

2,011 2,011 

Concillación de la utilidad nota con el efectivo proveniente 
en actividades de operación: 

Utilidad (pérdida) neta del año 185,797 (20,039) 
Cargos a resultados que no representan flujo de 

efectivo provisto por las actividades de operación 
Ajuste a las inversiones disponibles para la venta (1,953) 67 
Provisión para deterioro de cuentas por cobrar 40,034 - 

Baja de cuentas por cobrar - otras 79,161 - 
Depreciación de propiecad, planta y equipo 199,961 196,360 
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (10,318) (7,281 
Bajas de propiedad, planta y equipos 13,000 - 
Amortizacion de olantaciones 255,986 352,957 
Baja de plantaciones 142,522 - 
Ajuste impuesto diferido 3,449 (35496) 

Cambios on activos y pasivos: 
Cuentas por cobri 

      

Comerciales 119,364 (41,968) 
Ori 5,294 224,230 

Inventarios 47,410 (35,052) 
Cuentas por pagar (483,164) 95,734 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 213231 

Efectivo neto proveniente en actividades 
de operación 742798, +.002299 

  

a be $¿Blccas fo 
IS 7 CPA, Anita Torros 
Gerente Genetal Contador General 

  

  Tas notas axplcalvas anaxas son par megrante de los estados Inancieros



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA. LTDA. 

Notas a los estados financioros 

31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2014 

NOTA 

  

PERACIONE: 

Ecuatorian Flower Aragunci, Faisntein, Egúez Katz Cia. Ltda , fue constituida en la cuidad de Quito el 
15 de diciembre de 1993 y fue inscrita en el registro mercantil el 11 de enero de 1994 La 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador mediante Resolución No 03.0 1 41613 
aprobé el cambro de denominación de Ecuatoriana Flower Aragundi, Fainstem, Eguez, Katz Cia Ltda 
a Ecuatorian Flower Grunko Cia Ltda y autorizo el cambio de domicilio del Distrito Metrcpolitano de 
Quito a la ciudad de Tabacundo El objetivo principal de la Compañía es cultwar, sembrar, producir, 
explotar comprar, vender, distribui, comercializar, exportar, importar productos agricolas y/o 
agroindustriales La compañía vende el 99,99% de su producción a compañías domiciliadas en el 
exterior 

Los accionistas de la compañía son personas naturales domiciliadas on la República cel Ecuador 

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES 

Un resumen de las prircipales politcas contables aplicadas por la Compañía en la preparación de los 
estados financieros es como sigue. 

a) — Preparación de los estados financieros y uso de estimados 

Estados financieros 

Los estados financieros a partir del año 2011 han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIFs) conforme a 'O requerido por la 
Supenntendencia de Compañías del Ecuador 

Los estados financieros del año que termino el 31 de diciembre del 2012 de acuerdo a NIIFs 
fueron aprobados por la administración el 10 de abri del 2013 

Estimados contabl 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico, excepto por la 
revalorización los edificios e instalaciones y por las estmaciones contables por detenoro y 
acumulaciones de ciertos pasos de corto y largo plazo La preparación de los estados 
financieros de conformidad con las NIIFs requiere que 'a Compañía realice estimacones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes 
a la fecha de los estados financieros, las cuales se descripen en cada una de las políticas 
contables. 

Las estimaciones contables por lo general seran iguales a los resultados reales de estas, las 
estimaciones y juicios que tienen un nesgo significativo que pocrian criginar un ajuste 
importante en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son 
las siguientes 

+ Estimación para el deteriora de activos financieros e inventanos. 
« Provisiones y pasivos acumulacos por los beneficios post empleo 

Nuevas normas con 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
interpretaciones o enmiendas a las normas vigentes que cuya aplicación es a partir del 1 de 
enero del 2013 y las cuales son.



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA. LTDA. 

Notas 

b) 

los estados financieros 

Numero de Nombre dela Norma Fecha do 
Norma Contable aplicaci Comenta! 

Nur 9 Instrumentos — financieros, 2015 Sustituye la NIC 39 
dlasificación y medición 

NIF 10 Estados financieros 2013 Reemplaza a la NIC 27 y 
Consolidados elimina SIC 12 que están 

relacionadas — con los 
estacos financieros 
consolidados 

NIE 14 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 31 y la SIC 
13 Participaciones en 
negocios conjuntos. 

NE 12 Información a Revetar sobre 2013 Nueva norma 
Participaciones en Olras complementaria para 

Entidades revelaciones en los 
estados financieros de las 
participaciones en otras 
sociedades 

NIF 13 Medición del valor razonable 2013 Nueva norma, permite la 
aplicación anticipada 
(2012) y define, establece 
e: marco de referencia y 
las revelaciones cuando 
sea necesano contabilizar 
a valor razonable 

NIC 28 Inversiones en Asociadas 2013 Se modifica por la 
emisión de las NIlFs 11 y 
12 

NIC 19 Bereficos a empleados 2013 Modifica el tratarmento y 
reveiación de los activos 
relacionados con /os 
planes de pensiones 

NIC 12 Impuestos 2012 Modifica y aclara la 
contabilización del 
impuesto diferido en las 
propiedades de inversión 

La Compañía no tiene la intención de apicar con anticipación las normas antes mencionacas y 
estima que 'a adopción de 'as normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, no tienen un 
impacto en los estados financieros en el año de su aplicación Inicial 

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera 

(í),— Moneda funcional y de presontación 

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando la moneda del entoro 
económico principal en cue la Compañía opera ('moneda funcional) Los estados



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA. LTDA. 

Notas a los ostados financieros 

c) 

a) 

financieros se presentan en dólares de los Estad 
moneda funcional y de presentación de la Compañí    

Unidos de América "US$" que es la 

Transaccion     1 otras monodas 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América 
*US$"), se convierten a la moneda funcional utilzando los tipos de cambio vigentes en las. 
fechas de las transacciones y los saldos al cierre de ¡os estados financieros al tipo de 
cambio del mercado vigente a la fecha de los estados “Inancieros, Las párdidas y 
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y 
de la conversión a los tipos de cambro de los activos y pasivos monetarios denominacos 
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, exceoto por aquellas que 
se registras en las cuentas de patnmonio, las cuales se reconocen en los resultados 
hasta su realización, sin embargo para propósitos de informativos se presentan en el 
resultado integral, estas partidas pancipalmente corresponden a coberturas de flujos de 
efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias O pérdidas por las 
inversiones en azciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera. 

    

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y etectivo y 
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como 
"Ingresos o gastos financieros" y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de 
cambio se presentan como "Otras ganancias / (pérdidas) netas". 

Efectivo y equivalente de efectivo 

Constituye el efectivo en caja bancos e inversiones a la vista (depósitos a plazo a menos de 90 
dias) que se registran a su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de realización 
El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos están sujetos a un nesgo no 
sgnificativo de cambios en su valor. 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se clasifican 
de acuerdo con las caracter'sticas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos, tal como lo 
establece la NIC 39 

Activos financieros 

Reconocimiento inicial 

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en el 
momento del reconocimiento inccial y se reconocen a su velor razonable, los cuales incluyen los 
costos directos atribuibles con el activo adquirido 

Medición posterior 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros 
para negociar y disponibles para la venta préstamos y cuentas por cobrar, inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros según sea apropiado El tratamiento 
contable posterior de cada una de las calegorías es como sigue 

- Inversiones disponiblos para la venta 

Las inversiones disponibles para la venta son todos los títulos y valores cuyo alazo es 
mayor a 90 dias y no existe la intención de mantenerlos hasta su vencimiento, se 
actualizan a un valor de mercado El ajuste por la actualización se reconoce en el estado 
de resultados.



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA, LTDA. 

Notas a los estados financieros 

- Préstamos y cuentas por cobrar 

Los rubros que mantiene la Compañía corresponden a los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar, las cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una 
cotización de mercado bursátil se contabilizan al valor del importo de la factura, debido a 
que su plazos para el cobro no exceden a los 60 días 

Baja de activos financieros 

Un activo financioro es dado de baja cuando 

(los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado; 
(1) la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a Una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(ii) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del actvo o, 
de no haber transferido nu retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficos del 
activo, si ha transferico su control 

    
La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si existe 
evidencia objetiva da que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados 
en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

> Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimación de una provisión 
en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro 
existe. Las provisiones para el detenoro de los préstamos y cuentas por cobrar, se 
determman en base al análisis indivicual y se cargan en los resultados del 2/10 en que se 
origina 

+ Activos financieros al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su vencimiento, la 
Compañía evalúa si existe evidencia suficiente y competente s: un activo o grupo de 
activos están deteriorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro os 
temporal la compañía no reconoce ninguna provisión y en el evento de que existe 
evidencia de que el deterioro es permanente se registra una provisión en los resultados 
de año 

Los castigos se disminuyen de las provisiores y los excedentes de las provisiones se registran 
en los resultados en el periodo en que se determina 

Pasivos financieros 

Reconocimiento inicial 

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en los 
resultados, préstamos y cuentas por pagar: y, derivados designados como instrumentos 
financieros de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor 
razonable el cual puede ser su valor de liquidación o a su valor neto del interés implicito (costo 
amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y no generan 
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método 
de la tasa de interés efectwa



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

e 

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o pnma en la emisión y los 
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés y se los intereses se reconocen en 
los resultados y en el periodo en el cual se originan 

Los pasios financieros son clasificados como obligaciones cormientes a menos que la 
Compañía tenga el acuerdo ve cancelar las obligaciones a más de doce meses después de la 
fecha del balance general 
Medición posterior 

La cilerencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interés; mientras cue las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dacos de baja 

AL 31 de diciembre de 2012 y de 2011 los pasivos financieros incluyen obligaciones con bancos 
y personas naturales, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Estos valores 
Corresponden a financiamiento recibido y a bienes O servicios adquiridos en el curso normal de 
los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de 
pago es de un año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede más de un 
año y no tienen la intención anticipada ce cancelar las obligaciones. 

Al 31 ue diciembre de 2012 y de 2011, la Compañía mantiene activos y pasivos financieros al 
valor razonab'e con efecto en resultados 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuanco la obligación de pago se termina, se cancela o 
explra 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones signficalivamente diferentes, o las condiciones son modifcadas en foma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del periodo. 

  

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la intención de liquidarlos mediante este procedimiento. 

Invontarios 

Los inventarios adquindos (material de embalaje, quimicos y otros) se registran al costo ce 
adquisición El costo se determina por el método oromedio ponderado, El costo no excede su 
valor neto de realización 

Las plantes producto de la cosecha disponibles para la venta se registran costo el cual Incluye 
los costos operativos (amortización de las plantaciones, depreciaciones de las instalaciones, 
mano de obra y costos indirectos) en base a la producción cosechada en el año 

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los 
resultados del periodo 

La Compañia efectúa una provisión para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales 
no se puede estimar el auste al VNR, la cual se registra en los resultados del año y se deduce 
por los castigos y las disminuciones en la provisión



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

0 

a 

  

Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipos al costo, excopto terrenos que se registran el valor de avalúo 
determinado por un perito especralizado. 

El costo de adquisición incluye los costos extemos más los costos intemos, formados por 
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra drrecta empleada en la instalación 
y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversión 

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los 
proyectos están listos para la puesta en marcha y son capilalizados al elemento del activo 
correspondiente, y son objeto de depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de 
acuerdo con las especiticaciones técnicas de operación de acuerdo a su naturaleza, 

La propiedad, planta y equipos se deprecian utiizando el método de línea recta, en base a la 
vida útil estrada cuyos porcentajes son como s gue 

Edificios 25 
Invernaderos 5 

Maquinaria Entre el 5-10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 39,33 

Vehiculos 20 

La Compañía no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciación de 
la totalidad del valor en libros es más conservador. 

El método de depreciación, la vida útil y de los valores residuales son revisados en forma anual 
y ajustada en su caso. 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de los inmuebles, maquinana y ecuipos se reconoce como 
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan 

El coslo y la depreciación acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo o retirados se 
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en 
el cual se ongina la transacción 

Plantaciones 

Las plantaciones constituyen los valores de las plantas insertadas para la cosecha, as! como los 
valores pagados por regallas para el uso en la cosecha de las distintas variedades de las rosas 
y se contabilizan como sigue 

ti) — Plantas insertadas 

El costo de las plantas insertadas inc'uye el valor de los patrones, mint plantas o yemas 
adquiridas más los costos de preparación del suelo, mano ce obra directa e indirecta, 
químicos y otros costos incuridos hasta la fecha de producción la cual se estima entre 6 
y nueve meses dependierdo de la variedad sembrada. 

Regalías 

Las regalías constituyen los contratos firmados entre la Compañía y los proveedores los 
cuales ceden los derechos para la comercialización de las variedades y se registran al 
costo menos el interés implícito (costo amortizado) en aquellos contratos en los que el
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plaza excede a los 90 días y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas 
de interés fijas, para lo cual se utliza el método de la tasa de interés efectiva. 

Los costos de las plantaciones desde la fecha de entrada a producción se amortizan por el 
método de linea recta an un plazo de en ocho años. Los costos de aquellas plantaciones que no 
son considerados rentables son dados de baja y contablizados en los resultados del periodo 
que se determina este análisis 

Arrondamientos 

Los contratos de arrendamiento, on los cuales la Compañía toma los nesgos y beneficios oe la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad, planta y equipo al costo de la inversión o al valor neto de la inversión del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 

Reconoci 

  

iento de ingresos y gastos 

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el 
valor razonable de la contraprestación recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o 
rebajas comerciales 

El ingreso por la venta de benes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos 
de propedad han sido transferos al comprador, y no subsisten incertidumbres significetivas 
relativas a la derivación de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes El 
ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios 
prestados en ía fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la 
recuperación de los importes adeudados, los gastos y los costos asociados se reconocen 
cuando incurra en ellos, 

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulación. 

Detorioro en ol valor do activos no corrientos 

La Compañía en forma anual evalúa la existencia de indicios de posible detenoro del valor de 
sus activos no corrientes de larga vida (propiedad, planta y equipos y plantacicnes) Cuando 
existe evidencia de deterioro, la Compañía estima el valor recuperable de los actives entre el 
valor razonable, monos les costos de ventas, y el valor de uso El valor de uso se determina 
mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimaces En caso de que el valor 
recuperable de un activo está por debajo de su valor neto contable, se corsidera que existe 
deterioro del valor 

La Compañía realiza una estimación de la rentabildad de los activos asignados a las distintas 
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados 

Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el 
riesgo país y riesgo de negocio correspondiente En los ejercicios 2011 no han existido indicios 
de deterioro de los activos
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Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligac ones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corlo plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por termmación anticipada 

(1) Provisiones de corto plazo 

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por 
los leyes laborales que exigibles dentro del año cornente, los cuales se acumulan y se 
contabilizan en los resultados del período y se disminuyen por los pagos o por el exceso 
on las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo 

Planos de beneficios definidos 

El Código de Irabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía Además dicho 
Código estaolece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador 
deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio, 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en vase a estudos actuariales 
efectuados por una empresa especializada, cuya provisión es contabllizada en los 
resultados del año únicamente para aquellos empleados cuya antgiedad es superior a 
un año y los pagos son deducidos de la provisión 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determnaciones de tasas 
de descuento, variaciones en los sueldos y selarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, 
años de servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. 
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de 
retro, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes El efecto, 
positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, so 
registra directamente en resultados 

(li) Beneficios por torminación anticipada 

Los beneficios por :erminación anticipada se originan en el momento en el cue el 
empleador decido terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma 
antiaipada y se provisiona cuando existe la oosibllidad real de una disminución de sus 
actividades o por una reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no se 
orgine por la eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios 
establecidos en la leyes laborales se registren en los resultados en el momento que se 
originan 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligación como resultado de un 
suceso pasado y es probable la obligación Las provisiones se micen on base a la mejor 
estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación en la fecha del balanoe 

Las provsiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efecto 
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero, La actualización del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
financiero 

Costos financieros 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el gerlodo en el cual se incurren
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Participación de los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes estaolecen que los trabajadores tienen derecho a una 
participación del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y difendo 

ti to a la ronta corriente 

El impuesto a la renta comente comprende el impuesto de conformidad con las leyes trisutarias 
vigentes en la República del Ecuador El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa 
aplicable a las ganancias; este cargo se contaniliza en los “esultados del período 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar produc:o de 
las diferencias temporales orig nadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs, y la base contaole fiscal... Los impuestos diferidos se 
determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probablo su recuperación mediarte 
les ganancias fiscales futuras El importe en libros de los actwos por impuestos diferidos se 
examina en cada fecha del balance. 

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el 
perlodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas patidas cuya contrapartida es 
una cuenta ce patrimonio diferente a los resultacos del año o acumulaces, los cuales son 
reconocidos en la cuenta que les origina 

Utilidades (pérdidas) por participación 

La utilidad o pérdida por acción ordinara se calculan teniendo en cuenta el promedio ponderado 
de acciones en circulación durante el año El promedio de acciones en circulación durante 2012 
y 2011, fue de 314,880 de US$ 1 cada una 

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

    

AL31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a. 

2012 2011 

Clientes: 
Locales 187,405 636,082 
Exterior 426,758 97,444 

814,162 526 

Provisión para deterioro (40,903) 

—S5DO6 30500 
Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas naturales y jurídicas y tienen plazos entre 30 
y 60 días las cuentas por cobra" y no generan ningún rendimiento, los intereses de mora en las 
cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro
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Los saldos de las cuentas par cobrar corresponden las ventas efectuadas a compañías en el Ecuador 
Estados Unidos de América, América del Sur y Europa 

La provisión para deterioro para cuentas por cobrar del año que terminó el 31 de diciembre del 2012 
representa el cargo a los resultados del año 2012 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen lo siguiente 

2012 2011 

Anticipos a proveedores 854 14,661 
Imouesto al Valor Agregado "IVA" 95,022 102.062 
Reclamos en proceso 28.509 25,003 
Retenciones en la fuente e impuestos 

de años antenores 109 86,451 
Otros 17,306 mm 

  

  

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compañía tienc por este concepto, el cual se 
estima compensar o recuperar a través de la solicitud de devolución al Servicio de Rentas Intemas 
"SRI' debido a que la actidad de la Compañía son las exportaciones, las cuales dan origen a 
devolución de este impuesto La Compañía en el año 2012 obtuvo la devolución de US$110,030 
(US$74,626 en el 2011) El saldo de reclarros en proceso son valores que la Compañia a solicitado su 
devolucién a las autoricados tibutanas y que están en proceso de andlisis por parte del SRI es de 
US$28,608, 

Los saldos de retenciones en la fuente e impuestos años anteriores correspenden al exceso en el 
impuesto a lá renta, los valores originados son recuperables previc la presentación de la solicitud de 
reclamo al Servicio de Rentas Interras o a través ce la compensación con impuesto a la renta o 
anticipos del impuesto a la renta de los años siguientes, en el caso de las retenciones de este 
impuesto, La Compañía al 31 de diciembre del 2012 compenso parcialmente y dio de baja US$79,161, 
debido a que extste la posibiidad de reclamo o compensación 

)TA— 5 INVENTARI 

  

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los saldos de los inventanos comprenden lo siguiente 

2012 2011 

Tallos para la venta 20,215 17,114 
Quimicos 22,703 34,147 
Matenal de empaque 27,203 64,061 

Otros 29,397 31,807 

9 

  

18 146,928 

)TA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIP: 

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue
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2012 2011 

No depreciables 
Terrenos. 722,131 722131 
Construcciones en curso - 13,000 

72219 735 191 

Depreciables 
Edificios e instalaciones 817.365 834.943 
Invernaderos 1,014,606 1,014,606 
Plástico en invernaderos 465,631 405.631 
Instalaciones de rlego 392,946 332,940 

Maquinarias y equipos 52,040 63,277 
Muebles y equipos de Oficina 23.387 24 842 
Equipos do computación 42.170 38,714 

Vehiculos 0 130,398, 
7,839,044 2,005,385 

Depreciación acumulada: 4711824) 1,603 158) 
Total propiedad, planta y equipo, neto de 

depreciación acumulada 1,127,220 1,302,196 

1,849,351 2,024,327. 

La Compañta para garantizar obligaciones contraídas con instituciones financieras constituyó prendas 
industriales sobre ciertas maquinarias y vehículos, cuyo monto es de aproxmadamente US$ 215.228 
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

El saldo de terrenos incluye el ajuste por US$477,5*8 correspondientes a la revalorización 
determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizo en la cuenta superávit por revalorización 
El valor determinado para el ajuste corresponde al valor de realizacón de acuerdo a los precios 
referenciales mercado 

El movimiento de la propiedad, planta y equipo de los años que terminaron el 31 diciembre del 2012 y 
2011 fue como sigue" 

  

  

Costo Revalorización _ Total 

Saldos al 31 do diciembre dol 2010 1,500,120 AS 20778% 

Aciones 150731 - 160.731 
Ventas, bajas, retros (9562) - (9,582) 
Casto depreciación del año 196.360] - (195,360) 

Saldo al 31 de diciembre dol 2011 150.120 ar5ie 2002321 

Adiciones 46,751 - 48757 
Vans bas, raros, (era . (19.772) 
Gasto depreciación del año — (sesón (199,961) 

Saldo al 31 de diciombre del 2012 1,427,144 ATISIB_ 1849351 

NOTA 7 - PLANTACIONES 

Las plantaciones al 31 de dicembro del 2012 y 2011 son como sigue
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2012 2011 

Plantas 1.885.896 2,235,557 
Amortización acumulada (1,015,352) _(1,072/0/8) 

870,544 11163,4/9 
  

El movimiento de plantaciones de los años que terminaron el 31 diciembre del 2012 y 201* fue como 
sigue 

Plantas 
Vegetalivo_ _Producivo Tota! 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 193 1,389,547 — 1,389,741 

Adiciones 5,755 126,889 132,644 
Amortizaciones y bajas 192) _ (352957) _ (353,150) 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 5755 1163479 — 1,169,224 

Adiciones 107,469 51,589 159,058 
Transferencia de plantas a productivo. (71,660) 71,560 
Amortizaciones y bajas (6,177) _ (451,572) _ (457,749) 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 36,387 40. 835,156 _ 870,544 

NOTA 8.- PRÉSTAM( 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los préstamos bancarios, vencimientos corrientes y la deuda a 
largo plazo son como sigue
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Vencimien 
tos cortentes Tota 

Próstamos de — doladeudea — obligaciones — Ooudaalargo — Fechado Tasa de 
202 comoplaro largopiaz comentes poro 2 vencimento(na! interés. 

Precank - 206.50 505.00 213 oe 29 
Banco dela Producción $. A 70720 07% - 2010 a m9 

Banco Capi S.A. 19.463 1920 ES nz 

5900 496 093 

206 

Banco del Pazo S.A, 
Prestaro 40040058 20906 20300 ar 9combre 12 
Prestamo 400359s3. 19:50 1350 2012 mayo. m2s 

Prestamo 40034773. vs 9120 201200 ma 
Prestamo ADOGO163 Do 92 2012 ote ma 

Banco dela Producción 5. A 
Prestamo 101007565200 301304 mA 2011 jun 098 
Préstamo 101003136000 10,562 10,582 37 2011 Jul sos 
Prestamo “0100221000 195300 20 nombre 695 

Danco Capel S.A -pretamo. 30m 13100 2012400 m2 

¡Sotelo ancla so Alvin 

soe 3044 0122 68320 
  

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue 

2012 2011 

Vencimientos. 

2012 - 70,720 
2013 485,983 395,800 

485,983, 499,520 

  

  

  

ul POR PAGAR 

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue
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2012, O E 

Proveedores 
Valor nominal 436,617 498,702 
Costo amortizado por devengar (4,891) 

431,46 103,811 

Beneficios sociales 98,876 103,275 
Resacionadas - 371,995 
Participación de :os empleados en las utildades 43,518 - 
Empleados 59,016 39,538 
Impuesto a la renta (Retenciones) 9,315 - 
Retencones e IVA por pagar - 7.603 
IEES por pagar 28,168 26,445 
Otras 29,047 150,383 

  

1,193,050, 

/UBI )N PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

  

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desehucio en los años que 
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 

Bonifica- 
Jubilación ción 
patronal desahucio Total 

Saldos al 31 de diciemore del 2010 457,936 44,130 502066 

Pagos - (18,528) —— (18,528) 
Cargado al gasto del año 255,564 36,195 _ 291,759 
Saldo al 31 de dicienbre del 2011 719,500 61,708 775297 

Pagos (17,853) —— (17,858) 
Cargado al gasto del año 198285 29902 162217 

Saldo al 31 ce diciembre del 2012 851,785 67,872. __918/657 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 
misma institución de conformidad con lo establec:do en el Código de Trabajo 

Fl Cócigo de Trabajo en su artículo 185, establece quo er los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañía acumula estos benefcios en base a estudios anuales elaborados por una fima ce 
actuanios consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el 
de "costeo de crédito unitario proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios sctuaniales contratados por la Compañila, el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de la Jubilación patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue
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2012 2011 

Valor presente de la reserva matematica 
actuarial 

Trabajadores entre 10 y 25 años de servicio 179.785 114,144 

Trabajadores con menos ve 10 años de 
servicio 572,000 

  

851,785 713509 
    

Los principales supuestos utilizados en la determinación de la obligación provisiones para jubilación 
patronal y bonificación por desahucio de la Compañia son los siguentes: 

  

2012. 2011 

Tasa de incremento salarial 3% 3% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 

Tasa de descuento 4%. 4% 
  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. 

La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuanal cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las lasas y supuestos actuaniales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 11 - PATRIMONIO 

Capital Social 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 
314,880 acciones de US$ 1 cada una 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República cel Ecuador requiere que las compañias anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto 
en caso de licuidación de la Compañía sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital ¡a 
porción que excede al 50% o para cubrr pérdidas en las operaciones 

Reserva de Capital 

La reserva de capital consliluye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estacos 
financieros a dólares de los Estados Unidos de América en marzo del año 2900. De acuerdo a las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser distribuido a los 
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas 
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Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de ti ión Financiera — NIF 

Los resultados de la adopción vor primera vez de las NIIF, se registran en el patrimono en el rubro 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por prmera vez de les NIÍF", separaco del resto 
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, no será 
utlizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por 
el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una partcipación sobre este De existir un saldo 
acreedor, este podrá ser utilizado er absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidación de la 
Compañia 

12 - VENT 'ROS INGRESOS 

Un dctalle de las ventas y otros myresos de los años terminados el 31 de diciembro del 2012 y 2011 
es como sigue, 

    

2012 2044 

Ventas: 
Locales 4420 10,884 
Exterior 5673424 5.186.351 

5677,844 5197,235 

NOTA 1 'OS DE ADMI! 'ACION Y VENTAS 

  

Un detale de los principales rubros de los gastos de administración y ventas de los años terminados el 
31 de diciembre cel 2012 y 2011 es como sigue 

  

Gastos de ventas. Gastos do administracion 
2012 EN 2012 2011 

Sueldos y salanos 78,963 80047 188.347 161,514 
Bensícios sociales 10,197 17295 149,922 53,869 
Aporte patrenal, fandos de reserva: 14,276 14232 35,248 29,779 
Alimentación, refngenos 4171 4,502 8,414 6.602 
“rarsporte for 42,745 34,246 - 
Mevlización, transporte y repuestos 6,043 16,394 35059 9.923 

Mantenimiento 3,471 7,685 
Materiales, atención empleados, dotación 4,425 

Depteciaciones 409 425 41,014 
Servicios básicos 10,342 12,139 11,741 

Gastos legales - 12.000 
Trémites ce exportación 19,414 15,112 
Cuotas y contribuciones - 15215 
Gastos bancarios - 7,594 
NA al gasto - 46,386 
Suministros de oficina 3,120 3,309 4,895 
Seguros generales. - 7,858 
Asistencia técnica 3 3,209 
¡Gasto Deterioro Cuentas Incobrables 35761 4214 
Impuestos y Patentes 3,820 

Varios 12,845 8716 25527 10.797 

297,206 210,186 504,632 400,787. 
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NOTA 14 - IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2012, y 2011 
comprende lo siguiente 

2012 2011 

Impuesto ala rerta 
Corriente 55,371 41812 

Efecto de los cambios en el impuesto difendo 3,449 (35.498) 

58,814 6,315 

El impuesto a la renta corriente de los años terminados e: 31 de diciembre del 2012 y 2011 difiere de 
la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011) a las utilidades 
contables debido a lo siguiente 

  

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
2012 20M 3012 2014 

Utilidad (pórdida) antes de impuosto a la renta 244.994 (19724) 56349 3.294) 

Efectos de los ajustes Nils. 
Ajuste a as inversionas dispon bles para 
la venta 11,0691 ea (242) 190) 
Depreciaciones de la propiedad, planta 

y eauipo (17138 (18,459) (4.079) 14,430) 
Ajuste a plantaciones - 80; - 21.592 
Ajuste a provision pam jubilación patronal y 
desahucio 72,044 199,800 16708 47,962 
Provisión para dotorloro de cuentas por cobrar 36,008 - 8,281 

Ingresos excentos. 2173 ; 
Oxos efectos y deducciores 
¡Deducción empleados discapacitados 190.933) (71148) (20,915) (17,075) 

Dodlucción empleados nuevos 122.800) (05,397) (53244) (18,218) 
Amortización do pérdidas tributarias. (80,248) (18,457) 
Impuestos de años anteriores 79,161 (44,000) 16207 (10,580) 
Castos no deducibles 20,306 23,587, 4,162 8,061 

Baso tributaria o impuesto a la renta 239,570 99,749 55371 23.540 

Impuesto minimo requerido - anticipo 48,148 41.812 

Electo de ajuste por impuesto diferido 3443 (25.495)      
  

L 
as disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 23% en el 
2012 y 24% en el 2011 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compañía a 
traves de aumentos en el capital social 

Debido a que la Compañía no genero un impuesto a ¡a renta superior o igual al valor del anticipo 
mínimo ceterminado para el año 2011 este valor constiluyo el impuesto a la renta final 

El valor anticipo mínimo vel impuesto a la renta a partir del año 2010, se calcula aplicando ciertos 
porcentajes al valor del activa lotal (menos ciertas deducciones), patamonto total, ingresos gravables y 
costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta no es susceptible de devolución, salvo 
casos de excepción establecidas por las autoridades tributarias
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Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no están sujetos 
a impuestos adicionales para las personas jurídicas domiciliadas en el Ecuador y en otros países que 
no sean paraísos fiscales 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue 

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
  

Partidas de impuesto diforido 2012. 2011 2012 2011 

Inversiones disponibles para la venta (3,579) 5.273 (899) 1,160 
Propiedad. planta y equipo - depreciaciones (127.101) (109,363) (27,962) (24.060) 
Plantaciones amortizaciones y bajas. (97.863) (97,863) (21.530) (25,530) 
Costo financiero no devengado en cuentas 

por pagar 3,547 (4,891) 700 (1.076) 
Provisión para jublacion patronal 115,708 769.458, 169,776. 169,281 

120,254 129,775 

Pisminucion del año / cargo en los resultados 3,521 (35,496) 

129,778 88,2/9 

El cálculo de impuesto diferido se ha corsiderado la tasa cel 22% para el 2012 y 2011. Las partidas se 
compensaran en los próximos 5 a 15 años 

Las autordades lributarias de acuerdo con disposiciones legales, tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo do hasta tres años posteriores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta siempre y 
cuando haya cumoldo oportunamente con las obligaciones tnibutanas. La Compañla no ha sido 
revisada por las autoridades tributarias en los Últimos 12 años y no existen impuestos adiciorales 
pendientes de pago como resultado de estas revisiones 

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del 
impuesto a (a renta. con excepción de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisaicciones con 
tanfas de impuestos mencres vigentes en la República del Ecuador 

A parir del año 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al 
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimomo 
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles Fl anticipo del impuesto a la renta será 
compensaca con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de 
excepción 

Reformas tributarias 

El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones emitido en diciembre del 2010, incluyó 
vanas reformas tributarias que establecen incentwos fiscales a los inversiones El resumen de los 
principales ncentivos que fueron determinados er dieno Código es el siguiente, 

Tasa do impuesto a la renta- 

Reducción de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:
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Año Tarifa de impueste 

2011 24% 
2012 23% 
2013 en adelante 22% 

Otras disposicionos 

Adcionalmente, los contribuyertes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolo 
Económico (ZEDE) tendrán una rebaja adicional de $ puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la 
renta. 

   

Además de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta, serán deducibles 
adicionalmente los siguientes rubros 

- Gastos incurridos por empresas mediaras en capacitación técnica dingida a investigación 
desarralo e innovación tecnológica, gastos en la rrejora de productividad, gastos de vaje, 
estacía y promoción comercial para el acceso a mercados intemacionales 

- Depreciación y amortización de adquisiciones de maqumarias y equipos y tecnologias 
destinadas a la implementación de producción más limpia, generación de energias renovables, 
la reducción del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reducción de emisiones de 
gases de efecto invernadero 

- Incremento neto de empleos por un período de cinco años, cuando sc trate de nuevas 
inversiones en zonas económicamente deprimicas y de frontera y se contrate a trabajadores 
residentes en dichas zonas, 

- —  Exoneración del pago del impuesto a la renta durante caco años, para las sociecades que se 
constituyar a partir de la vigencia de este Código, así como también las sociedades nuevas que 
se constituyan por sociedades existentes siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdiccionos urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y 
dentro de ciertos sectores económicos. 

-  Dflenmiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de 
su capital accionario a favor de al menos ei 20% de sus trabajadores. 

- Se excluirá en el cálculo cel anticpo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salanal, asi como /a 
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de la productivicad e innovación 
tecnológica y en general aquelas inversones y gastos efectivamente realizados, relacionados 
con les beneficios tributarios para el pago del impuesto a ía renta que reconcce el Código 
Orgánico de la Producción para las nuevas inversiones 

- —  Excneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de 
créditos extemos y líneas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas 
establecidas por el Banco Central del Ecuador, ctorgados por instituciones financieras del 
extericr, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales. 

- — Exoneración del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por 
amollización de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones 
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción y que devenguen ntereses a las 
tasas referenciales, y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y 
operadores de las Zonas Especaales de Desarrollo Económico (ZEDE)
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- — Enlos pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarán la tasa de impuesto a la renta 
determinaca para la sociedad como porcentaje de retención en 'a fuente del impuesto a la renta 
sobre dichos pagos. 

NOTA 15 IMENTOS FINANCE! 

Las políticas contables significativas. el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos. respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2=d). 

a) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañía tene un alto grado de competitividad, el cual se 
manlencrá en el mediano plazo La Compañía para mitigar esta situación revisa 
periódicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantieno sus 
operaciones 

b) Cambios tecnológicos 

El sector floricola es un sector en el cual los cambios por la introducción de nuevas variedades y 
colores afectan y hacen que la competencia sea intensa, Los efectos de los cambios no es 
posible determmar en el Impacto de sus operaciones y mercados y si son necesanos el 
desembolso de recursos financieros significativos para el desarrollo o implementación de 
productos nuevos y competitivos. ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA. LTDA está 
constantemente evaluando la incorporación de nuevos productos y tendencias, 

e) Nivel de actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía onncipalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia 
experimenta una recesión producto debido a los efectos de la crisis económica originada en años 
anteriores, el proceso do reactivación economica es lento y complejo, lo que ha levado a los 
principales mercados financieros a Una recesión económica orlginacas por el incremento del 
desempleo y la disminución en la demanda de los consumidores El bajo crecimiento económico y 
de la demanda interna, tienen un impacto en el crecimiento de las operaciones de la Compañía. 

  d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a riesgos de crédito, tasa de 
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de 
identificar y modr y sus impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos 
en los resultados de la Compañía, El proceso de evaluación y control de los nesgos en el 
negocio es critizo para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
riesgo. Fl proceso de control de riesgos no incluyo riesgos de negocio como cambios en el 
medio ambiente, tecnología e industria: Estos son monitoreados a través del proceso de 
planificación estratégica de la Compañía. 

La estructura de gestión de nesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con 
otras áreas como se explica a continuación 

(0 Accionistas 

Los Accionistas son los responsables del onfoque general para el manejo de riesgos y 
define el enfoque y directrices para el manejo de los riesgos, así como las politicas 
elaboradas para el control del riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.
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(li) — Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y admnistración del flujo de fondos de la 
Compañía en base a las politicas, procedimientos y límites establecidos por los 
accionistas y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dicnos 
procedimientos para mejorar la administración de nesgos de la Compañía 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variación de la 
moneda y la tasa de interés), nesgo de crédito. el objetivo principal es supemviser y 
mantener una mínima exposición a los nesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y 
hacia adelante) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez 

  

e) — Mitigación de rlosgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e idenilfica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, 
'moneda extranjera, riesgo de capilal y riesgos de crédito 

La Administración, revisa y evalúa los cambios en políticas para la administración de teles 
nesgos los cuales se resumon a continuación 

Riesgo de mercado 

El tiesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios ue mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y otros tiesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio Los 
instrumentos financieros afectados por el nesgo ce mercado incluyen son los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos. 

Riesgo de tasa de intorés 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés variables, 

La compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
¡cambios en la tasa de interes, consicerando sus expectativas propias respecto de la evolución 
futura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fa y variable:
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Tasa de intorós 

  

  

   

tasas de 
interes 

promedio del. 
2012 Fla Variable Sinimores Total año 

Activos fmancieros 
Efocivo y equivalentes de etecio . a AS 

Inversiones disponibles para la venta G 022 Ben 
Cuentas por cabía - comerciales g 3 SraJZO 5re128 

Pasivos financieros 
Prestamos a coto plazo at5203 ORO 40590 8 
Cuentas oo pagar 
Proveedores. a A0OS17 30017 
Otras 3681 365 

Solos 10856 130.068 

AñO 2011 
Activos financioros 
Efectwo y equvalentes de afecimo ' 56527 54827 
inversiones cisponiales para went 7 23139 2:08 
Cuentas par cobrar - comerciales z 733520 739,526 

Pasivos financieros 
Prestamos a coro plazo 455444 LT 402% 9s 
Cuentas por pagar 
Proveedores - 490702 4702 
ts - - 371905 371,905 

Socios 3 130.058 
Prestamos de arg plazo z 95     
  

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un año, antes del 
Impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros a 31 de diciembre ce 2010 y 2009 
se renovarán a su término y se mantendrár por lo que resta del año siguiente: 

Efecto en rosultados antes 
de impuesto a la renta 

    

2012 2014 

“0,5% 2,430 4,584 
- 1.0% 4,860 9,168 

+15% 7.290 13.752 
+-20% 9720 18,396 

Las sensbilidades de las tasas de nterés mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrativas y 
so basan en escenarios simplificados, Las cifras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de nesgos de tasa de interés que liene actualmente la Compañis. Sin 
embargo, este efecto no incluye las acciones que serían tomadas por la Gerencia para mitigar el 
impacto de este riesgo en las tasas de interés.
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Rlesgo de tipo de cambio- 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Combañía realiza 
sus operaciones orincipales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variacionas de tipos de cambio 
en los estados financieros 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumpir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relirados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez se controla a xravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de líneas de crédito y/o mantemendo los excedentes da liqu dez, lo cual le permita a 
la Compañía desarrollar sus actividades normalmente, 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes ce crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a travós de la 
disponibilidad de Ineas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraicas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán.
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besas Detanoas 
AñO 2012 Hosta mes mes mocos mocos. años Total 

Activos financieros: 
Fleet orlvlonts de efecto, 2 22 
Vnvorsiones duporespo-2la sonia ez e . 2 
Cert porcoby ar - comercios 2TÓ 6 sr4108 

Pasivos financoros 
Prestamos coo pazo 30 sam 5x5 0100 416708 

Gosrls po pagar 
Proveedores , 40736 mns02 am 91 
Oras 35 305 

Sacos. y 

Año 2014 

Activos financieros 
eco y oquivaentes de sctivo, 5029 mas 
Inversores cisoonbles paraa venta 20130 as 
Cunas por cta omuicals mae ase 

  

Pasivos financieros 

  

Prestamos acoro plazo s720 dosaés 15898: 178738 1902 
Cenas pa pagar 
Proseedo:s 200702 E 400702 
Ds m1: 
Socios 150966 130096 

Prestamos ce Ingo plazo 

  

Riesgo de gestión do capital 

La Comoañía administra de manera actwa una base de capital para cubnr los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada 
usando. entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capita, que es un concepto más amplio que el 
*Patrmonio neto” que se muestra en el balance general son. 

() — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistes y benefcios a los otros participantes, y 

()— Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito controla que la contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento 
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está 
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por 
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos 
financieros 

Riesgos crediticios reacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las 
políticas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionacos a la 
administración del riesgo creditcio de clientes 
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La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros pendientes de los 
clientes son supervisados. La máxma exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación 
del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 

Instrumentos de derivados 

La Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no mantiene denvados financieros, 

Categorías de los instrumentos financieros 

Las categorías de los instrumentos financieros son. equivalentes de actwos, efectivo y afectivo y 
cuentas por cobrar prestamos y sobregiros y cuentas por pagar y emisión de obligaciones Los 
valores en libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de alciembre de 
2012 y 2011 son como sigue: 

Valor Razonable Valor en Libros 
TA EA 2011 

Activos Financieros 
Fíectivo y oquivalentes de efactivo 212,791 54,257 212.781 54,257 
Inversiones dispcnibles para la venta 8221 28,139 8221 28,139 
Cuentas por Cobrar - comerciales 557,406 712161 574,128 733,526 

Pasivos Financieros 
Prestamos y vencimientos circulantes 471,828 479.328 405,983 494,223 

Cuentas por Pagar 
Proveedores 423,900 484,177 430.917 498,702 
Otras 35.448 371,995 30,511 371.995 

Socios. 130.865 130,855 130,855 130,855 

Deuda a largo plazo - 44,155 - 426,579 
  

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o 
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, 
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Cuando un instrumento financ:ero es comercializado en ur mercado líquido y activo, su precio 
estipulado en el mercado en una transacción real brinda la mejor evidencia de su valor 
razonable Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un 
indicativo del valor razonable cel instrumento, para determinar dicho valer razonable se pueden 
utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de tlujos 
descontados u otras técnicas aplicables, las cualos se ven afectadas de manera significativa por 
los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la 
estimación de los valcres razonables de sus instrumentos financieros cualquier técnica para 
efectuar dicho estimaco conlleva cierto nivel de fragilidad inherente, Como resultado, el valor 
razonable no puede ser indicativo del valor neto de realización o de liquidación de los 
instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utlizados para estrar los valores razonables.
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Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a 
tres meses), como efectivo y equivalentes de efectvo, deudores comerciales, otras 
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos 
comentes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable 

Instrumente 

  

ss financieros a tasa fija 

El valor razonable ce los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fa y a 
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el 
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas 
con instrumentos financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros 
presentados en el estado Ce situac ón financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 16 PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 originaron los 
siguientes saldos en el estado de resultados son como sigue 

2012 2014 

Vertas 
Locales 3,075.00 - 
Exportaciones 3,747,208 _ 4,522,708 A A 

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue: 

2012 204 

Activos - cuentas por cobrar 

Paola Flowers cia ltda 187,246 833.101 

Global Flower Tracing LC 43,903 - 

Cuentas por pagar 
Artiipos proveedores - Global Flower Tracing Ll - 371,995 

Pasivos e largo plezo - cuentas por pagar 
socios 

  

130,855 

Las cuentas por pagar — anticipos a proveedores son valores entregados vor su principal cliente, los 
cuales son exigibles a la vista y se liquidan con las cuentas por cobrar por las exportaciones 
efectuadas. 

El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo — socios no son exigibles a la vista y no devengan 
intereses. 

La remuneración pagada al personal clave de la Compañía en el 2012 fue de US$ 38 347,50 (US$ 
38.347 56 en el 2011).



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CÍA, LTDA. 

Notas a los 

  

idos finam 

  

'os. 

La remuneración pagada a los acministradores de la Compañía en el 2012 fue de US$ 96.098,00 
(US$ 93 162 en el 20101 

NOTA 1 

  

IPALES CON Y ACUERDOS. )MISOS Y CONTINGENCIAS 

La compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no tiene compromisos y contingencias importantes 
cue deban ser revelados. 

NOTA 18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
¡operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exteror, presentarán al Semvicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Administración Tributana mediante Resolución No DGERCGC13-00011 publicada en el Registro 
Oficial No, 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentación de 
información, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas lecales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de ciciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones tributarias vgentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

a) Inf ¡al de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US36,000,000 (US$5 000,000 hasta el 31 de diciembre del 2011) tienen la obligación de 
presentar un informe integral de prec.os de transferencia 

  

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$5,999,969 en el 2012 (entre US$1,000,000 y US$4,999 £999 hasta el 
31 de diciembre del 2011) tenen la obligación de presentar ur informe integral de precios de 
transferencia 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones Imibutarias son consideradas partes relacionadas para propósitos 
inbutarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

La Compañía en el año 2012 tiene operaciones con compañías que excedan los US$2,000,000 Las 
operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las disposiciones tributarias 
vigentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciernbre del 2012 y /a fecna de emisión de estos estados financieros, 30 de marzo del 
2013, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía. pudieran tener 
un efecto significalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus 
notas


