ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO Cia. Ltda.
Balances generalos

Al 31 da diciembre del 2012, con cifras comparalivas al 31 de diclembre del 2011

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amérlea)

ACTIVOS Notas 2,012 2,011
Aclivos corrientas:
Efectivo v aquivalzntes de efectivo 2-c) 212,78 4 257
Inversicones disponibles para la venta 2-d) G221 23,138
Cuentas por cobrar;
Clisntes, neto de provision para detenoro 3 574,128 733.526
Citras 4 141,801 227,386
Total cuentas por cobrar, neto 716,029 3
Inventarios 5 99 518 146,528
Total activos corrientas 1,034,548 1,185,206
Propiedad, planta y equipo, neto de depraciacion acumulada B 1,849,351 2,024,327
Flantaciones, neto de ameorlizacion acumulada 7 a7r0.544 1,168,234
impuesio diferido 15 120,332 123,775
Total activos 3,874,775 4,ﬁﬂ2,ﬁ4L
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Paslvos comentes:
Préstamos y sohregiros ] 485 983 404 223
Cuentas por pagar 9 709,886 1,193,050

Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo:

Detda a largo plazo ]

Cuentas por pagar

Provisidn jubilacion patronal y desahucio 10
Total pasivos a largo plazo

Total paslvos

Patrimaonio de los socios:

Capital social 1
Heservas:
Legal i1
Capilal 11
Supearavit por revalorizacion de propiedad, planta y equipo 6
Resultados acumulados NIIFs aplicacion primara vez 11
Utllidades {déficit) acumladas 11

Total patrimonio de |os socios

Total pasivos y patrimonio de los jocios k.\
."\I '.

Go r‘a-ntu General

S e
1,195,669 1687273

0 466,520
130,856 130,855
919,857 775,297

1,050,512 1,372,672
2 246,381 3,050,945

314,880 314,880
22,139 12,718
700,382 700,392
477,518 477,518
- 297,030
112,406 {359,540)

1,628,394 1.442 597

3,874,775 4,502 542

-d_'__h._

cunl.m-ura Ganeral

La= notas explicalivas son parte intagrante de los estados financieros



ECUATORIAN FLOWERS GRUNKOD Cia. Ltda,

Estado de resultados

Arfio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras cmramﬂs del afio 2011
({Expresado an Ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2,012 2,011
Ventas 12 5,877 644 6,180,547
Costo de ventas (4,518,896 (4.4A3,005)
Utilidad bruta 1,148 945 f06,542
(Gastos de operacion:
Gaslos de ventas 13 (237,286) (210,186)
Gastos de administracién 13 (504,832) {400,787}
Total gastos de operacitn _ (741,818) (610,972)
Utilidad (pérdida) neta de operacion ) 417,030 05,570
Ctros Ingresos (egresas):
inter2sas pagados {68,875) (119,349)
interesas ganados 623 12
Wilidad en de propedad, planta y equipo 10,218 7,282
Ajuste a la inversionas disponibles para la venta 1.053 377
Olros agereans (79,161) {10,580}
Oiros ingresos Y 7,240 13,066
Tatal otros egresos, neto (128,802 {109, 204)
Utilidad antes da particlpaclon de
empleatdos e impuesto a la renta 288 228 {13,724)
Participacion de empleadas 2n |as utilidades (43.618) $
Impuesio a la renta
Cofrients 14 (22,371 i41,812)
Diferido 14 (3,443) 35,488
Utilidad (perdida) neta 186787 {20,039}
Utilidad {pérdida) por accion 2-2) 0.59 {0.08)

— = 2
Ing. Eliahu Grun\ ~ CPA. Anita Torres
Gerento General Contador General

Las nolas explicativas son parte ntegrante de los estados financieros
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ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con clfras comparativas del afio 2011
[Expresado en Dolares de los Estados Unldos de America)
_ 2012 2,011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5,797,208 5,156,479
Efectivo pagado a provaedores y empleados (4,550,872 {3,988 105)
848 338 1,168 374
Impuesto a 'a renta (42,526) (11,812)
Interases y gastos financieros pagados {56,875) {170,348)
Interases ganados 623 10
Otros egrasos i} (17,991)
Ofros ingresos 7.240 13,066
Efective neto proveniente en actividades
tle aparacion 742,798 1,002 289
Flujos de efectlvo de las actividades de inversion:
Disminucion {incremento) de mvarsionres disponibles
la venta 17871 {9,33E)
Adguisicion de propiedac, planta v equipo 114,354 (150,731)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo 30,089 14,064
Aumento en plantaciones {271,829) 1126 889)

Efective neto utilizado en actividades de inversldn (109.515) {271,982}

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento -

Dizmirvucion ce préstamos de corlo y large plazo (474, 760) iGEB BY1)
Incremanto (disminucion) en el efectivo y

equivalentes de afectivo 158,524 41417

E‘ectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 54,257 12 840

Efectivo v equivalentas de efectiva al final dal ano 212 781 54,267
—_— —




ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efective, continua

Ao terminado el 31 de diclembre del 2012, con cifras comparativas del afto 2011

(Expresado en Dolares de 10s Estados Unidos de América)

2,011 2,011
Conciliacidn de la utilidad neta con el efectivo provenlente
en actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta del afio 185,797 (20,039)
Cargos a resultados que no representan flujo de
efactivo provislo por las actividades de operacion:
Ajuste a las inversiones disponibles para la venta (1,053) (377)
Prowvisian para deleriord de cuenias por cobrar 40,034 -
Baja de cuentas por cobrar - ofras 79,161 .
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 199,961 196,380
Utillidad en venta de propiedad, planta y equipo (10,318) {7,281)
Eajas de propledad, planta y equipcs 13,000 -
Amortizacion de olaniacicnes 255,986 352,857
Baja de plantaciones 142,522 .
Ajuste impuasto diferido 3,443 (35 498)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar:
Comerciales 119,364 {47, 968)
Otrae 5,294 224 230
Inventarios 47,410 (35,052}
Cuentas por pagar (483, 164) a5 734
Provision para jubilacion patronal y desahucio 144 360 273,231
Efective neto proveniente en aclividades
de operacidn 742,796 1,002,299

== % {_{é:\;/d?r-r‘qf&!

.
Ing. Eliahu Glgn (_~" CPA, Anita Torres
Gerente General Contador General

Las notas axplicalivas anexas san parte ntegranta de los estados financieros



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA,

Notas a los estados financieros

3 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011
NOTA 1 - OPE ONES

Ecuatorian Flower Aragunci, Faisntein, Egoez Katz Ciz. Litda., fue constituida en la cuidad de Quito &l
15 de diciembre de 1893 y fue inscrita en el registro mercantil el 11 de enero de 19484, La
Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador mediante Resolucicn No 03.Q.1 J1613
aprobé el cambio de denominacion de Ecualoniana Flower Aragundi, Fainstein, Eqlez, Katz Gia. Lida
A Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda. ¥ autorizo el cambio de demicilio del Distrito Metropolilano de
Quita a la ciudad de Tabacundo. El abjetive principal de la Compania es cultivar, sembrar, procucir,
explotar comprar, vender, distribuir, comercializar, exporlar, imporar producios agricolas ylo
agroindustrialzs La compaiia vende el 9999% de su produccidn a compafilas domicibadas en el
axlerior.

Los accionistas de la compaila zon personas naturales domiciliadas en la Repiblica del Ecuador.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS C BLES

Un resumen de las prrcipales politcas contables aplicadas por la Companiia en la preparacion de los
estados financieros es como sigus;

a)  Preparacion de los estados financieros y uso de estimados

Estados financieros

Los estadas financieros a partir del afio 2011 han sido preparados de acuerdo con las Narmas
Internacionales de Infarmacién Financiera (MWIIFs) conforme a o reguerido por la
Supernintendencia de Compafilas del Ecuador.

Los estados financieros del afo que tarming el 31 de dicliembre del 2012 de acuerdo a NIIFs
fueron aprobados por la administracion el 10 de abnl del 2013.

Estimados tabl

Los estados financieros han sido preparados scbre la base de costo histdrico, excepto por la
revalorizacion los adificios e instalaciores y por las estmaciones contables por deterioro y
acumulaciones de ciertos pasivos de corto y largo plazo.  La preparacion de los estados
financieros de conformidad con las NIIFs requiere que 'a Compafia realice estimacones y
supuestos gque zfectan los saldos reportades de actives y pasivas y revelacion de contingertes
a la fecha de los estados financieros, 106 cuales se describen en cada una de las paliticas
contablos.

Las estimaciones contables por ko general seran iguales A los resultados rea'ss de estas; las
estimacionas y juicios que tienen un niesgo significativo que pocorian ariginar un ajuste
importante en los imoortes en libros de los aclivos y pasivos dentro del gjercicio tinanciero son
las siguientes’

« Estimacion para el deterioro de activos finencieros e inventarios.
« Provisiones y pasivos acumulacos por los beneficios post empleo.

Nu 8 hormas cof |

A la fecha de emisitn de estos estados financierns, se han publicado nuevas normas,
interpretaciones o enmiendas a las normes vigentes gue cuya aplicacion es a partir del 1 de
enero del 2013 y las cuales son;



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

Notas a los cstados financieros

Numero da Mombre de la Norma Fecha de
Norma Contable aplicac Come
MIIF & Instrumentos financieros, 2015 Sustituye la NIC 39.

clasificacion y medicion

MIIF 10 Esiados firancieros 2013 Reamplaza a la NIC 27 vy
Consolidados glimina SIC 12 que estan

relacionadas con los

cstacos finarcieros

consolidados.

MIF 11 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 31 y |z SIC
13 Parlicipaciones en
negocios conjuntos,

MIF 12 Informacion a Revelar sobre 013 Mueva RGOS

Participaciones en Qlras complementaria para
Entidades revelaciones  en ios

estados financieros de las
participaciones  an  olras

sociedades.
NIIF 13 Medicion del valor mzonable 2013 Nueva nomma, permite la
aplicacion anticipada

(2012) y define, establecc
e marco de referencia y
las revelaciones cuandc
sea necasario contabilizar
a valar razonable.

NIC 28 Inversicnes en Asociadas 2013 Se modifica por Ia
emision de las NIIFs 11 ¥
12,

NIC 19 Berefic os a empleados 2013 Maod fica el tratamiento y

revelacion de los actives
relacionades con os
planes de pansicnes,

NIC 12 Impusstos 2012 Modilica y aclara la
contabilizacion del
impuasto difendo e las
propiedades de inversion.

La Cempaiiia ro liene la intencidn de apicar con anficipacion |as normas antes mencionacas y
estima cue a adopcion de 'as normas, enmiendas e interpretaciones emilidas, no tiensn un
impacto en los estados financiercs er el afc de su aplicacian inicial

b}  Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
{i)  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas inciuidas en las cuantas anuales se valoran utilizando la moneda del entarre
economico principal en cue la Compafla opers (‘moneda funcional®). Los estados



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros

c)

d)

financieros se presentan an ddlares de los Estados Unidos de Amésica "USE" que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

{ii) Transacciones en otras monedas

Las lrarsacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América
“U5%™), se convierten a la moneda funcional util zando los tipos de cambio vigentes en l2s
fechas de las transacciones y los saldos al cierre de 0s estados financieros al tipo de
cambio del mercade vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liguidacian de estas transacciones y
de la canversitn a los tipos de cambio de 1os activos y pasivos monetarios denominacos
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, exceoto por aquellas que
se registras en las cuentas de patrimonio, las cuales se reconocen en los resultados
hasla su realizaclon; sin embargo para propdsitos de informativos se presentan en el
resullado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberiuras de flujos de
efectiva ¥ las coberturas de Inversiones netas y las ganancias o pérdidas per las
inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de camtio relativas a préstamos y efectivo y
aquivalentes al efectivo se presenin en la cuenta de pérdidas y ganancias como
"Ingresos o gastos financieros" v las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambic se presentan como "Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Efeclivo y equivalente de efectivo

Censlituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depdsitos a plazo a mencs de 90
dias) que se registran a su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de realizacidr.
El efectivo y equivalentes de efectivo rmantenidos en bancos estdn sujetos a un riesgo no
sgnificativo de cambios en su valor,

Instrumentos financieros

Los instrumentos financlercs consisten en actives y pasivos financieros y derivados se clasifican

de acuerdo con fas caracter’sticas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos. tal como lo
eslablece la NIC 39

Activos financiergs

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del aclivo cuando se originan se clasifican en el
momento del recanocimiento incial y se reconocen a su velor razonable, los cuales incluyen los
costos directos stribuibles con el activo adquirido.

Medicion posterior

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: activos financieros
para negociar y dispunibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financierns, sagun sea aoropiado. El tratamiento
contable pesterior de cada una de |las calegorias es como sigue:

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponinles para la venta son todos los titulos v valores cuya olazo es
mayar a 90 dias y no sxiste la intencidén de mantenerlas hasta su vencimiznto, se
actualizan a un valor de mercado. El ajuste por la actualizac dn se reconoce en el estace
de resultados



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA, LTDA.
Motas a los estados financieraa
- Préstamos y cuentas por cobrar

Los rubros que mantienz la Compaiia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, los cuales conslituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacion de mercado bursatil se contahilizan al valor del importe de la factura, debido a
que =u plazos para el cobro no exceden a los BO dias.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de cfective del activo han terminado;

() la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del aclivo 0 ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de Ios flujos de efectivo recibidos
inmedialarmente a una tercara parte bajo un acuerdo de traspaso, y

{iii) la Cocmpafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del actvo o,
de no haber transferndo mi retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficos del
activo, sl ha transferico su conlral,

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafia al ciera anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe
evidencia objetiva da que un active o grupo de actives finarcieros se encuentran detericrados
en su valor contable y para lo cual efeclia lo siguiente:

o Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provision
en el caso de que exista evidencia objeliva y compeiente de que el nesgo de ccbro
existe. Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar, se
determinan en base al andlisis indivioual y se cargan en los resultades del ado an que se
origina.

= Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros a cosio amartizado ¢ mantenidos hasta su vencimiento, la
Compadia evalia si existe evidencia suficiente y competente s un active o grupo de
activos estan deteniorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es
temporal la compafiie no reconoce ninguna provision y en el evento de gque existe
evidencia de que el deterioro es permanente se registra una provision en los resultados
e ano.

Los casligos se disminuyen de las provisiores v 106 cxcedentes de |as provisiones se registran
en los resultados en el periodn en que se determina,

Pasivos financieros

Reconocimisnto inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, prastamos y cuentas por pagar, vy, derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz v se raconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
razonable el cual puece ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interes implicito (costo
amoitizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 80 dias ¥ no generan
ninguna tasa de nterés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método
de la tasa dz interes efectiva.



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros

e)

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuente o prima en la emision y los
costos que son parte integral de |a tasa efectiva de interés y se los intereses se reconocen an
los resultadas y en el perindo en el cual se onginan.

Los pasivos financeros son clasificados como obligaciones corrigntes a menos que la
Comparia tenga el acuerdo e cancelar las cbligaciones a méas de doce meses después de la
fecha del balance general.

Medicién posterior

La ciferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del intarés; mieniras cue las ganancias o pérdidas en |la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dacos de baja.

Al 31 de dicieinbie de 2012 v de 2011, Ins pasivos financieros incluyen cbligacionas con bancos
y personas naturales, acreedores comersiales y ofras cuentas por paga:. Estos valores
corresporden a financiamiento recibido y a tienes 0 servicios adquindos en el curso normal de
los negocios pendientes de pago v se casifican como pasivos comentes cuando el plazo de
pago es de un aflo 0 Menos ¥y Como pasivos no cormenles cuando el plazo excede mas de un
afic y nc tienen la intencion anticipada ce cancelar las obligaciones.

Al 31 ce diciembre de 2012 y de 2011, la Compafiia mantiene activas y pasivos financieros al
valar razonabe con efecte en resultadas.

Baja de pasivos financleros

Un pasive financiero es dado de baja cuanca |a nbligacién de pago se termina, se cancela o
gxpira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por olro del mismo prestatario en
condiciones signficativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
imporiante, dicho reemplaze o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nuevo pasivo, reconociendase la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financleros

Los actives y pasivos financieros objelo de compensacitn de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neta, cuando exisle el derecho legal de compensarios v la Compania
tiene la intencion de liguidarlos mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarics adquindos {materizl de embalaje, quimicas y otros) se registran al coslo ce
adquisicidon. El cosin se determina por el método oromedio ponderado, El costo no exceds su
vizlor neto de realizacion.

Las plantas produclo de la cosecha disponibles para |la venta se registran costo el cual ircluye
los costos operativos (amortizacidn de las plantaciones, depreciaciones de las instalaciones,
mano de obra y costos indirectos) en base a la produccién cosechada en el ano

El valor neto de realizacién se determinz 2n base al precio de venta en el cursc ordinarnc del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Le Comgaiiia =%ctia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales
no se puzde estimar el auste al VNR, |a cual se registra en los resultados del aho y se deduce
por los castigos y las disminuciones en la provision.



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros

a

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y aquipos al costo, excoplo terrenos gue se registran al valor de avaltio
detenminade por un perito especializado.

El costo de adquisicion incluye log costos externos mas 'os costos intemos, formados por
consumes de matenales de bodena, cosios de mana de abra directa empleada 2n la instalacién
y cualguier otro costo necasario para llevar a cabo 13 inversitn,

El cosic de los aclivos en proceso constituye todos las desembaolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capilalizados al elementa del activo
correspaondiente, v son objele do depreciacion a partir de su uso © puesta en marcha de
acuerdo con las especihcaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza,

La propiedad, planta y equipos =e deprecian utitizando el método de linea recta, en base a la
vida Ut estimada  cuyos porcentajes son como sgue!

Edificios 25
Invemaderos |
Maguinaria Entreel & - 10
Mushbles v enzeres 1c
Fauipos de computacion 33,33
Vehiculos 20

La Compafila no considera ningun valor residual a los actives, debide a que la depreciacion de
la tatalidad del valar en librog es mas consarvador.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual
¥ ajustada en su caso.

Los desemboleas por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico future csperado de los inmuebles, maguinarna y ecuipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras gue las mejoras de importancia se capitalizan.

El coslo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, magquinaria v equipo o retiradoas se
reducen de las cuentas respectivas y |a diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

Plantaciones

Las plantaciones constituyen los valores de las planlas insertadas para 1a cosecha, asl como los
valores pagados por regalias para el uso en la cosecha de las distintas variedades de jas rosas
y s& cantabilizan comao sigue;

(i) Plantas insertadas

Cl costo de las plantas insertadas inciuye al valor de los patrones, mini-plantas o yamas
adquiridas mas los costos de preparacion del susle, mane ce cbra directa e indirceta,
guimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de produccion la cual se estima entre 6
y nueve meses dependierdo de la variedad sembrada,

(i} Regalias
Las regalias constituyen les confratos firmados entre la Compania y los proveedoras, los

cualas ceden los derechos para la comercializacion de las vanedades y se regstran al
costo menos el intergs implicita (costo amortizade) an aquellos contrates en los que el
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h)

i)

i

plaza excede a los 90 dias y no generan ninguna tasa de nteres o cuando existen tasas
de interés fijas. para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Los costps de las plantaciones desde la facha de entrada a produccion se amortizan por e
métado de linea recta en un plazo de en ocho afios. Los costos de aguellas plantacionas que no
son considerados renlables son dados de baja y contablizados en los resultados del periodo
que se determina este analisis.

Arrandamientos

Los contratos de arendamiento, cn los cuales la Compaiia toma los riesgos y beneficios ce la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los amrendamientos gque califican como arrendamisntos financieros se contabilzan como
propiedad, plania y equipo al costo de 1a inversion o al valor neto de la inversion del contrato de
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operatives se registran como
gasios en el plaze del arrendamignte,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bicnes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacidn recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de henes es reconacido cuando el riesgo v los beneficios significativos
de propedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacidn de costos asociados o por posbles devoluciones de los bienes. El
ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en |a fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecio a la
recuperacion de los importes adeudados, los gasltos y los costos asoclados se reconocen
cuanda incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacian,
Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compariia en forma anual evalia la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus actives no corrienles de larga vida (propiedad, planta y equipos y plantacicnes). Cuando
existe evidencia de deterioro, la Compaiila estima el valor recuperable de los actives entre el
valer razonable, menos Igs costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se determina
mediante al descuerto de los flujos nelos de caa ‘uturos estimacos. En caso de que el valor
recugerable de un acivo esta por debajo de su valor nelo contable, se corsidera que =xuste
tetarioro del valor,

La Compaiia realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos ce caja esperados

Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por al
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2011 no han existido indicios
de deterioro de los activos
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k)

)

m)

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligac ones per beneficios post emplec constituyen provisiones de corlo plazo, planes de
keneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

(1

(ii)

(i)

Provisiones de corto plazo

Consiituyen los beneficios sociales legales esiablecidos en los contratos de frabsjo o por
las leyes laborales que exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y s&
sontabilizan en los resullados del periada y se disminuyen por los pagos o oor el exceso
an las pravisiones, los cuales se registran an los resu'tados del perlodo

Planes de bencficios definidos

El Coufine de Irabajo de la Reolblica del Ecusdor, establece la obligacién por parte da
los emaleadores de conceder jubilaciér patronal 2 tedos aquellos empleados que hayan
cumplide un minimo de 25 afios de senvicio en una misma compania, Ademas dicho
Codigo estaolece que cuando la relacion laboral ermine por dasahucio, ¢l empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al naumero de afios de senvicio,

La Compafila establece reservas para estos beneficios en nase a estud os actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en |os
resultados del afio Unicamente para aguellos empleados cuya antigbedad es superior a
un afio y los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determirar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuenta, variaciones en 0s sueldos v selarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entrs otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
retiro. la estmaciin esla sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positive o negativo sobre |as reservas derivadas por camhios en las estimaciones, se
registra directamente en resultados.

Beneficios por terminacion anticipada

Los benaficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el cue el
empleador decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma
arlicipada y se provisiona cuando existe la oosibilidad real de una disminucidn de sus
actividades v por una reestructuracion de sus operaciones y en el everto de que no se
orgine por 'oc eventos antes mencionados y en los ¢asos fortuitos los beneficios
establecidos en la leyes laberales se registizn en los resultados en el momento que se
originan.

Provisiones

Las provisiones se raconocen cuando la empresa tiene una obligacidn como resultado de ur
sucesy pasado y es probable la obligacién. Las provigiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar |a obligacion en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efective
futuros previstos a una tasa de inlereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizac 6n del descusnto de los valores provisionados es reconacido como gasto
financiaro,

Costas financieros

Los costos financieros son reconocidos ¢como un gasto en el serodo en el cual se incurren.
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n} Participacion de los empleados en las utilidades
Las disposiciones laborales vigentes estanlecen que los trabajadores tienen derecho a una
paricipacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es ragistada con cargoe a 'os
resultados del gjercicio en qua se devenga

o) Impuesto a la Renta
El imouesto & la renta comprende el impuesto carrienle y diferido
| toalar orriente
El Impuesto a la renta carriente comprende el impuesto de confarmidad con las leyes trisutarias

yiyenles 2n la Republica del Eruador. kI impueste sobre la renta ge calcula utilizando la tasa
aplicable a las ganancias; este cargo se contaniliza en los sesultados del periodao.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido constituyen 108 impuestos que se esperan pagar o recuperar producio de
las diferencias temporales orignadas entre los saldas en librcs de los activos y pasivas en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs. vy la base contaole fiscal.  Los impuestos diferidos se
determinan utilizande el método del activa y pasivo del balance.

Los activos por impuestos difendos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediarie
las ganancias fiscales futuras. k!l importe en likros de los activos por impucstos dferidos se
examinz en cada fecha del balance

Los impuestos diferidos se calculan de acuerds con las tasas de impuestos que sa aplican en &l
periodo ¥ se reconocen en los rasultados, exceplo por aquellas patidas cuya corfrapartida es
una cuenta ce patrimonio diferente a los resultacos del afo o acumulaccs, los cuales son
reconocidos en la cuenta que las onigina.

p}  Utilidades {pérdidas) por participacion
La utilidad o perdida por accion ordinaria se calculan teniende en cuenta el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion durante 2012
y 2011, lue de 314,880 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciernbra del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2012 2011
Clientes;
Locales 187,408 638,082
Exterior 426,758 97,444
514,162 743,526
Provision para deteriorno (40,303) -
655 0656 733,626

Las cuentas por cobrar de clientes conglituyen personas naturales y juridicas y tienen plazos entrs 30
y 60 dlas las cuentas por cobra” y no generan ningun rendimiento. los intereses de mora en las
cuentas por cobrar vencidas s= registran al momento de su cobro.
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Los saldos de |as cuentas por cobrar corresponden lag ventas efectuadas a compaiiias en el Ecuador,
Cstados Unidos de America, Ameérica del Sur y Europa

La provisian para detericro para cuentas por cabrar del afio que termind el 31 de diciembre del 2012
representa el cargo a os resultados del afo 2012

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2012 v 2011, constituyen o siguiente:

2012 2011
Anticipos a proveedoras 854 14 651
Imauesto al Valer Agregado "I'VA" 85,022 102 £E2
Reclamos en proceso 28,509 25,003
Retenciones en la fuente e mpuestos
de afios antenores 104 86 451
Otros. 17,306 {711)
141,800 227 366

El saldo del VA corresponde al crédito tributaric que la Compaiila lienc por este conceplo, &l cual se
estima compansar o recuperar a través de la solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas Internas
"SRI" debide a que la actividad de ia Compafila son las exportaciones, las cuales dan origen a
devolucidn de este impuesio. La Compaila en el aflo 2012 obluveo la devolucion de US$110,030
(US$74.626 en l 2011} El saldo de reclamos en proceso son valores gue la Compariia a solicitado su
deyolucion a las auloricades tdbutanas y que estan an proceso de analisis por parte del 3Rl es de
LIS528.608,

Los saldos de retenciones en la fuente e impuestos afios anteriores corresponden al exceso en el
impuesto a g renta; los valoras originados son recuperables previc la presentacién de la solicitud de
reclamo al Semvicio de Rentas Interras o a través ce la compensacion con impuesto a la renta o
anticipos del impuesto a la renta de los afios siguientes, en el caso de las retenciones de este
impuesto, La Compafia al 31 de diciembre del 2012 compenso parcialmente vy dic de bajo US$79,161,
debido a que existe la posibiidad de reclamo o compensacion

NOTA - 5 INVENTARIOS

Al 31 de dicembre del 2012 v 2011 los saldos de los inventanos comprenden lc siguiente:

2012 2011
Tallos para la venta 20,215 17114
Quimicos 22,703 34,147
Material de empaque 27,203 64,061
Otros 29,397 31,807
89,518 146,928

TA 6 - PROPIED LANT EQuUIP

La propiedad. planta y equipo al 31 da diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
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2012 2011
Mo depreciables
Terrenos 722,131 722131
Construccionas en curso - 13.000
722,131 735,131
Depreciables
Edificios e instalacknes 817,365 834,943
Invernaderos 1,014,606 1,014 506
Plastico en invernaderos 485631 465631
Instalaciones de riego 332,848 332,546
Mayuinanas y equipos 52,040 63,277
Mugbles y equipos de Oficina 23.3487 24 842
Equipos de computacion 42170 38,714
Vahiculos 90800 130,396
2830044 2,905,355
Depraciacidn acumulada (10711 8524 (1,633 158)
Total propiedad, planta y equipo, neto de
depreciacior acumulada 1,127,220 1,302,196
1,840 351 2024 327

La Compariia para garantizer obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyd prendas
industriales sobre ciertas maquinarias y vehiculos, cuye monto es de aproximadamente USS 215.228

al 31 de diciembre de 2012 y 2017,

El saldo de terrenos incluye el ajuste por US$477.5'8 correspondientes a la revalorizacidn
determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizo en la cuenta superavit por revalorizacion.
El valor determinado para el ajuste comesponde al valor de realizacdn de acuerdo a los precios

referenciales mercado.

El movimiento de la propiedad. planta y equipo de los afias que terminason el 31 diciembre del 2012 y

2011 fue como sigue:

Costo Revalorizacion Total
Saldos al 31 de diciembre dal 2010 1,600,120 477 516 2,077 638
Adiciones 150,731 - 180,731
Vertas, bajas, retiros (9,582) (5,682)
Ciasto depreciacisn del afo {196 380) 155,360}
Saldo al 3 de diciembre del 2041 1,600,120 477 518 2022 327
Adiciones 48,70/¢ 46,757
Vantag, baas, rotiros (18,772 (18,772)
Gaste depreciacitn del anc _ {182.961) i199,961)
Saldo al 31 de diciombre del 2012 1,427 144 477 518 1.849 351

NOTA 7 - PLANTACIONES

Las plantaciones al 31 de dicembre del 2012 y 2011 son como sigue
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2012 2011
Plantas 1.885.896 2.235 557
Amortizacion acumulzda (1,015,352) (1,072 0/8)

870,544 1.163.4/8

El movimiento de plantaciones de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2012 y 201~ fue como
sigue:

Flantas
Vegetativo Praductivo Total

Saldo al 31 de diciembre del 2010 193 1,380 547 1.388,741

Adiciones 5,755 126,889 132,644

Amortizaciones y bajas (193) {352,957) {363.150)
Salde al 31 de diciembre del 2011 5,758 1,163 479 1,169,234

Adicionas 107 469 51 589 154,068

Trans’erencia de planlas a productiva {71,660) 71,660

Amcrlizaciones v bajas {6,177) {451,572 {457,749)
Saldo al 21 de diciembre del 2072 38,3687 40 835,156 70,544

NOTA8.-P 08

Al 21 de diciembire del 2012 y 2011 los préstamos bancarios, vencirmientos corrientes y la deuda a
largs plazo son como sigue.
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Wancimlen.
tos corrientes Tatal
Prisiamos de  de ladeuda a obllyaciones Dewda a largo Fecha da
i cono plazo IBI!:IJ plazn cormientes plazn vencimiento fina:
Pridirhank E a65 GO0 305,820 23 novienbe
Banmo du ia Praduscicn 5 A 70,420 TO.720 & 2013 obwll
Bancy Sapdal 5. A - 10,463 12887 2003 Julio
- L BRIk 184 a3
— ———— _—
201
Bancns dal Pastics 5.4,
Prastasa 0040054 - a8, 06 26,340 202 chembre
Presshs 1o ACEIS05% - 13,530 13830 2012 maya
Pirstamo 40034723 - 0,128 B0 2012 nbwi
Prestamn 40032163 - B a3 A fabrerc
Banco de i Prcducciin 5 A
Preslama 101007566200 - R H L 301,504 Lkl Bz 2011 jumia
Préslamm 101003136600 10,682 10,582 3,740 2001 Julia
Pres:amn = 011004331 DO0 - - TS RO 201F noviemnbine
DNanco Caplel 5. A -peelame - 1398 13,181 2012 Juig
Hebragirm bancanio 30,778 30,770 A s viska
W A 444 494 220 ABR 520
pe—— —— ] — " ——]

Los vencimientos de la deudz a largo plazo son como sigue:

Vencimienlos:

2012
2013

TA9-CU

012 2011
- 70,720
485 983 395,800
— 2486983 __ 4000590

FOR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 san como sigue:

Toda e
mierés

A.OG
525
1923

">
1zs
11.25
11.2%
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2012 2011
Proveedores
Valor nominal 436,617 498 T0o2
Costo amortizado por devengar i5,370) {4,891)
431,246 483,811
Beneficios sociales Qg 876 103,275
Reacionadas - a71,595
Participacién de os empleados en las utildades 43615 -
Empleados 59,016 39.538
Impuesto a la renta (Retenciones) 9315 =
Retencones e IVA por pagar - 7603
IEES por pagar 28,768 26 446
Ofras 20,047 150,383
709, 886 1,183,050
10 - JUBI N PATROMNA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacidn por desehucic en los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 201 *:

Bonifica-
Jubilacian cidn
patronal desahucio Total
Sakdos al 31 de diciemore del 200D 457 836 44 130 502 D6E
Pagos - (18,528) (18,528
Cargado al gasto del ano 255 564 36,105 291,750
Saldo al 31 de dicienbra del 2011 713,500 61,768 775,297
Pagos (17.858) {17.858)
Cargado al gasio del afio 138,285 23832 162,217
Saldo al 31 ce diciembre del 2012 851,785 67,672 91g 657

o —

El saldo de la reserva para jubilacion patranal censtituye 1a obligacion que tiene la Comparia de
reconocer una ponsion a todeos aquellos empleados que cumpliersn 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establec.do en el Cadigo de Trabajo.

El Cacigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacién de la relacion
leboral por desahucio, @l empieador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada una de |0s afos de servicio prestados.

La Compaiia acumulz estos benefcios en base a estudins anuales elaborados por una firma ce
actuarios consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, el método acwarial utilizedo es al
de "costec de credito unitanio proyectado” v las provisiones del plan consideran la remuneracion del
ampleado y demas pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios sctuarizles contratados por la Compafila, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de ‘a jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
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2012 2011
Valar presenta de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores entre 10 y 25 afios de senvicio 179.785 114,144
Trabajadores con menos ce 10 afios de
S@IVICID 672,000 589,356
£51,785 713500

Los principales supuestos utilizados en la determinzcior de la abligacidn provisiones sara |ubilacian
patronal y benificacion por desahucio de la Compariia son los sigu enles.

2012 2011
Tasa de incremento salarial 3% 3
Tasa de incremento de pansiones 2.50% 2.80%
Tasa de descuento 4% & %o

Los cambics en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados

La Compalfila controla este riesgo actualizande la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las lasas y supuestos actuanzles utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 11 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 v 2017 las scciones ordinarias autorizadas, suscritas v pagadas son de
314,880 acciones de LIS$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compandias de la Republica del Ecuador requiere fue las compafilas anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hesta igualar por lo menos =l
50% del capital social de la companiz. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de licuidacion de la Compafia: sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital a
aorcion que axcade al 50% o para cubrir perdidas en |as operaciones,

Rese de Capi

La reserva de capital conslituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estaces
financlerss a dolares de los Eslados Unidos de América en marzo del afio 2000, De acuerde a las
disposiciones de la Superintendencia de Comparias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumenlu de capital o para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las MNormas
| acion de Iy cio nciera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIk, se registran en el patrimon o en el rubro
"Resultados asumulados provenientes de la adopcian por pnmera vez de las NIIF", separaco del resto
de resultados acumulados v su salde acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumertar capital, en virlud gue no corresoende a resultados operacionales, motiva por
el cual tampoco los trabajadores tendrén derecho a una partcipacidn sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser ulilizado er absorber les pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion de la
Compafila.

12 - ROS INGRESD.

Un dctalle de |as ventas y otros myresos de los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
85 COMO sigue:

2012 2011
Vantas:
Locales 4420 10,884
Extencr 5673424 5,186,357
5677 Bd4 5 167,235
e————ee—
N 13- TOS DE ADMI CION Y VENTAS

Un detale de |os principales rubros de los gasios de administracion y ventas de los afos terminados el
31 de diciembre el 2012 y 2011 es como sigue:

Gastos de ventas Gastos de administracion
2012 2011 012 2011

Sueldos y salanos 78,963 80,047 188 347 161,514
Gen=ficics soanles 10,187 17,205 43,322 53,869
Aparte patcnal, fondos de reserva 14,276 14,232 35,248 28,778
Alimentacion, refrigerios 4171 4,802 8,414 €.602
Trarsparte flor 4Z 745 34 246 -
Mevilizacian, liensporte v repuestos 043 16,304 35,008 8.523
Marntenimiznto 3471 7.685 8757
Materiales, atencidn empleados. dotacion . 4,425 5,200
Depieciaciones ADG 423 41,014 20,193
Servitios basicos 10,342 12,138 11,741 14424
Gaslos lagales ¢ 12.000 16,055
Tramites de expartacisn 18,414 15,112 -
Cuotas v contribucionas - 15,215 16.476
Gastos bancatios - 7.504 7,207
VA al gasto - 45 386 19 281
Surministros de oficina 3120 3,209 4,605 4 53g
S=guros generales - 7.658 2377
Asistancia sécnica - 3,208 8,763
Gastn Ceteriaro Cuentas Incobrables 35 761 4274
Inpuestos y Patertes 3.820
Varios 12,845 £,716 25,527 16,787

237 286 21C,186

; 504 532 400,787
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TA 14 - UESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta d2 Ios afos gue terminaron el 31 de diciembre del 2012, y 2011
comprende lo siguente;

2012 2011
Impuesto a la rerta:
Corriente 85,371 41,812
Cfecto de los cambios en el impuesto diferido 3,441 (35,496)

58,814 6,315
— e e

El impuesto a la rerta corriente de los afios terminados e 31 de diciembre del 2012 y 2011 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesio a renta del 23% en el 2012 (24% 2n el 2011) a las ulilidades
contables debido a I siguiente:

Manto de las partidas Impuesto a la renta
02 2011 2012 2011
Utilidad (pérdida} antes de impucsto a la renta 244 994 (13,724} 56,349 (3,264)
Efectos de los ajustes Nilfs.
Ajuste g as inversionas dispon bles para
la venta {1,063 (377 (242} 9]
Depraciaciones de la propiedad, planta
¥ equipo RERE ] {18,459 (4,079 i£,430)
Ajuste a plantaciones . HY 987 - 21,592
Ajusle a provisian pam jubilacion patronal v
desahucic 72 644 185800 16,708 47 BaZ
Frovision para deterors de cuentas par cobrar 36,005 - &,281 -
Ingiesos excentas {2.172) -
Ouros efectos v deducciores:;
Deduccién empleados discapacitados (90 943) (71.148) (20,915) (17,075}
Caduceidn empleados nuevas {22 HiM) {75,457) {5,224 (18,215}
Amartizacian de pérdidas tibutarias (80,248} (18,457} -
Impuestos de afos antericres 79,161 {44,000} 16207 {10.560)
Castos no deducibles 20,708 A3 687 4782 808
Baszae tributaria e impuesto a la renta 238,670 99,745 55,371 23,940
el ———
Iripuesto minino reguendo - anficipo £B.148 &1.812
Elaclo de ajuste por impuesio difendn 3,443 (35,493

L
as dizposiciones tribularias wigentes establecen que la tarifa del impLesto a la renta del 23% en el
2012 v 24% en el 2011 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten er la Compania a
través de aumentos en el capital social

Debido a qua Ia Compafia no genero un impuesto a |a renta supenor o igual al valor del anticipo
minimo ceterminado pasa el anc 2071 este valor constiluya el impuesto a la renta final.

El valar anticipo minimo vel impuesto a la renta a partir del afic 2010, se calcula aplicandc ciertos
porcentajes al valor del active lutal (menos ciertas deduccones), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducities. El anticipe del impuesto a la rerta no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion establecidas par las autornidades tributarias.
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Los dividendos que se distribuyen ccn cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos
a impuestos adhcionales para las personas juridicas domiciliadas en cl Ecuador y en ofras palses que

no sean paralsos fiscales.

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembra del 2012 ¥ 2011 &5 comoe sigue;

Monto de las partidas

Impuesto a la renta

Partidas de impuesto diforido 2012 2011 2012 2011
Irversinnes dispenibles para la venta (3.679) 5273 (HIH) 1.160
Propiedad. planta y equipo - depreciaciones {127,101 (109,363) (27.962) (24,060)
Planlzuionas amontizaciones y hajas {97 863y (07.8673) (21,530 {25 .,530)
Costo financiers no devengado en cuentas

por pagar 3,547 {4,841) T £1.078)
Provision para jubilacion patronal 71,708 TED 458 160,776 169,281
120,254 123,775
Disminucion del afic / cargo en los resultadcs 3.521 (35.406)
123,775 88.2/4

El célculo de impuesta diferide se ha considerado |z tasa cel 22% para el 2012 y 2011. Las partidas se
compensaran en los proximos 5 a 15 afos.

Las autoridades liibutarias de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadia, dentro del plaze do hasta tres afios posteriores
contadas a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones fributarias. La Compaiila no ha sido
revisada por las autcridades fributarias en (os (Htimos 12 afos y no existen impuestos adiciorales
pendientes de pago como resultade de estas revisiones,

Las dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exenios dal
impuesto a la renta, con excepcion de las cemiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tanfas de impuestos mencres vigentes en la Republica del Ecuador,

& partir del afio 2010, ¢l anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar gue no sean con partes relacionadas), patrimanio
tctal, ingresos gravables y cosfos y gaslos deducibles. Fl anticipe del impuestc a la renta sera
compansaca con &l impueste a la renta causado y no es susceplible de develucion, salvo casos de
excepelan.

formas tributarias
El Cédigo Organico de la Produccion, Comercic e Inversiones emitido en diciembre del 2010, incluyd
vanas reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los
principales ncentivos gue 'veron determinados er dicho Codigo es el siguiente,

Tasa de impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:
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Afo Tarifade i esic
2011 24%
2012 23%
2073 en adelanis 22%

Otras disposiciones

Ad cionalmente, los contribuyertes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolo
Econdmico (ZEDE) tendran unz rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la
renla.

Ademas de lo antes mencionado para el cdlculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adizionalmenta los siguientes rubwos;

- Gastos incurridos por empresas mediaras en capacitacion técnica dirigida a investigacian,
desarrollo e Innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de vaje.
estacia y promocién comercial para el acceso a mercados intemacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maguinarias y equipes y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccidn mas limpia, generacién de energias renovatles,
la reduccion del impacio ambiental de la actividad produciiva y a la reduccidn de emisiones de
gases de efecto invernadern.

- Incremento neto de emplaos por un periado ge cnco afos, cuando sc frate de nuevas
inversiones en zonas econcmicamente deprimicas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracien del pago del impuesto a la renta duranie cinco afios, para 1as sociecades que se
constituyar a partir de la vigencia de este Cadigo, asi como lambién 1as sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes siempre y cusndo las inversicnes nusvas vy
produciivas se realicen fuera de lIas jurisdicciones urbanas de los caniones Quito o Guayanquil y
dentra de cierlos sectores econdmicos.

- Diferimiento cel pago del impueste a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favar de al menos e 20% de sus trabajadores,

- Se excluira en of calculo cel anficpo del impuesto a la renta, adcionalmente los gastos
incrementales por generacion de nueve emplec o meera de la masa salarial, ag como 8
adguisicion de nuevos activos dastinados a la mejora de la productivicad e innovacién
tecnoldgica, y en general aguelas inversiones y gastos efectivamente realicados, relacionados
can los beneficios tributanos para el pago dei impuesto a a renta que reconcee el Codigo
Orgéanico de la Produccien para las nuevas inversionas.

- Excneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por irtereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados v que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, ctorgades por instituc'ones financieras del
extericr, debidamente establecidas v que no s2 encuentren domiciliadzs en paraisos fiscales,

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amorlizacidn de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previsias en el Codigo Organico de la Produccion y que devenguen ntereses a las
tasas referenciales, vy, los pagos realizados al exterior per parte de administradores vy
operadores de las Zonas Especiales de Desarrolio Ecandmico (ZEDE)
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En los pagos 2l extenor realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renla

determinaca para la sociedad como porcenizje da retencion en 'a fuente del impuesic a la rerta

sobre dichos pagos.

NOTA 15 - MENT INANCIE

Las politicas contables significativas. el métcdo adoptado y los criterias para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre 1a que se reconocen ngresos ¥ gastos. respecio de cada clase de aclives y
pasivos financieros se dstallan en la nota 2 = d).

a)

b)

d)

Competencia

E! sector en el cual opera la Compaiiia tiene un allo grado de compelibvidad, el cual se
manlencra en el mediano plazo. La Compafilia parz  mitigar esta situacion revisa
perigdicaimente sus astratagias y productos, para atender los mercados an el cual mantienc sus
Gperacionss,

Cambios tecnoldgicos

El sector floricola 2s un sector en el cual los cambios por la introduccion de nuevas variedades y
colores afectan y hacen que la competencia sea intensa, Los efectos de los cambios no es
posible determinar en el impacto de sus operaciones y mercados y si son necesancs el
desembolso de recursos financieros significalivos para el deserrollo o implemrentacion de
productos nuevos y competitivos. ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA  esla
constantamente svaluando la incorporacion da nuevos productos v tendencias.

Mivel cde actividad economica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafila pnncipalmenle se desarmollan en Ecuador, cuya economis
axperimenta una recesion producto debida a los efeclos de la crisis econdomica orginada en anos
anteriores, el procese do reactivacibén economica es lento y complejo, lo gue ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesion econdmica originacas por el incremento del
desempleo y la disminucién en la demanda de los consumidores. El bajo crecimiento econémico y
de la demanda interna, tienen un imoacto en el crecimiento de las operaciones de la Compafiia.

Chjetivos y politicas de administraciéon de riesgo financiero

La Compafia por la naturalesa de sus actividades, esta expuesta a riesgos de cradito, tasa de
interés, liguidez v tips de cambio, los cuales sonh monitoreados constantemente a fin de
identificar y modir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzean los efectas
en los resultados de la Compaiila. El proceso de evaluacidn y control de los rizsgos en el
negoco es crifizo para la rentabilidad y la Compafiia &s responsable por las exposiciones de
nesgo Fl procesc de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambierte, tecnologia & industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion astratégica de la Compafiia.

La estructura ce gestion de riesgos tiene como base los Accionisias y la Gerencia de la
Cempafila, que son los responsables de identificar v controlar Ios riesgos en coordinacian con
otras drcas comao se explica a continuachan:

{)  Accionistas

Los Accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y
define el enfoque y directrices para el manejo de los riesgos, asi como las politicas
elaboradas para el control del riesgo de tipo de cambic, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.
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{iij Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y aoministracién del flujo da fondos de la
Compafila en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas vy la Gerencia de la Compaila, incluyendo el segumiento a dichos
procedimienios para mejorar la administracion de nesgos de la Compania.

El departamento financiere coordina el acueso a los marcados financieros nacionales vy
administra los riesgos financieras. Estos riesgos son mercado riesgo (variacion de la
moneda y |a tasa de interés}, nesgo de crédito: el objetivo principal es supemviser v
mantener una minima exposicion a 1os resgos sin uliizar contratos derivados (swaps v
hacia adelante) y al evaluar y controlar los riesges de crédito y liquidez,

e)  Mitigacion de rlesgos

La Comparla evalia conslantemante los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
maoneda extranjéra, nesgo de capilal y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalua los cambios en politicas para [a administracién de eles
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgc de mercado controla el valor juste de los instrumentas financieros por los camaios en
los precios ve mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros liesgos de preciog, entre log cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por al riesgo ve mercado incluyén son los depdsitos en
bancos y las cbligaciones con bancas.

Riesgo de tasa de interés

El rlesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitarear el valor justo de los instrumentos
financieres, debido a cambios en las tasas de interés de mearcads La exposicidn de la
Compaiia al riesgo de cambins en las tasas de interés del mercado estd principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés vanables.

La compafia evalua periedicameante la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en | tasa de interés, consicerando sus expectativas propias respecta de la evelucian
futura de tasas.

A continuacitn se presanta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y varable:
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Tasa de intorés

Tasas de
interes
promedic del
2012 Fiia Yariable Sin interos Total afio
Artivos financieros:
Efactiva v aquivalentos da etectiva “ - 212,78 212,78 -
Inversionos dispaniles para la venta - - 8,241 3,221 -
Cuentas por cobrar - comerciales - = 574,128 574,128 =
——— ==
Pasivos linancieros
Mrestamoes a cato plazo 415,263 70.i20 - 4755 K2 a9
Cuentas sor pagar
Frovaarores - - 436617 A36.617
(Mras - . A6 26.511 =
Bocios - . 130,855 130,855
—_— — - e
Afo 2011
Activos financieros:
Efective v aquivalentes de afectivo - - G4 527 54,627
InvErsiones disponialas para la venta - - 23138 23,134
Cuentas por cobrar - comerciales - - 733,528 733,526
Pasivas financieros
Prestames a corlo plazo A6 444 3C.7ra . 494 223 a5
Cusntas por pagar:
Proveedores - - 498, 702 498,702 -
Cifrons - F a7 .ees a7, nun
Socios - - 130,085 130,850 -
Frastemos de fango plaza o 46E,520 - 456 520 85

A continuacién se muesira la sensibihidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios &n la tasa de interés en los gastos financieros por un afo, antes del
impuesto a la renta, asumiends que los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009
se renavaran a su término y se manlendrar par 1o gue resta deal afio siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambi i puntos basi 2012 2011
b= .5% 2430 4 584
- - 1.0%% 4 BED 9. 168
- 1.5% 7.290 13,752
+ - 2 0% 9. 720 18,336

Las senshilidades de las tasas de nterés mostradas en el cuadro anterior son sdlo lustrativas y
sc basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecio de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a lus escenarios proyectados de la curva ds
rendimients v el perfil de riesgos de tasa de interés que liene actualmente la Compaiiz. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones gue serlan lomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de este riesgo en las tasas de interés.
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Rlesgo de tipo de camhbia-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financier fluctien debidoe a cambios en los tipos de cambio. La Comoafia realiza
suUs operacionas arincipales en dolares de los Estades Unidos de Morleamérica, maneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efactos por variacionas de tipes de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumpir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuanda sean
retirados, La consecuencia seria @l mcumplimiento en el pago de sus cbligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a raves de' cake de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de credito yfo mantemendo los excedentes dz ligu dez, lo cual le permita a
la Compadia desarrollar sus actividades normalmente,

La administracion del nesgeo de liquidez implica mantener suficierte efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuads cantdad de fuentss de crédito cemprometidas y la
capacidad de liquidar transacciores principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantenar fuentes de financiamiento a través de Iz
disponibilidad de lineas de cradito.

El siguiente cuadro muestra el vencimientc de las obligacones contraicas por la Compoania a la
fecha del palance genasral y los impoiles a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagas
no descontados que so realizardn;
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Delal Delak Dodai2 Dedanocas
Aho 2012 Higla 1 mas meses 36 BE mendd oS Total
Activos financheron:
Fiactiva y avpivilenbes de efactvn 2Ly - - - 2928
Iveersiongs dEporenifs gaa 2 wonla 622 - - . 6,32
Cue=ntea por coby a° - pomercia es = 2T 715 346 483 - = G4 158
Pasivos finaneln ok
Piasiamas a eanfd a0 Q842 harz? 5,150 401 700 - A4 263
Cesrlas por pagan
Provesdees . 340 756 Af A2 - 480 617
Dilras - 35,511 - 38, 511
Socas . - - 130,55 - 130, 855
— e § . _———— " § 1
Adio 21

Activos financieros:
Lieclivi f aquivalentes de shectivo 54,237 - - LT

Irwersianes disoonililcs para la vents . - 21,13 2113
Cuantas por sobian - o s akes TILG26 - - A
Pasivos financlercs
Hrestasios a corn plaso 51,720 105215 158231 178 738 184 3
Cumilzs pun g
Proepedoos . 043 702 * - 408702
Oirzs 71,005 . - 3095
Socios - - - 130,865 140 RER
Prestamos e [agae plarn 456, 520 458,520

Riesgo de gestion de capital

Le Comnaria administra de manera achva una base dc capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usanda. entre olras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuands maneja capita, gue es un concepto mas amplio que el
‘Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operanco de manera que
continte brindando retornos a los accionisias y beneficios a los otros parlicipantes; y

{iiy  Mantener una fuerta base de capital para apovar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de cviciembre de 2012 y 2011, na han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no ratna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiia esta
expuesta a fesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmeante por cuentas por
caobrar y por sus actividades financieras, incluyendo dapositcs con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos credilicios refacionados a creditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compadia, relacionacos a la
administracidn del riesgo creditcio de clientes.
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La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clienles son supervisados. La maxma exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacitn
del infarme es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no mantiene derivados financiercs.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumantos financieros son: equivalentes de achivos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar prestamos y sobregiros y cuentas por pagar y emision de obligaciones. | os

valeres en libros de |as cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de
2012 y 2011 son como siguea:

Valor Razanable Valor en Libros
02 2011 2012 2011
Activos Financieros
Fleclivo v equivalentas de efactivo 212,781 54 257 212781 b4 J5T
Inversiones disponibles psra la venta 8,221 28138 B.221 28139
Cuentas por Cobrar - comerciales 557,406 712161 574,128 733,526
Paslvos Financieros
Prestamos y vencimentos circulantes 471,828 479,328 405 983 494 223
Cuentzs por Pagar
Froveedores 423,900 484,177 436617 4498 702
Olras 35 448 371.985 36,511 71,985
Socios 130 865 130,855 130,855 130,855
Deuda a largo plazo - 414,155 = 426,578

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo pod-ia ser intercambiado o
un pasivo liquidado enlre partes conacedoras y dispuestas a ello en una transaccidn corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha,

Cuande un instruments financiero es ccmercializado en ur mercado liquido y activo, su precio
estipJlado en el mercado en una transaccitn real brinda la mejor evidencia de su valor
razanable. Cuandao no se cuenta can el precio estipulade en el mercado o éste no puedea ser un
indicative del valor razonabla el instrumento, para determinar dicho valcr razonable se pueden
utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmenle similar, el analisis de flujos
destontados U otras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por
los supuestos ulilizados. Mo obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros cualguier t&cnica pars
efectuar dicho estimaco conlieva cierto nivel de fragilidad inherente. Come resultade, e valor
razonable no puede ser indicative del valor neto de realzacidn o da liquidacidn de los
instrumentas financieras

Los siguientes métodas y supuastos fuersn utilizados para estimar los valores razonables;
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= Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valar en libros

Las activos y pasivos financieros liquidos o lienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres mesas). como efectivo v eguivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cueniag por pagar y otros pasivos
corrientes, 58 considera que el valor en libros @s similar al valor razonakle.

- Instrumenios financieros a tasa fija

El valor razonable ce los aclivos y pasivos financieros que se encueniran a tasas fjay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momanto de su reconocimiento inicial con las lasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieras similares.

Les walores en libros y Ios valores razonables de los instrumentos fnancieros
presentados en el 2stado ce situacan financiera son similares a los valcres de mercado.

NOTA 16 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diclembre del 2012 y 2011 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados son camo sigue:

2012 2011
Ventas
Locales 3,875.00 -
Exportaciones 3,747,208 4,522,708

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 con partes relacionadas de las
ransacciones antes mencionadas son como sigue:

2012 2011

Activos - cuentas por cobrar

Paola Flowers cia ltda 187,246 833101

Global Flower Traging L_C 4349C3 -
Cuentas por pagar

Articipos proveedores - Global Flower Tracing Lle. . 371,895
Pasivos & largo plezo - cuentas por pagar

SOCI05 130,655 130,855

Las cuentas por pagar — anficipes a proveedores son valores entregados por su principal cliente, los
cuales son exigibles a la vista vy se liquidan con las cuentas por cobrar por las exportacicnes
efectuadas,

El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo — socios no son axigibles a la vista y no devengan
interases.

l.a remuneracién pagada al parsonal clave de la Comparia en el 2012 fue de USSH 38 247 56 (US55
38.347 55 en el 2011),



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO GiA. LTDA.

Motas a los estados financieros

La remuneracion pagada a los administradores de la Compaiiia en el 2012 fue de US$E 96.096,00
{US$ 83.162 en el 2010).

NOTA 17 - PRINCIPALES CONTRATOS ¥ ACUERDOS COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no tiene compromises y contingencias importantes
cue deban ser revelados.

NOTA 18 = PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatorianc mediante Decreto Ejecufive No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494. del 31 de Diciembre de 2004, aslablecié que las Compafiias que reslicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exieror, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente 2 sus transacciones con partes
relacicnadas del exterior.

La Administracién Tributara mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en @l Registro
Oficial No. 878 de 24 ce ensro de 2(M3 dispuso modificar el alcance para la presentacion de
infarmacidn, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas lccales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de ciciembre de 2012, De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigentes las obligaciones en réferencia &l cumplimiento de precios
transferencia son come sigue:

a)  Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias gue realicen operaciones o transacciones con una sola compafila por mas de
USHE,000,000 (USHS5,000,000 hasta el 31 de diciembre del 2011} tienen la chligacion de
presentar Ln informe integral de prec os de transfarencia

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compaflas que realicen operaciones o transacciones con una solz compahia entre
USS3,000,000 hasta USE5,999,989 en el 2012 (entre US$H1,000,000 vy US$H4,999 5999 hasta e
31 de diciembre del 2011) tienen la ebligacidn de presentar ur informe integral de precios de
transterercia.

Las compafias que realicen transacclones u operacicnes en los montos antes mencicnados de
acuerdo con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarios independieniemente de los aspectos contractuales ¢ vinculos legales.

La Compafiia en el afio 2012 tiene operaciones con compafiias que excedan los US332.000,000. Las
operaciones realizadas se ajustan a los requerimientas establecidos en las disposiciones tributanias
vigentes al 31 de diciemore del 2012 y 2011,

NOTA 19 - S SUBSECU

Entre el 31 de dicierbre del 2012 y 'a fecna de emisién de estos estados financieros, 3C de marzo dal
2013, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran tensr
un efecto significalive sobre dichos estados financieros que no se hayan revelzdoe en ios mismoes o en sus
notas.



