ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIiA] LTDA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

NOTA 1
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Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se llevan en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de curso legal y de
unidad de cuenta en Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera (diferente en doélares de EE.UU.) se
convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de cierre de la moneda original y las
diferencias se incluyen en pérdidas y ganancias del afo.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con las caracteristicas y su
finalidad para los cuales fueron adquiridos 0 como se originaron. Los instrumentos
financieros cuando se originan se reconocen a su valor razonable mas los costos
adicionales directos relacionados con la transaccion, excepto en el caso de los activos
o pasivos financieros que se ajustan a valor razonable (valor de mercado o valor neto
de los flujos de efectivos) cuyo efecto se reconoce en los resultados.

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se
presentan en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de
compensarlos y la Compafia tiene la intencibn de liquidarlos mediante este
procedimiento.

La Compafia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:
activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segun
sea apropiado. La clasificacion de los instrumentos financieros se realiza en el
momento del reconocimiento inicial. El tratamiento contable de cada una de las
categorias es como sigue:

Activos financieros
- Efectivo y equivalente de efectivo

Constituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depésitos a plazo
a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere
significativamente de su valor de realizacion. El efectivo y equivalentes de
efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de
cambios en su valor.

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo
plazo es mayor a 90 dias y no existe la intensiobn de mantenerlos hasta su
vencimiento; se registran al costo y se actualizan a un valor de mercado y al 31
de diciembre del 2010 se ha estimado su valor de realizaciéon en el 60% en base
a informacion obtenida de terceros. El ajuste por la actualizacién se reconoce en
el estado de resultados.

- Préstamos y cuentas por cobrar


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

Your complimentary

s use perfod has ended.
Thank you for using

_. CO m p | ete PDF Complete.

LTDA.

Los rubros que mantiene la Compafnia corresponden a los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, se contabilizan al valor del importe de la factura,
menos la estimacion de una provisién en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente. Las provisiones para el deterioro de las
cuentas por cobrar, se determinan en base al analisis individual de las cuentas
por cobrar y se cargan en los resultados del ano.

Los castigos se disminuyen de la provision y los excedentes de la provisién se
registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al
costo debido que sus plazos no superan los 90 dias de plazo.

Pasivos financieros

La Compafia contabiliza los pasivos financieros cuando existe un acuerdo contractual
y se reconocen a su valor de liquidaciéon o al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva
de interés. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones corrientes a
menos que la Compania tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce
meses después de la fecha del balance general. Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009,
los pasivos financieros incluyen: obligaciones bancarias; y, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de
los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando
el plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el
plazo excede mas de un ano. Estos se registran a su valor razonable, el cual
corresponde a su valor en libros neto del interés implicito en aquellas
transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias.

- Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras constituyen préstamos bancarios y se contabilizan al
valor razonable cualquier ganancia o pérdida se reconoce como pérdidas y
ganancias del periodo, los intereses pagados son reconocidos por el método del
interés. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compafnia mantiene activos y pasivos
financieros al valor razonable con efecto en resultados.
Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:
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Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir los flujos de
efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafia transfiere sus derechos a recibir
los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y (i) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (material de embalaje, quimicos y otros) se registran al costo
de adquisicion. El costo se determina por el método promedio ponderado. El costo no
excede su valor neto de realizacion.

Las plantas producto de la cosecha disponibles para la venta se registran costo el cual
incluye los costos operativos (amortizacidén de las plantaciones, depreciaciones de las
instalaciones, mano de obra y costos indirectos) en base a la produccién cosechada en
el ano.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se
reconoce en los resultados del periodo.

La Compania efectla una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en
los cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, la cual se registra en los resultados
del afo y se deduce por los castigos y las disminuciones en la provision.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos al costo, excepto terrenos que se registran al valor de
avaluo determinado por un perito especializado.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados
por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en
la instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituyen todos los desembolsos incurridos hasta
que los proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento
del activo correspondiente, y son objeto de depreciacidon a partir de su uso o puesta en
marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operacién de acuerdo a su
naturaleza.
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La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida util estimada, cuyos porcentajes son como sigue:

Edificios 5%
Maquinaria Entre el 5% - 10%
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 33,3
Vehiculos 20

La Compania no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la
depreciacién de la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacién, la vida util y de los valores residuales son revisados en
forma anual y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener
el beneficio econdmico futuro esperado de los inmuebles, maquinaria y equipos se
reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan.

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo o retirados
se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del
ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Plantaciones

Las plantaciones constituyen el costo de las plantas (patrones, yemas), regalias
(derechos de uso adquiridos a terceros para su explotacion) mas los costos de mano
de obra directa e indirectas, quimicos incurridos hasta la fecha de entrada en
produccion.

Los costos incurridos en las plantaciones hasta la fecha de entrada a produccién se
amortizan por el método de linea recta en un plazo de en ocho afnos. Los costos de
aquellas plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja y
contabilizados en los resultados del periodo que se determina este analisis.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafia toma los riesgos y
beneficios de la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los
contratos que no califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan
como propiedad, planta y equipo al costo de la inversién o al valor neto de la inversion
del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos
operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos asociados o por
posibles devoluciones de los bienes. El ingreso por servicios son reconocidos como
ingresos basado en el progreso de los servicios prestados en la fecha del balance y no
hay importantes incertidumbres con respecto a la recuperacién de los importes
adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacién.
Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compania en forma anual evalta la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de sus activos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro,
la Compariia estima el valor recuperable de los activos entre el valor razonable, menos
los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se determina mediante el
descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que el valor
recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que
existe deterioro del valor.

La Compainia realiza una estimacién de la rentabilidad de los activos asignados a las
distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja
esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas
por el riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2011 no han
existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

El Cdédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compania. Ademas
dicho Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de
servicio.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los
resultados del ano Unicamente para aquellos empleados cuya antigtiedad es superior a
un ano y los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
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beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion como resultado
de un suceso pasado y es probable la obligacidén. Las provisiones se miden en base a
la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion en la fecha
del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos
de efectivo futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el
valor temporal del dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados
es reconocido como gasto financiero.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se
incurren; excepto por lo mencionado en la nota 2 (f).

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con
las leyes tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta
se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los
resultados del periodo.

Los impuestos diferidos constituyen los impuestos calculados que se esperan pagar o
recuperar producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIlIFs. y la base
contable fiscal. Los impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo
y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por
impuestos diferidos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se
aplican en el periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o
acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.
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Notas a los estados financieros

o) Pérdidas por participacion
La pérdida por accion ordinaria se calculan teniendo en cuenta el promedio ponderado
de acciones en circulacién durante el ano. El promedio de acciones en circulacion
durante 2011 y 2010, fue de 314,880 de US$ 1 cada una.

NOTA3
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Notas a los estados financieros

La preparacion de nuestros estados financieros bajo NIIF requiri6 de una serie de
modificaciones en la presentacion y valorizacion de las normas aplicadas por la Compania
hasta el 31 de diciembre de 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de las NIIF son
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Un resumen de los efectos en la transicidn de las normas ecuatorianas de contabilidad y a
las normas internacionales de informacion financiera
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Saldos NEC
al 31 de Ajustes
diciembre Reclasifica- iniciales 1 de enero
ACTIVOS del 2009 ciones NIIFs. del 2010
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 15,159 - - 15,159
Inversiones de corto plazo 2,000 (2,000) - 0
Inversiones disponibles para la venta - 53,182 (15,515) 37,667
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provisién para deterioro
de cuentas por cobrar 895,079 - - 895,079
Otras 466,879 - - 466,879
1,361,958 - - 1,361,958
Inventarios 77,928 - 41,028 118,956
Total activos corrientes 1,457,045 51,182 25,513 1,533,740
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada 1,715,441 - 546,934 2,262,375
Plantaciones, neto de amortizaiéon acumulada 1,266,483 - 133,462 1,399,945
Inversiones de largo plazo 51,182 (51,182) 0
Impuesto diferido - - 54,168 54,168
Total activos 4,490,151 - 760,077 5,250,228
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Préstamos y sobregiros bancarios 943,907 - - 943,907
Cuentas por pagar 1,159,117 - (21,776) 1,137,341
Total pasivos corrientes 2,103,024 - (21,776) 2,081,248
Pasivos no corrientes:
Préstamos de largo plazo 738,217 - - 738,217
Cuentas por pagar 130,855 - - 130,855
Provision para jubilacién patronal y bonificacion 0
por desahucio 459,535 - 7,306 466,841
Total pasivos no corrientes 1,328,607 - 7,306 1,335,913
Total pasivos 3,431,631 - (14,470) 3,417,161
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 314,880 - - 314,880
Reservas:
Legal 12,718 - - 12,718
De capital 700,392 - - 700,392
Por revaluacion de propiedad, planta y equipo - - 477,518 477,518
Resultados por aplicacion inicial NIIFs. - - 297,030 297,030
Utilidades disponibles 30,530 - - 30,530
Total patrimonio de los accionistas 1,058,520 - 774,548 1,833,068
Total pasivos y patrimonio de los
accionistas 4,490,151 - 760,078 5,250,229
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Ajuste a las inversiones disponibles para la venta

Corresponde al ajuste a los titulos y valores que la Compania tiene la intencion de venderlos
en el corto plazo, en base a lo requerido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
lineamientos que no se consideraron bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador.

Ajuste inventario.

Constituye el efecto por el ajuste de los tallos producidos y disponibles para la venta;
conforme los parametros establecidos en las Normas Internacionales de Contabilidad No. 2 y
41, lineamientos que no se consideraron bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador.

Propiedad, planta y equipo.

Constituye el ajuste por restablecimiento de costos y vidas Utiles para propiedad planta y
equipo, e intangibles. Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad
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Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador no establecen tratamiento contable
alguno para instrumentos financieros.

- Beneficios a empleados - vacaciones

Constituye el efecto del reconocimiento del pasivo laboral de vacacione, que
corresponde a un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos dias no
laborables. La Compania no reconocia contablemente este pasivo, a la fecha de
transicion se determind la obligacién que fue incorporado a los estados financieros.

Beneficios de post empleo

Constituye las obligaciones por beneficios post empleo (jubilacion patronal y desahucio)
establecidas conforme los parametros de la Norma Internacional de Contabilidad No.19 por
el experto actuarial que determina el costo devengado del beneficio. De acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador la Compafia reconocia
un pasivo parcial de dicha obligacion.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2011 2010
Clientes:
Locales 636,082 691,728
Exterior 97,444 1,042
733,526 692,770
Provision para deterioro 0 (1,212)
733,526 693,982

Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas naturales y juridicas y tienen plazos
entre 30 y 60 dias las cuentas por cobrar y no generan ningun rendimiento, los intereses de
mora en las cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro. Este es el
plazo

Los saldos de las cuentas por cobrar corresponden a saldos por la ventas efectuadas a
compafnias relacionadas en el Ecuador y Estados Unidos de America.

La provisién para deterioro para cuentas por cobrar de los afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 no presentan cargos a los resultados y en el afio 2011 fue
utilizada para el castigo de cuentas de dificil recuperacion.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar
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2011 2010

Anticipos a proveedores 14,551 208,435

Impuesto al Valor Agregado "IVA" 102,062 68,334

Reclamos en proceso 25,003 25,003
Retenciones en la fuente e impuestos

de anos anteriores 86,451 91,983

Otros (711) 57,833

227,356 451,587

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compania tiene por este concepto, el

cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de devolucidén al Servicio de
Rentas Internas
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2011 2010
No depreciables
Terrenos 662,131 662,131
Construcciones en curso 13,000 0
675,131 662,131
Depreciables
Edificios e instalaciones 894,943 881,943
Invernaderos 1,014,606 1,176,554
Plastico en invernaderos 465,631 366,904
Instalaciones de riego 332,946 332,946
Maquinarias y equipos 63,277 87,656
Muebles y equipos de Oficina 24,842 37,008
Equipos de computacién 38,714 40,799
Vehiculos 130,396 144,464
2,965,355 3,068,273
Depreciacion acumulada (1,603,158) (1,652,766)
Total propiedad, planta y equipo, neto de

depreciacion acumulada 1,362,196 1,415,508

2,024,327 2,077,638

La Compania para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé
prendas industriales sobre ciertas maquinarias, cuyo monto es de aproximadamente US$
215.227.56 al 31 de diciembre de 2011 ( US$ 215.227.56 en el 2010).

El saldo de terrenos incluye el ajuste por US$417,517,70 correspondientes a la
revalorizacion determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizé en la cuenta
superavit por revalorizacion. El valor determinado para el ajuste corresponde al valor de
realizacién de acuerdo a los precios referenciales mercado.

El movimiento de la propiedad, planta y equipo de los afos que terminaron el 31 diciembre
del 2011 y 2010 fue como sigue:

Costo Revalorizacion Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,715,441 - 1,715,441
Ajustes NIIFS 69,417 477,518 546,935
Saldos al 1 de enero del 2010 1,784,858 477,518 2,262,376
Adiciones 43,290 - 43,290
Ventas, bajas, retiros (11,023) - (11,023)
Gasto depreciacion del afo (217,005) - (217,005)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,600,120 477,518 2,077,638
Adiciones 150,731 - 150,731
Ventas, bajas, retiros (9,682) - (9,682)
Gasto depreciacion del afo (196,360) - (196,360)

Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,544,809 477,518 2,022,327



http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

Your complimentary

use period has ended.
Thank you for using

* CO m p | ete PDF Complete.

Click Here to uj

Unlimited Page.

NOTA 8 - PLANTACIONES

Las plantaciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Plantas
Amortizaciéon acumulada

El movimiento de plantaciones de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2011 y 2010

fue como sigue:

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ajustes NIIFS
Saldos al 1 de enero del 2010

Adiciones
Amortizaciones y bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Adiciones
Amortizaciones y bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2011

NOTA 9.- PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los préstamos bancarios, vencimientos corrientes y la

deuda a largo plazo son como sigue:

LTDA.

2011

2,235,557
(1,072,078)

1,163,479

Plantas

1,266,483

_ 133462

1,399,944

480,501
(490,898)

1,389,547

126,889
(352,957)

1,163,479
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Vencimien-
tos corrientes Total
Préstamos de de la deuda a obligaciones Deuda a largo Fecha de Tasa de
2011 corto plazo largo plazo corrientes plazo vencimiento final interés
Banco del Pacifico S. A.
Prestamo 40040959 - 26,396 26,396 - 2012 diciembre 11.23
Prestamo 40035953 - 13,630 13,630 - 2012 mayo 11.23
Prestamo 40034723 - 9,128 9,128 - 2012 abril 11.23
Prestamo 40033163 - 9,213 9,213 - 2012 febrero 11.23
Banco de la Produccién S. A.
Préstamo 101007565200 - 381,334 381,334 66,974 2011 junio 8.95
Préstamo 101008136600 - 10,582 10,582 3,745 2011 julio 8.95
Préstamo 101004221000 - - 0 395,800 2013 noviembre 8.95
Banco Capital S. A. -pretamo 13,161 13,161 - 2012 Julio 11.23
Sobregiro bancario 30,779 - 30,779 - A la vista
30,779 463,444 494,223 466,520
2010
Banco del Pacifico S. A.
Prestamo 40040959 - 23,604 23,604 26,396 2012 diciembre 11.23
Prestamo 40035953 - 30,233 30,233 13,630 2012 mayo 11.23
Prestamo 40034723 - 25,431 25,431 9,128 2012 abril 11.23
Prestamo 40033163 - 51,818 51,818 9,213 2012 febrero 11.23
Banco de la Produccién S. A.
Préstamo 101007565200 - 376,526 376,526 448,308 2011 junio 8.95
Préstamo 101008136600 - 9,688 9,688 14,327 2011 julio 8.95
Préstamo 101000221000 - 117,599 117,599 - 2011 octubre 8.95
Préstamo 101004221000 - - 0 395,800 2011 octubre 8.95
Sobregiro bancario 97,932 - 97,932 - A la vista
97,932 634,898 732,830 916,803

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

2011 - 846,083.31
2012 70,719.68 70,719.68
2013 395,800.32 0.00

466,520.00 916,802.99

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:
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2011 2010
Proveedores
Valor nominal 498,702 593,052
Costo amortizado por devengar (4,891) (7,648)
493,811 585,404
Beneficios sociales 103,275 86,880
Relacionadas 371,995 290,000
Empleados 39,538 14,910
Retenciones e IVA por pagar 7,603 8.618
IEES por pagar 26,446 22,741
Oftras 150.383 88.763
1,193,050 1,097,316

NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio en los
anos que terminados el 31 de diciembre del 2011y 2010:

Bonifica-
Jubilaciéon cioén
patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre 2009 409,052 50,453 459,505
Ajustes NIIFs 7,306 - 7,306
Saldos al 1 de enero del 2010 NIIFs 416,359 50,453 466,811
Pagos (18,103) (18,103)
Cargado al gasto del afio 41,577 11,780 53,358
Saldo al 31 de dicienbre del 2010 457,936 44,130 502,066
Pagos - (18,528) (18,528)
Cargado al gasto del afio 255,564 36,195 291,759
Saldo al 31 de diciembre del 2011 713,500 61,798 775,297

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compania
de reconocer una pensiéon a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

El Cbdigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compariia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial

utilizado es el de
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De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, el valor presente de la
reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
como sigue:

2011 2010
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores entre 10 y 25 afios de servicio 114,144 24,160
Trabajadores con menos de 10 anos de
servicio 599,356 433,776
713,500 457,936

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de la obligacién provisiones para jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio de la Compafia son los siguientes:

2011 2010
Tasa de incremento salarial 3% 2,4%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.20%
Tasa de descuento 4% 4%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Compania controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas
son de 314,880 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Leqal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcidbn que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los
estados financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De
acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compafias este saldo no puede ser
distribuido a los accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera
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Gastos de administracion Gastos de ventas
2011 2010 2011 2010
Sueldos y salarios 80,047 88,306 161,514 191,276
Beneficios sociales 17,295 15,734 53,889 97,895
Aporte patronal, fondos de reserva (IESS) 14,232 17,020 29,779 36,718
Alimentacidn, refrigerios 4,802 3,287 6,602 5,109
Transporte flor 34,246 34,010 - -
Movilizacidn, transporte y repuestos 16,394 1,819 9,923 29,538
Mantenimiento 3,471 2,697 8,757 5,148
Materiales, atencion empleados, dotacion 5,200 3,104
Depreciaciones 423 1,381 20,193 29,388
Servicios basicos 12,139 13,466 14,424 14,863
Gastos legales - - 16,055 11,758
Tramites de exportacion 15,112 13,023
Cuotas y contribuciones - - 16,476 21,568
Gastos bancarios - - 7,207 9,097
IVA al gasto - - 11,291 9,066
Suministros de oficina 3,309 4,146 4,538 3,837
Seguros generales - - 9,377 7,911
Asistencia técnica - - 8,765 5,724
Varios 8,716 9,153 16,797 31,328
210,186 204,040 400,787 513,329

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa de impuesto a la renta corporativa del
25% a las utilidades contables, debido a lo siguiente:
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2011 2010 2011 2010
Pérdida antes de impuesto a la renta (13,724) (360,541) (3,294) (90,135)
Efectos de los ajustes Nillfs.
Ajuste a las inversiones disponibles para
la venta (377) 5,650 (90) 1,412
Depreciaciones de la propiedad, planta
y equipo (18,459) 21,488 (4,430) 5,372
Ajuste a plantaciones 89,967 119,023 21,592 29,756
Costo amortizado de las cuentas por pagar 2,758 7,648 662 1,912
Ajuste a provision para jubilacion patronal y
desahucio 200,027 27,141 48,007 6,785
Otros efectos y deducciones: 0
Deduccién empleados discapacitados (71,148) - (17,075) -
Deduccion empleados nuevos (75,897) - (18,215) -
Amortizacion de pérdidas tributarias (18,154) - (4,357) -
Impuestos de afios anteriores (44,000) (10,560)
Gastos no deducibles 33,359 27,962 8,006 6,990
Base tributaria e impuesto a la renta 84,352 (151,629) 20,245 (37,907)
Anticipo minimo requerido (41,812) (44,000)
Efecto de ajuste por impuesto diferido 35,496 34,110

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 24%
en el 2011 y 25% en el 2010 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la
Compafiia a través de aumentos en el capital social. Debido a que la Compania no genero
impuesto a la renta superior al valor del anticipo minimo calculado de acuerdo a los
porcentajes al total de activos, patrimonio, ingresos y gastos al 31 de diciembre del 2011
conforme lo requieren las disposiciones tributarias vigentes; el impuesto a la renta del 2011
corresponde a este valor determinado y pagado como anticipo.

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
como sigue:
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Monto de las partidas Impuesto a la renta

Partidas de impuesto diferido 2011 2010 2011 2010
Inversiones disponibles para la venta 5,273 5,650 1,160 1,243
Propiedad, planta y equipo - depreciaciones (109,363) (90,905) (24,060) (19,999)
Plantaciones amortizaciones y bajas (97,863) (7,896) (21,530) (1,737)

Costo financiero no devengado en cuentas

por pagar (4,891) (7,648) (1,076) (1,683)
Provisién para jubilacion patronal 769,458 502,066 169,281 110,455
123,775 88,279
Disminucién del afio / cargo en los resultados (35,496) (34,110)
88,279 54,168

Las partidas se compensaran en los préximos 5 a 15 afos.

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias en los ultimos 2 afnos y no
existen impuestos adicionales pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

Las autoridades tributarias de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres
anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto
a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcidbn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones con tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

A partir del ano 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos que fueron determinados en dicho Cddigo es el siguiente:
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Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la
tasa del impuesto a la renta.

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promociéon comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccién mas limpia, generacion de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afnos, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos
el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como
la adquisiciobn de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

- Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren
domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizaciébn de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgéanico de la Produccion y que
devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por
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parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

NOTA 16 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el
reconocimiento para la medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos,
respecto de cada clase de activos y pasivos financieros se detallan en la nota 2
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(i) Accionistas

Los Accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos y define el enfoque y directrices para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para el control del riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de
fondos de la Compania en base a las politicas, procedimientos y limites
establecidos por los accionistas y la Gerencia de la Compania, incluyendo el
seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos
de la Compania.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra los riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo
(variacion de la moneda y la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo
principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos sin
utilizar contratos derivados (swaps y hacia adelante) y al evaluar y controlar los
riesgos de crédito y liquidez.

e) Mitigacion de riesgos

La Compania evalua constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en
las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracion
de tales riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los
cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa
de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de
patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen
son los depdsitos en bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de
largo plazo por las tasas de interés variables.

La compaiia evalua periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias
respecto de la evolucion futura de tasas.
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A continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con
tasas de interés fija y variable:

Tasa de interés

Tasas de
interes
promedio del
Ano 2011 Fija Variable Sin interes Total ano
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 54,527 54,527 -
Inversiones disponibles para la venta - - 23,139 23,139 -
Cuentas por cobrar - comerciales - - 733,526 733,526 -
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 463,444 30,779 - 494,223 9,5
Cuentas por pagar:
Proveedores - - 498,702 498,702 -
Otras - - 371,995 371,995
Socios - - 130,855 130,855 -
Préstamos de largo plazo 466,520 - - 466,520 9,5
Ano 2010
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 12,840 12,840 -
Inversiones disponibles para la venta - - 13,426 13,426 -
Cuentas por cobrar - comerciales - - 691,728 691,728 -
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 634,898 97,932 - 732,830 9,5
Cuentas por pagar:
Proveedores - - 593,052 593,052 -
Otras - - 412,289 412,289
Socios - - 130,855 130,855 -
Préstamos de largo plazo 916,803 - - 916,803 9,5

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el
posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un
ano, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta
del afo siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2011 2010
+-0.5% 4,584.01 7,758.51
+-1.0% 9,168.02 15,517.02
+-1.5% 13,752.03 23,275.53

+-2.0% 18,336.04 31,034.04
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Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo
ilustrativas y se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de
los movimientos proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios
proyectados de la curva de rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que
tiene actualmente la Compania. Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que
serian tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de
interés.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compania realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago
de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo
cual le permite a la Compafia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo vy
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compania orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Companiia a la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su
vencimiento, en base a los pagos no descontados que se realizaran:


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIiA] LTDA.

Notas a los estados financieros

Det1a3 De3a6 De6a12 Det1anoab
Ano 2011 Hasta 1 mes meses meses meses afos Total
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 54,257 - 54,257
Inversiones disponibles para la venta - 21,139 21,139
Cuentas por cobrar - comerciales 733,526 - 733,526
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 51,720 105,275 158,991 178,236 494,223
Cuentas por pagar:
Proveedores - 498,702 498,702
Otras 371,995 - - 371,995
Socios - 130,855 130,855
Préstamos de largo plazo 466,520 466,520
Ao 2010
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,840 - 12,840
Inversiones disponibles para la venta - 13,426 13,426
Cuentas por cobrar - comerciales 692,770 - 692,770
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 45,581 80,817 134,809 471,623 732,830
Cuentas por pagar:
Proveedores - 493,052 493,052
Otras 412,289 412,289
Socios - 130,855 130,855
Préstamos de largo plazo 916,803 916,803

Riesgo de gestion de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparia es

monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio

que el
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principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a
las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Comparnia, relacionados a
la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se
evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.
La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacioén del informe es el
valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compariia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y
efectivo y cuentas por cobrar prestamos y sobregiros y cuentas por pagar y emision de

obligaciones. Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y valores
razonables al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2011 2010 2011 2010
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 54,257 54,257 54,257 12,840
Inversiones disponibles para la venta 28,139 13,426 28,139 13,426
Cuentas por Cobrar - comerciales 712,161 679,186 733,526 692,770
Pasivos Financieros
Prestamos y vencimientos circulantes 479,828 718,461 494,223 732,830
Cuentas por Pagar
Proveedores 484,177 581,424 498,702 593,052
Otras 371,995 371,995 371,995 412,289
Socios 130,855 130,855 130,855 130,855
Deuda a largo plazo 414,155 898,826 426,579 916,803

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en
una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en
marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su
precio estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de
su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste
no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho
valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento,
sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables;
las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No
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obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor
razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacién de los
instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores
razonables:

NOTA 17

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo
(menor a tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar
al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas
fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacién financiera son similares a los valores de
mercado.
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2011 2010
Activos - cuentas por cobrar
Clientes 633,101 645,404
Cuentas por pagar
Anticipos proveedores 371,995 493,052
Pasivos a largo plazo - cuentas por pagar
S0cCios 130,855 130,855

Las cuentas por pagar
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La Compainia en el afnio 2011 y 2010 no tiene operaciones que excedan los US$5.000.000
con sus partes relacionadas del exterior y las operaciones realizadas se ajustan a los
requerimientos establecidos en las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del
2011.

NOTA 20
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