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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.:

1.-  Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondiente estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los sacios y de flujos de efectivo por los afios teminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de Ja Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabiidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados i no contienen ici erréneas o il de caracter ificati Una
auditoria incluye €l examen, en base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de les estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3.- La Compafiia hasta el afio 2006 contabilizaba los contratos de las adquisiciones de plantas y
regalias de acuerdo a los pagos realizados; sin embargo a partir del 2007 estos son contabilizados
2 la fecha en el cual confima el compromiso de adquisicién. Debido a esta situacion la
amortizacidn de las plantas y regalias se realiza en el plazo de ocho (8) afios a partir de la fecha de
pago, lo cual originé que la Compafiia subestime el gasto por la amortizacion de plantas y regalias,
en virtud de que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren gue los costos totales de los
activos que tienen una larga duracion {plantas y regalias) se amorticen a partir de la fecha en que
estos entran en produccién. Como se menciona anteriormente la Compafiia en el afio 2007
cambio la forma de registro de las adquisiciones y adicionalmente inicio el analisis para ia
depuracion del anexo de amortizacién de plantas y regalia y a la fecha de emisién de nuestro
informe no ha concluido este trabajo; por lo que los estados financieros adjuntos no incluyen el
efecto de esta desviacion en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4.-  Ennuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo tercero, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2007 y 2006, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Como se explica ampliamente en nota 3 a los estados financieros adjuntos, los productos de la
Compaiiia en un 91% son comercializados a través de una compaiiia relacionada domiciliada en el
exterior. Adicionalmente como se explica en Ja nota 13 a partir del aflo 2005 se encuentra en
vigencia encuentra en vigencia las reformas i i con ia inacién det
impuesto a la renta de la compaiiia, por los efectos que podrian tener las transacciones con sus
partes relacionadas del exterior (precios de transferencia), la Compafiia en base al estudio
realizado por el consultor contratado para el andlisis de precios de fransferencia a las
trar i i con sus ias relacionadas en el exterior, no considerd necesario
realizar ningun ajuste adicional.

ARIS™

INTERNATIONAL
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6.- La Compariia al 31 de diciembre del 2006 contabilizé los contratos de arrendamientos mercantil
con base a lo establecido en las Normas Intamaclonmes de Informacmn Fmanc;era y Reporte; sin
embargo no todas las Normas Internaci de han sido por la
Compafiia, por lo que los estados financieros adjuntos no inciuyen todos los ajustes y revelaciones
requeridos por las normas de contabilidad antes mencionadas.

Quito, Febrero 28 del 2008

\/

St halead ~ = AR kLAY - -
Registro en la Superintendencia de CPA| Edgar Nufiez
Compariias N. 018 Representante Legal
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Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.
Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas de
dudoso cobro de aproximadamente US$1.211 en
el 2008 y 2005

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
Inversiones de largo plazo

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de
depreciacién acumulada

Activos diferidos
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Pasivos corrientes:
Préstamos y vencimientos corrientes de la deuda a
targo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
Pasivos a largo plazo - deuda a largo plazo
Total pasivos
Patrimonio de los socios:
Capital social
Reserva legal

Reserva de capital
Utilidades disponibles

Total pasivos y patrimonio de los socios

NOTAS

XS

10
11

2007

56.110
8.904

1.335.906

66.654

53
1.467.717

37.621

1.835.857
1.448.988
1.397

4.791.580

1.334.320
858.308
93.615
2286.243
995.227

3.281.470

90.880
10.302
1.182.436
226.402

4.791.580

2008

78.012

484.435
101.430

8.952

650.829

110.387

1.852.030
1.101.799

3.715.045

378.015
576.577

79.321

1.033.813

1.250.351

2.284.264

90.880
6.985
1.182.436
150.480

1.430.781

3.715.045

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de lo estados financieros
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Ecuatorian Flower Grunko Cfa. Ltda.
Estados de Utilidades

Afos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresados en Délares de los Estados Unldos de América)

NOTAS 2007 2008
Ventas netas 3 5.293.739 5.106.859
Costo de ventas (4.329.274) (4.083.404)
Utilidad bruta en ventas 964,485 1.023.455
Gastos de operacién:
Gastos de ventas (249.774) (247.884)
Gastos de administracion 503.021 {433.493

Total gastos de operacién

Utllidad neta de operacién 211.670 342.078
Otros ingresos y (gastos):

Otros ingresos (egresos) neto 30382 (132.159)

Gastos financieros 128,838 (98.672)

Total otros gastos, neto

Utilidad antes de participacién de los empleados
i e

y en las
alarenta 113114 113.247
delos y
en las utilidades 2-i (16.967) {16.987)
Impuesto a la renta 2-jy13 16.818 27.243
Utilidad (perdida) neta 12 79.329 £9.017

752.795; 681.377,

(98.558) (228.831

Utilidad por participacién 2-k 0,35

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de lo estados financieros
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Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
iﬁmm ‘en Délares de los Estados Unidos de Amé )

2007

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 5.041.964
Efectivo pagado a proveedares y empleados (4.956.025)
85.939
Intereses pagados (128.938)
Otros ingresos (egresos) 30.382

Efectivo neto provisto por las actividades de

de operacion (12.617)

Flujo de efectivo por las actividades de inversién:

i de ia venta de i i de largo plazo -
Adiciones a propiedad, pianta y equipo (320.659)
Proveniente de fa venta de propiedad, planta y equipo 16.485
Adiciones a activos diferidos 470.153

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversién (774.327)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos bancarios y socios 1.612.955
Pagos de préstamos bancarios y deuda a largo plazo (847.913)
Adiciones {cancelacién) de sobregiros bancarios -
fectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento 765,042
Disminicién (aumento) en el efectivo y equivalentes de efectivo (21.902)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 78012
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 56.110

2006

5.203.953
(4.077.769)
1.126.184

(96.672)
(132.159)

897.353
171.002
(224.349)
(435.847)
{489.194)

1.848.228
(2.090.441)
(180.000)
(422.213)
(14.054)
92.066

78.012
e
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Ecuatorian Flower Grunko Cfa. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo, Contintia

Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(ﬁmdos "en D3lares de 10s Estados Unidos de mznca')

2007 2008
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:
Utilidad neta 79.328 69.017
Cargos a resuitados que ho representan fiujo de
efectivo provisto por ias actividades de operacion:
D de prop! i i y equipo 193.820 194.647
Amortizacién de activos diferidos 246.039 324.577
Baja de propiedad, maquinaria y equipo - 17.919
Baja de activos diferidos 3.453 140.300
Cambio en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (871.561) 101.223
Oisminicién (aumento) en inventarios 34776 27.809
(Aumento) disminicién en gastos pagados por anticipado 6.898 (1.580)
{Aumento) otros actives {1.397) -
Aumento (disminicién) en cuentas por pagar 281.731 22,139
Aumento en pasivos 14.295 1312
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion 51 261 7! 897.353

Las notas explicativas anexas 1 2 14 son parte integrante de lo estados financieros
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Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de dici del 2007 y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

Ecuatorian Flower Aragundi, Faisntein, Egliez, Katz Cia. Ltda., fue constituida en la cuidad de Quito
el 15 de diciembre de 1993 y fue |nscnta en el registro mercanhl el 11 de enero de 1994, La

ia de Ci ias de la Republica del Ecuador i i6n No. 03.Q.1 J1613
aprobé el cambio de denominacién de Ecuatoriana Flower Aragundi, Fainstein, Eglez, Katz Cia.
Ltda. a Ecuatodan Flower Grunko Cia. Ltda. y autorizo el cambio de domicilio de! Distrito
Metropolitano de Quito a la ciudad de Tabacundo. El objetivo principal de la Compafiia es cultivar,
sembrar, producir, explotar, comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar, importar productos
agricolas y/o agroindustriales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a)  Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido de J con las Normas

de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos dei Ecuador,
excepto en aquellas situaciones especificas que no estdn contempladas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las précticas contabies establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Nomas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC)
fueron emitidas en los affos 2000 y 2002 fueron tomadas de las Normas Intemacionales de
Contabitidad (NIC); sin embargo, no todas las Nommas Intemacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacién Naclonal de Contadores del Ecuador y las emitidas no han sido
actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las NIC por la Junta de
Nommas Intemacionales de Contabitidad (ASB sigias en inglés).

La deC ias de la Republica del Ecuador mediante Resolucidn No. 08.Q.ICI-
004 del 21 de agosto del 2006, establecié que a partir de! afio 2009 las compaiiias domiciliadas en
la Repdblica del Ecuador deben preparar sus estados financieros en base a las Nomnas de
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF's) y Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC's)
emitidas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad.

b) i y unidad

Los registros y estados i dela en Délares de los
Estados Unidos de Aménca la moneda de curso Iegal adoptada por la Repiblica del Ecuador
en marzo del afio 2000.

c)  Efectivo y equivafentes de efectivo

LaC para prop! de p del estado de fiujos de efectivo, considera como
equivalentes de efecuvo los saldos en caja y bancos y todas sus inversiones de alta liquidez
con vencimiento de hasta tres meses.

d) Estimacién para cuentas de cobro dudoso
La provisién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo a

resultados, en base a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario y se disminuye por ios
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperabies.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{continda)
€)  Inventarios
Los inventarios se registran al costo de El costo se por el método

a9

h)

promedio ponderado. Ef costo no excede su valor neto de realizacion.
Propiedad, maquinaria y equipo

La propiedad, magquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y estan
registrados |ncluyendo aquellos ax:llvos i bajo de

de tipo al costo de i excepto aquellos adquiridos antes de marzo dei
2000, que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares, de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

La propiedad maquinaria y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a
las vidas dtiles estimadas, conforme se detallan en la nota 7.

Los por ion y imi para reparar o mantener el
futuro de la propi planta y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mlen(ras que ias mejoras de Importancla se capitafizan.

Eicostoyla depreclacobn acumulada de Ios activos fijos vendidos o dados de baja se reducen
de las cuentas resp yla enlos del ejercicio cuando se
origina fa transaccion.

Activos diferidos

Los activos diferidos constituyen el valor de las plantas, regalias de plantas, mantenimiento y
pléstico de invemaderos, los cuales estén registrados al costo y se amortizan por el método de
Ifnea recta en un plazo de en ocho afios las plantaciones y regalias y en cinco afios los
pléasticos y mantenimiento de invernaderos.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los i ignif i de i han sido
i incerti i relativas a la derivaci

al y no li
de costos i 0 por ia posible de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se originan.

Participacién de ios y I’ las

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resuftados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del aflo y se carga a los resultados.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continda)

k) Utilidad por participacién
La utilidad (pérdida) por participacién se calcula

el
acciones en circulacién durante el ado. El promedio de acciones en circulacién fue de 227. 200
de US$0.40 cada una en el afio 2007 y 2006.

h Uso de estimaciones

La preparacién de los estados fil nanuams de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que ia i ion de la Ci ia realice esti ¥y

que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas y podrian ser significativos.

NOTA 3 - TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un resumen de las i con sus i en los afios terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2008 es como sigue:

2007 2006
Ventas 4,810,252 3,514,581
Costo de wentas - compras 839,907 668,639

Las ventas efectuadas se realizan en base a un contrato firmado, el cual tiene un plazo indefinido y
puede darse por terminado por acuerde entre fas partes con 30 dias de anticipacion, Los precios de
acuerdo al contrato son revisados en forma anual.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre dei 2007 y 2006 con compaiiias relacionadas son como sigue:

2007 2006
Activos:
Cuentas por cobrar:
Clientes 877,594 160,783
Otras 185,000 -
Inversiones - 78,227
Pasivos:
Cuentas por pagar:
Proveedores 251,477 217,651
Otras 91,815 -
Deuda a largo plazo 130,855 320,912
El saldo de las cuentas por cobrar - otras al 31 de dicie dei 2007 a anticipos

para las operaciones de dos compatiias, los cuales son a 120 dias y no generan ningin rendimiento.
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NOTA 3 - TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
{continda)

Los saldos de las cuentas por pagar p ituye los valores i de pago por las
compras efectuadas. Estos saldos no devengan ninguin interés y son exigibles en el corto plazo.

E! saldo de las cuentas por pagar —otras a los valores i de pago por la absorcién
de los activos y pasivos de una compaiiia, 1a cual tiene un plazo de 180 dias y no devenga intereses.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 fas cuentas por cobrar, comprenden lo siguiente:

2007 2006
Clientes:
Locales - terceros 27,101 42,892
Teceros
Compafifas relacionadas (wase nota 3) 83,726
Exterior:
Terceros - . 132
Compalfifas relacionadas (véase nota 3) 793,868 160,783
904,695 203,807
Impuesto al valor agregado 232,226 92,126
Retenciones en la fuente y anticipos al impuesto
a larenta - 811
Anticipos a proveedores 4,603 48,342
Empleados y trabajadores 4,912 -
Compafilas relacionadas (véase nota 3) 185,000
Otros 6,081 120,561
1,337,517 465,647
Prowvisién cuentas de dudoso cobro (1,212) (1,242)

1,336,305 464,435

Las cuentas por cobrar de clientes tienen un plazo entre 30 y 60 dias y no generan intereses. El saldo
de las cuentas del exterior al 31 de dici del 2007 i una i i en los
Estados Unidos de América en el Estado de Delaware (en las Islas Virgenes los saldos ai 31 de
diciembre del 2008).

NOTA 5 - INVENTARIOS

Los saldos de los inventarios al 31 de diciembre det 2007 y 2006, constituyen lo siguiente:




13373939393 3339333395739337733933313337733331333331)

2007 2006
Plantas 30 39,117
Quimicos 17,238 12,074
Envases y material de empaque 33,975 36,273
Otros 15,410 13,966

66,654 101,430
NOTA 6 - INVERSIONES DE LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los saldos de las inversiones a largo plazo, comprenden lo
siguiente:

Porcentaje
de
Nombre de la Compafiia _participacién 2007 2008
Acciones y participaciones -
Paoia Flowers Cla. Ltda. 40% - 78,227
Certificados del CORPEI - 37,621 32,160

37621 110,387

La Junta de Socios del 7 de marzo del 2007 decidié absorber los activos y pasivos de Paola Flowers
Cia. Ltda., para lo cual efectud la cesién de activos y pasivos mediante contrato firmado el 10 de
marzo del 2007.

NOTA 7 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Los saldos de {a propiedad maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 son como sigue:

Porcentaje
anual de
2007 2008 depreciacién
No depreciables:
Terrenos 244,613 176,537 -
Construcciones en curso - 48,915 -
2448613 225,452
Depreciables:
Instalaciones 2,361,547 2,227,241 5y 10
Magquinaria y equipo 115,115 90,519 10
Muebles y enseres 23,494 22,798 10
Equipo de computacion 101,249 104,403 a3
Vehiculos 137,342 20
Otros activos 24,820 10
2,607,123
Depreciacion acumulada (980,545)
1,835,857 1,852,030
5
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NOTA 7 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

(continGa)
La Compafiia ha e i i en garantia para respaldar los préstamos
ctorgados por entidades financieras (véase nota 11).
t de la propi i ¥ equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006 fueron como sigue:
2007 2008

Saldo al inicio del afio, neto 1,852,030 1,840,247

Adiciones 233,905 224,349

Cesi6n de activos de compafifas relacionadas 86,754 -

Transferencia a plartaciones (126,527) -

Ventas bajas y retiros (16,485) {17,919)

Depreciacion (193,820) (194,647)
Saldo al final del afio, neto 1,835,857 1,852,030
NOTA 8 — ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2008, los saldos de los activos diferidos, comprenden lo siguiente:

Porcentaje
anual d

2007 2006 amortiza:

Plantas 1,387,585 1,182,628 125
Regalias 946,381 664,637 12.5
imi L i el 261,710 261,710 200
Plasticos de imvemaderos 274,865 148,339 20.0

2,850,541 2,257,314
Amortizacién acumulada (1,401,554) _ (1,155,515)

1,448,987 1,101,799

El movimiento de los saldos de las i por los afios i el 31 de dici del 2007
y 20086 fueron los siguientes:
2007 2008

Saldo al inicio del afio 1,101,799 1,130,829

Adiciones 470,153 435,847

ido de i inaria y equipo 126,527 -

Bajas (3,453) (140,300)

Amortizacién del afio (246,039) (324,577)
Saido al final def afio 1,448,987 1,101,799
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NOTA 9 - PRESTAMOS A CORTO Y LARGO PLAZO Y VECIMIENTOS CORRIENTES

Los saldos de los préstamos a corto y largo plazo y sus al 31 de dici
del 2007 y 2006, son como sigue:
Fechade Tasa
Nombre ei acresdor interes 2007 2006
Banco de) Fichincha C. A. Hasta 24/0972008  Entre el 11y 12% 118,581 46,287
PRODUBANCO S. A. Hasta 17/02/2010  Entre 11.5y 12% 1,212,480 926,776
PRODUBANCO S. A. (1) Hasta 25/02/2009 AI105% 22,660 49,575
FRODUBAK S. A. Hasta 26/11/ 2009 AI6.8% 844,970 -
Citar Trading Limited Hasta 2011212011 - - 394,970
Paola Flower Cl. Lida. En 1011072008 - - 9,903
2,198,691 1,427,511
Préstamos de corto plazo y vencimientos corrientes de la deuda a largo piazo __(1,334,320) (378015)
864,371 1,049,496
Accionistas:
Blahu Grun 3706
Abraham Grun 3706
Juan Kohn 193443

Deuda a largo plazo

(1) Estos saldos a i de

1,250,361

: il por
p los canones de pago y el valor de la opcién de compra.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006 ha entregado en
as i

maquinaria y equipo y los activos diferidos para

de crédito

¥ equipos y

garantia las propiedades,

Los saldos af 31 de diciembre del 2007 de los registros

de la

de los

corrientes difieren de los estados financieros adjuntos, debido a una reciasificacién efectuada de la

deuda a largo plazo para propésitos de presentacion del informe.

NOTA 10 —~ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2008 las cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

2007
Proveedores 704,778
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "ESS" 26,900
Empieados 21,160
Impuestos 8,136
Impuesto a la renta Compafila (wase nota 14) 2,520
Compafifas relacionadas (vase nota 3) 91,815
Otras 1,999
858,308

2006
516,088

24,202
13,208

8,450
14,581

50

576,577
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
(contintia)

Los saldos al 31 de diciembre del 2007 de los registros contables de la compafiia de ias cuentas por
pagar cormientes difieren de los estados financieros adjuntos, debido a una reclasificacién de un saldo
de cuentas por pagar a largo plazo, la cual para propésitos de p ién del informe.

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de los pasivos acumulados ai 31 de diciembre del 2007 y 2006, comprenden lo siguiente:

2007 2008
Provsiones beneficios sociales 76,648 62,334
icipacion de los ¥ trabaj
en las utilidades 16,967 16,987
93,615 79,321

El movimiento del afio que termind el 31 de diciembre del 2007 y 2006 de estas cuentas son como
sigue:

rarucipa-
cién de los

empleados

Provisiones y trabajado-
beneficios res en las

sociales utilidades Total
Saldos al 31 diciembre del 2005 61.277 16.732 78.009
Adiciones 88.206 16.987 105.193
Pagos (87.149) (16.733) (103.882)
Saldos al 31 diciembre del 2008 82.334 16.986 79.320
Adiciones 158.042 16.967 175.009
Pagos {143.728) (16.986) (160.714)
Saldos al 31 diciembre del 2007 76.648 16.967 93.615

NOTA 12.- PATRIMONIO
Capital soci

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
227.200 acciones de US$ 0.40 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Reptibiica del Ecuador requiere que las compaiiias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos e!
50% del capital social de la compaiiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compafifa al 31 de
diciembre def 2007 realizé ia respectiva apropiacién de US$3.407 de las utilidades al afio 2007.

8
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NQOTA 12.- PATRIMONIO
(continda)

Resetva de Capital
La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Umdos de América realizada en marzo del afio 2000. De

acuerdo a las di: ici de la ia de C este saldo no puede ser
distribuido a los socios y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades
contables debido a lo siguiente:

2007 2008
Utilidad antes de la participacién de los empleados y
trabajadares en las utilidades e impuesto a la renta 13.115 113.248
de los y
en las utilidades (16.967) (16.987)
Utilidad antes de impuesto a la renta 96.148 96.261
Ingresos excentos - (2.381)
Gastos no deducibles. 15.972 15.093
Base imponible 112,120 108.973
Impuesto a la renta del afio 16.818 27.243
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta (14.208) (12.662)
Impuesto a la renta a pagar 14.581
Las di ici i vigentes n que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede
reducirse en un 10% si las util i en la C ia a través de aumentos en el
capital social. El impuesto a la renta del afio que terminé el 31 de dnciembre del 2007 se call:u\b
utilizando Ia tarifa del 15% debido a que estas serén i y idas en las

de la Compaitia.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén sujetos.
a impuestos adicionales.

Las i i ias tienen la revisién de ias declaraciones de los afios 2003 al
2007.
El i i Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial

No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas, en forma adlcwnal a su declaramén nnual de Impues&o ala Rente. el Anexo y
estudio de Precios de Ti partes dentro de
los 5 dias siguientes a la fecha de declaraaén en funcién de los métodos y principios establecidos
en este Decreto.

9
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
{continGa)

Adicionalmente el Servicio de Rentas Intemas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié ia resolucién
NAC DGER 2005-0840 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006. La
Compaiiia en base al estudio realizado no consider6 necesario ningtin ajuste a los resultados de los
afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros, Febrero 28 del
2008, no se produjeron eventos que, en la opinién de 1a Administracién de la Compaitia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estadoes financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.




