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AUDITORES EXTERNOS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUATORIAN FLOWER
GRUNKO CIA. LTDA., los que incluyen ¢l Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Flujos de Efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas, y un
resumen de las politicas contables y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracion de ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA. es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basada
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria, Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
€ticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objeto
obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros estan libres
de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también evalda los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de

las estimaciones cofitables };:}F]QI& inistracion, asi como evaluar la

presentacion de los gstadas s §difddes bn donjunto. Consideramos que la

evidencia de auditoria 6btehida es eAyf\aHn&Iﬁa a para sustentar nuestra opinion,
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AUDITORES EXTERNOS

Opini6n

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011 y
2010, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por
los periodos terminados en esas fechas de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Pirrafo de Enfasis

6. En Nota 2.1 12 Administracion de la Compafiia explica que en el ejercicio econdmico
2011 ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA. adopto por primera vez las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF's, cuyos efectos se detallan
en Nota 5. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI 1a opinién sobre el cumplimiento
de obligaciones tributarias, se¢ emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por la Compaitia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaifiias, establecidas en la Resolucidn
No. 06.Q.ICI1 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008,
s¢ implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y su aplicacion a
partir de enero 1 de 2.009 5 o \

—
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W w Wu/’w)%"? " // -

Ing. Jacqueline Serrano R, Registro Nacional de Firmas Auditoras
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ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
{EXPRESADO EN DOLARES DE 1.05 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTAS ARO 2011 ANO 2010
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:
Ventas netas 29 5.197.234, 48 4.564.918,37
(-} Costo de ventas (4.483.004,54) (3.916.600,72)
UTILIDAD BRUTA 714.229,94 648.317,65
GASTOS DE OPERACION:
Gastos Administrativos (400.786,55) (513.328,57)
Gastos de Ventas (210.185,91) (204.040,26)
Sub-total (610.972,46) (7117.368,83)
UTILIDAD (PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL 103.257,48 (69.051,18)
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos Financieros (119.348.¢1) (139.960,99)
Otros ingresos/(egresos) - neto 29 2.366,89 29.421,51
Sub-total (116.981,72) (110.539,48)
UTILIDAD (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (13.724,24)  (17%.590,66)
Menos:
Impuesto a la renta 24 (41.8311,50) -
Impuesto a la renta diferido 24 35.496,25 -
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (20.039,49) (179.590,66)
Utilidad por accidn ordinaria 3,22 0,32 -

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados finzacieros (12 37)



ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010 |
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) ‘

RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO DEL
oL soa RESERVA LEGAL RESERVA DE CAPITAL SUPERAVIT POR RESULTADOS Acwazigg?r:svcmn ERaao T
VALUACION ACUMULADOS PRIMERA VEZ NILF

Inicio periédo de transicién 1 de enero del 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 en NEC 314.880,00 12,717,711 700391,60 - 33.534,73 - {3.004,93) 1.058.519,11
Transferencia (3.004.93) 3.00493 -
Resultados del Ejercicio 2010 (179.590,66) (179.590,66)
Detslle de ajustes por NIF

Saldo final at 31 de enero del 2010 314.880,00 12.717,71 700.391,60 - 30.529,80 - (179.590,66) 878.92845

Fin periédo de transicién 31 de diciembre del 2010 I

Saldo inicial at 31 de diciernbre del 2010 314.880,00 12.717,71 700.391,60 | - 30.529,80 - (179.590,66) 878.928,45

| Detalle de ajustes por NIIF

Saldo inicial al 31 de diciembre del 2010 314,880,00 12717, T00391,60 1 - 30.529,30 - (179.590,66) 878.928,48

Fin periédo de Ejecucién 31 de diciembre del 2011 |

Saldo inicial 31 1 de enero del 2011 314.880,00 12.717,71 700,391,60 30.529,80 - (179.590.66) 87892845
Transferencia a resultados acumylados (179.590,66) 179.590,66 -
Ajustes (190.839,36) (190.839,36)
Rererva por Valuacién Activos 477517,70 477.517,70
Utilidad del ejercicio (13.724,24) (13.724,24)
24% Impuesto a la renta 2011 (6.315,25) (631525)
Ajuste adopeién primera vez NHIF's B 297.029,73 297.029,73

Saldo peribdo de Elecucién 31 de diciembre del 2011 314.880,00 12.717,71 700.391,60 477.517,70 (339.900,22) 297.029,73 (20.039,49) 1.442.597,03

Las notas que se adj forman parte it de los estados fil { (1a37)




ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ANO 2011 ANO 2010
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes 5.156.479,25 4.361.397.89
Pagado a Proveedores, Empleados v Otros (3.988.104,84) (3.689.600,58)
Impuesto a la Renta Pagado (41.811,50) {44.000,29)
Intereses y gastos financieros pagados (119.348,61) (142.735,62)
Otros (4.914,97) 35.577,04
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion 1.602.299,33 520.638,44
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion/incremente inversiones disponibles para la venta (9.335,83) 18.591,58
Adquisicién de propiedad, planta y equipe (150.731,00) (43.290,38)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo 14.963,98 14.731,21
Aumento de plantaciones (126.889,00) (480.500,43)
Efectivo Neto ntilizado en Actividades de Inversidn {271.991,85) (490.468,02)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion de Préstamos de corto y largo plazo (688.890,76) (32.488,98)
Efective Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento {688.890,76) (32.488,98)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento / disminucién Neta de Efectivo durante el Afio 41.416,72 (2.318.56)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del Afio 12.840,44 15.159,00
EFECTIVQO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FIN DE ANO 54.257,16 12.840,44

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 37)



ECUATORIAN FLOWERS GRUNKO CiA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ANO 2011 ARNO 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LA CAJA
NETA UTILIZADA EN ACTIVIDADES OPERACION
Utilidad (pérdida) del Ejercicic (13.724,24) (370.430,92)
AJUSTES FARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 196.360,00 217.004,85
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (7.281,37) (3.708,38)
Amortizacién de plantaciones 352.957,00 490.898,89
Ajuste a las inversiones disponibles para la venta (376,91) 5.649.89
SUB TOTAL 541.658,72 746.199,04
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aumento) Disminucién en Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (41.967,59) 203.520,48
Disminucion de otras cuentas por cobrar 22423047 17.942,59
{Aumento) de inventarios (35.230,47) (1.325,02)
Disminucion (Aumento) impuesto diferido 9.104,39 (34.110,28)
Disminucion en proveedores (91.592.90) (307.470,05)
Aumento de otras cuentas por pagar 187.327,20 231.087,90
Aumento en Jubilaci6n patronal 222.493,75 35.224,70
TOTAL AJUSTES 474.364,85 144,870,32
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION 1.002.299,33 520.638,44

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estades financieros (1 a 37)



1.1

1.2

21

ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

Constitucién y Operaciones

ECUATORIAN FLOWER GRUNKQO CiA. LTDA. La Compaiiia fue constituida
en la ciudad de Quito el 15 de diciembre de 1993 y fue inscrita en el registro
mercantil €l 11 de enero del 1994. La Superintendencia de Compaiifa mediante
Resolucion N° 03.Q.1J613 aprobd el cambio de dencminacién de Ecuatorian Flower
Arugundi, Fainstein, Egiies, Katz Cia. Ltda. a Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.
¥y autorizo ¢l cambio de domicilio del Distrito Metropolitano de Quito a la ciudad de
Tabacundo. El objeto principal de la compaiiia es cultivar, sembrar, producir,
explotar, comprar, vender, distribuir, explotar, comprar, vender, distribuir,
comercializar, exportar, importar productos agricolas y/o agroindustriales.

Los socios de la compaiiia son personas naturales domiciliadas en la Repiblica del
Ecuador.

Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido
emitidos con la autorizacién de la Junta de Socios de fecha 22 de de Abril 2011.

BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Para ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA. estos estados
financieros son los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios
de contabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los
procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

En Nota 5 adjunta en este reporte, se describe una explicacion de los efectos que la
adopcion de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el
balance general, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo al 31 de
diciembre del 2011.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:

Norma Tipo de Cambio Fecha de Aplicacién

Mejora, reconocimiento y medicién de

NI . .
IF9 Instrumentos Financieros

1 de enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicién de
los gastos por planes de beneficios
definidos y beneficios por terminacion

1 de enero del 2013

Clasificacion y nuevos parametros para la
definicién de control y principios para
preparacion de estados financieros
consolidados

NIIF 10 1 de enero del 2013

Eliminacién del concepto de activos
controlados  conjuntamente y la
NIIF 11 posibilidad de consolidacién 1 de enero del 2013
proporcional de entidades bajo control
conjunto

Mejora, revelacién de participacién en

otras Entidades 1 de enero del 2013

NIIF 12

Mejora, mediacion del valor razonable de
NIF 13 activos y pasivos y revelaciones 1 de enero del 2013
necesarias sobre este




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

2.2

2.3

3.1

La administracién de la Compaiiia considera que la implementacion de las normas
citadas en el pérrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion.

Moneda Funcional

L.a Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones
en otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera™

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén presentados en
délares de los Estados Unidos de América

Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.  Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compailia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en USS délares)

3.2

3.3

3.4

3.5

Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses o menos

Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo plazo
es mayor a 90 dias y no existe la intension de mantenerlos hasta su vencimiento; se
registran al costo v se actualizan a un valor de mercado y al 31 de diciembre del
2010 se ha estimado su valor de realizacién en el 60% en base a informacion
obtenida de terceros. El ajuste por la actualizacién se reconoce en el estado de
resultados.

Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Los castigos se disminuyen de la provision y los excedentes de la provision se
registran en 1os resultados en el periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al costo
debido que sus plazos no superan los 90 dias de plazo.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (material de embalaje, quimicos y otros) se registran al
costo de adquisicion. El costo se determina por ¢l método promedio ponderado. El
costo no excede su valor neto de realizacion. Las plantas producto de la cosecha
disponibies para la venta se registran costo el cual incluye los costos operativos
(amortizacién de las plantaciones, depreciaciones de las instalaciones, mano de obra
y costos indirectos) en base a la produccion cosechada en el afio.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

3.6

El valor neto de realizacion - VNR se determina en base al precio de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y ¢l
ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

La Compaiiia efectiia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento

en los cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, la cual se registra en los
resultados del afio y se deduce por los castigos y las disminuciones en la provisién.

Propiedad Planta v Equipo

» Recongcimiento y Medicidn:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicién expresado en délares de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre del 2011, tomando como base para el célculo
las fechas de adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada
como un compeonente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados.

» Depreciacién

La depreciacién de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida Gtil
estimado por ta administracion:

- Edificio 40 afios
- Muebles y Enceres 10 afios
- Equipo de Oficina 10 afios
- Equipo de Computacion 3 afios
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- Maguinaria entre 5 y 20 aftos
- Instalaciones 40 afios

- Invernaderos 20 afios

- Vehiculos 5 afios

El método de depreciacidn, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros,

Plantaciones

Las plantaciones constituyen el costo de las plantas (patrones, yemas), regalias
(derechos de uso adquiridos a terceros para su explotacion) mas los costos de mano
de obra directa e indirecta, quimicos incurridos hasta la fecha de entrada en
produccién.

Los costos incurridos en las plantaciones hasta la fecha de entrada a produccidn se
amortizan por el método de linea recta en un plazo de ocho afios. Los costos de
aquellas plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja y
contabilizados en los resultados del periodo que se determina ente anélisis.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma los riesgos y
beneficios de la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los
contratos que no califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan
como propiedad, planta y equipo al costo de la inversidn o al valor neto de la
inversién del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los
contratos operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen sistemas de
computacién de uso interno adquiridos e internamente modificados Gnicarente para
satisfacer las necesidades de la Compaiiia y no para la venta externa, se presenta a
su costo de adquisicion, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el
cual no excede su valor recuperable.
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Amortizacién.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linea recta segin la vida qtil estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion.

Deterioro

» Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

» Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como edificio, equipos,
mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o
cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Administracién de la Compafifa considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como equipos,
vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segin libros de estos activos.

Documentos v cuentas por cobrar

ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA. realizé el analisis
pormenocrizado de cada uno de sus deudores basados en el estudio del posible
retomno y recuperabilidad de los beneficios econdmicos de este tipo de activos,
llegando a la conclusion que la provision de incobrabilidad registrada al 31 de
diciembre del 2011 refleja razonablemente el no retorno y recuperacion del efectivo
proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.
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Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras constituyen préstamos bancarios y se contabilizan al
valor razonable cualquier ganancia o pérdida se reconoce como pérdidas y
ganancias del periodo, los intereses pagados son reconocidos por el método del
interés. Los costos de financiamiento se reconoce segan el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo préstamo en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Beneficios Post-Empleo

¥ Planes de contribucién Definidos

La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

» Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes
de beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Codigo del Trabajo, es
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor
presente y s¢ le deduce ¢l valor razonable de mercado de los activos asociados al
plan (si los hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada es del 2.40% y la tasa
de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos
de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compafiia reconoce las
ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El
calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por
unidad proyectada.

Ademés dicho Cddigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al
numero de afios de servicio.

El célculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio de rotacién
de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.
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» Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado es provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y Ia obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son
contabilizados como gastos en la medida que ¢l servicio relacionado es provisto por
¢l empleado.

% Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacién o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién como
resultado de un suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden
en base a la mejor estimacioén del desembolso necesario para cancelar la obligacién
en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos
de efectivo futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el
valor temporal del dinero. La actualizacion del descuento de los valores
provisionados es reconocido como gasto financiero.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, la cual se reduce un 10% si las utilidades son reinvertidas por
¢l contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcioén de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el aflo 2011 y 2010 la Compaiiia registirdé como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado del anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

Impuesto diferido

ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CiA. LTDA. procedié a cuantificar los
efectos contables y tributarios por concepto de impuestos diferidos tanto por pagar ¥
por cobrar, para este fltimo, es criterio de la Administracién que se generan las
utilidades tributarias necesarias para poder compensarlos a futuro, asi como, no
existe indicios que muestren pérdidas tributarias a futuro.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporarias y temporales imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
y temporales deducibles en base a la probabilidad de beneficios fiscales futuros.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracién.
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4.1

Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirin a ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA. y
puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estado de Flujos de Efectivo

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos
del afio, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren.

Utilidad por Accién Ordinaria
La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue
de $314,880 en el 2011, 2010 y 2009, con un valor nominal del $1,00 cada una.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Mitigacién de riesgos

La Compafiia evaloa constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracién, revisa y evalia los cambios en politicas para la administracion
de tales riesgos los cuales se resumen a continuacion:
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de
interes, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademads, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificaci6n, medicion y
control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia
General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia, El
Directorio proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos
asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de concentracion.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los
cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la
tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el
riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado incluyen son los depdsitos en bancos y las ebligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esti principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de
largo plazo por las tasas de interés variables.

La compaiiia evalia periodicamente la exposicién de la deuda de corto y largo
plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas
propias respecto de la evolucion futura de tasas.

A continuacién se presenta informacidn acerca de los instrumentos financieros con
tasas de interés fija y variable;
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‘Tasas de interés
Tasas de
interes
promedio del
ANO 2011 Fija Variable Sin interes Total afio
Activos linancieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 54.527,16 54.527,16 -
Inversiones disponibles para la venta - - 23.138,57 23.138,57 -
Cuentas por cobrar - comerciales - - 733,52582 733.525,82 -
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 494.222 64 - - 49422264 9.5
Cuentas por pagar:
Proveedores - - 498.701,88 498.701,88 -
Otras - - 371.994,54 371.994,54
Socios - - 130.854,82 130.854 82 -
Préstamos de largo plazo 466.520,00 - - 466.520,00 9.5
ANO 2010
Activos financieros:
Efcctivo y equivalentes de efectivo - - 12.840,44 12.840,44 -
Inversiones disponibles para la venta - - 13.425,83 13.425,83 -
Cuentas por cobrar - comerciales - - 691,728,19 691,728,119 -
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 634.898.46 97.931,95 - 732.83041 9,5
Cuentas por pagar:
Proveedores - - 593.052,32 593.052,32 -
Otras . - 41228945 41228945
Socios - - 130.854,82 130.854,82 -
Préstamos de largo plazo 916.802,99 - - 916.802,99 9,5

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas per el
posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un
aifo, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 se renovaran a su término y se¢ mantendran por lo que resta

del afio siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios gn puntos bisicos ANO 2011 ANO 2018
+-0.5% 4,584.01 7,158.51
+- 1.0% 9,168.02 15,517.02
+-1.5% 13,752.03 23,275.53
+-20% 18,336.04 31,034.04
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Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo
ilustrativas y se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de
los movimientos proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios
proyectados de la curva de rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que
tiene actualmente la Compaiifa. Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que
serian tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de
interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparifa no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de
liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compafifa a la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su
vencimiento, en base a los pagos no descontados que se realizaran:
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De6all Delafioas
ANO 2011 Hastalmes Dela3meses De3abmeses meses afios Total
Activos financieros:
Efectivo y eqaivalentes de efectivo 54,257.16 - - - - 54.257.16
Inversiones disponsbles para la venta - - - - 21,138.57 21,138.57
Cuentas por cobrar - comerciales 733,525 82 - 733,525.82
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 51,720.26 105,275.34 158,991.34 327,788.03 643,774,97
Cuentas por pagar:
Proveedores - 498,701.88 - . . 498,701.88
Otras 371,994.54 371,994.54
Socios - - - - 130,854.82 130,854.82
Préstamas de largo plazo 952,926.70 9352,926.70
ANO 2010
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,840.44 - - - - 12,840.44
Inversiones disponibles para la venta - - - - 13,425.83 13,425.83
Cuentas por cobrar - comerciales 692,770.09 - - 692,770.09
Pasivos Minancieros
Prestamos a corto plazo 45,581,08 §0.816.78 134,809.47 77.891.54 339.098.87
Cuentas por pagar:
Proveedores - 493,052.32 - - - 493 052,32
Otras 41228945 41228945
Socios - . - - 130,854.82 130,854 .82
Préstanmos de largo plazo 1,551,701 .45 1,551,701 45

4.7 Riesgo de gestion de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto més
amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

i.  Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de
manera que continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los
otros participantes; y

ii. Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compafiia.
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4.8

Riespo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no refina sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera.
La Compaiiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a
las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados
a la administraci6n del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente
se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son
supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion
del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIIFs.

La Superintendencia de Compaiiias en Noviembre del 2008 mediante Resolucidn
No.08.G.DSC.010 estableci6 la aplicaciébn obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF’s”, esta resolucién establecié un
cronograma para su implementacion a partir del 1 de enero del 2009 hasta el 1 de
enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de
las Compafiias. La Compaiiia se encuentra en el grupo 2, debido a que posee
activos mayores a US$4°000.000 por lo que debe preparar un resumen de los
efectos iniciales al 31 de diciembre del 2009; estados financieros paralelos al 31 de
diciembre del 2010 ¢ iniciar sus registros contables en base a NIIf's a partir del 1 de
enero del 2011.

Adicionalmente el Organismo de Control mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 del
17 de diciembre del 2009 emiti6 el instructivo complementaric para la
implementacion de las NIIF s, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que
deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el
cronograma de implementacion antes sefialado. Ademas la Resolucion No.
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 establecié que las compadiias
con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores a US$ 5 Millones y con
menos de 300 empleados y que no son parte del mercado de valores pueden aplicar
las NIIF's para Pequefias y Medianas Empresas “NIIF s PYMES”.

La Compaiiia con ¢l objeto de dar cumplimento a lo establecido por el Organismo
de Control en sesion de Junta Socios del 14 de noviembre del 2011 aprobé el plan y
cronograma de implementacion respectivo y la junta de socios del 20 de abril del
2012 conocid los efectos de los ajustes iniciales al 1 de enero del 2010, la Compaiifa
de acuerdo con el cronograma establecido por el Organismo de Control preparo los
estados financieros del afio que termino 31 de diciembre del 2010 en base a las
NIIF’s.
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Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF 's). La Compaiiia ha aplicado NIIF
| al preparar sus estados financieros.

Como se explica en los pérrafos anteriores la fecha de transicion para la preparacion
de los estados financieros de acuerdo a NIIF's es el 1 de enero del 2010 y los
estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2010 que se
presentan para propositos comparativos han sido preparados de acuerdo a dichas
normas contables y corresponden a los estados financieros paralelos, debido a que
hasta el 31 de diciembre del 2010 los estados financieros para propdsitos societarios
se prepararon en base a las Norma Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y que son aplicables a las
operaciones de la Compaiiia.

La preparacién de nuestros estados financieros bajo NIIF requirié de una serie de
modificaciones en la presentacion y valorizacion de las normas aplicadas por la
Compaifiia hasta el 31 de diciembre de 2010, ya que ciertos principios y
requerimientos de las NIIF son substancialmente diferentes a los principios
contables locales equivalentes (Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC).

Un resumen de los efectos en la transicion de las normas ecuatorianas de
contabilidad y a las normas internacionales de informacion financiera “NIIF’s” es

como sigue:
Resumen de los efectos
Saldos NEC al 31 Resultados
de diciembre del  Saldos NIIFs al 1 Superdvit por aplicaciin
Rubro de los estados financieros 2009 de enero del 2010 revalorizacién primera vez
Ajuste de las inversiones disponibles pare
la venta 53.182,00 37.667,30 - 15.514,70
Ajuste para el registro del inventario de plantas
cosechadas para la venta 46,00 41.074,12 - (41.028,12)
Propiedad, planta y equipo:
Revalorizacidn terrenos 244,612 80 662.130,50 41751770 -
Cambios en las vidas utiles de edificios y
maquinaria 1.815.395,00 1.745.978,23 - 69.416,77)
Plantaciones ajuste al costo y amortizaciones
acumuladas 1.266.483,00 1.399.944,62 (133.461,62)
Cuentas por pagar
Proveedores 903.207,00 $92.874,29 {10.422,71)
Beneficios sociales - vacactones 87.181.00 75.827.91 - (11.353,09)
Provisiones de largo plazo:
Jubilacion Patronal 459.535,00 466.841,.30 - 7.306,30
Impuesto diferido - 54.16842 - (54.168.42)
417.518 (297.030)
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Los ajustes antes mencionados corresponden a los ajustes considerando las
excepciones establecidas en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

La reconciliacién entre ¢l estado de situacion financiera bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2009
(fecha de transicion a NIIF) se detalla a continuacion:
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ACTIVOS

Activos corrientes:
Efective y equivalentes de efectivo
Tnversiones de corto plazo
Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar;
Comerciales, neto de provisién para deterioro
de cuentas por cobrar
Otras

Inventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada
Plantaciones, neto de amontizaion acumulada
Inversiones de largo plazo
Impuesto diferido

Total activos
PASIVOS Y PATRIMONIOQ DE LOS SOCIOS

Pasivos corrientes:
Préstarmos y sobregiros bancartos
Cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstames de {argo plazo
Cuentas por pagar
Provisién jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasives

Patrimonio de los socios:
Capital acciones
Reservas:
Legat
De capital
Por revaluacidn de propiedad, plania y equipe
Resultados por aplicacion inicial NTIF s,
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio de los
socios

4.490.151

Satdos NEC al
3l de Ajustes

diciembre del  Reclasifica- iniciales 1 de enero del

2009 ciones NIIF's. 2010
15.159 - - 15.159
2.000 {2.000) - 0
- 53.182 (15.515) 37.667
895.079 - - 895.07%
466.879 - - 466,879
1.361.958 - - 1.361.958
77.928 - 41.028 118.956
1457045 51.182 25.513 1.533.740
1.715.441 - 546,934 2.262.375
1.266.483 - 133.462 1.399.945
51.182 (51.182) 0
- . 54,168 54.168
4.490.151 - 760,077 5.250.228
943.907 - - 943.907
1.159.117 - (21.776) 1.137.341
2.103.024 - (21.776) 2.08]1.248
738217 - - 738217
130.855 - - 130.855
459.535 - 7.306 466,841
1.328.607 - 7,306 1.335.913
3.431.631 - (14.470) 3.417.161
314.880 - - 314.880
12.718 - - 12718
700.392 - - 700.392
- 477.518 471518
- 297.030 297.030
30.530 - - 30.530
1.058.520 - 774.548 1.833 068
- 760.078 5.250.229




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

Ajuste a las inversiones disponibles para la venta

Corresponde al ajuste a los titulos y valores que la Compaiifa tiene la intencién de
venderlos en el corto plazo, en base a lo requerido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 39, lineamientos que no se consideraron bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Ajuste inventario.

Constituye el efecto por el ajuste de los tallos producidos y disponibles para la
venta; conforme los pardmetros establecidos en las Normas Internacionales de
Contabilidad No. 2 y 41, lineamientos que no se consideraron bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Propiedad, planta y equipo.

Constituye el ajuste por restablecimiento de costos y vidas Gtiles para propiedad
planta y equipo, ¢ intangibles. Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
se mantenian costos provenientes de la aplicacién de la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad —~ NEC 17 (Conversién de estados financieros para efectos de aplicar
el esquema de dolarizacion) y se aplicaban vidas utiles en funcién de lo establecido
en la normativa tributaria vigente en Ecuador. Para Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF se ha considerado como costo histérico , los valores
de adquisicion de cada activo en dolares que constituye el costo atribuido, excepto
en terrenos cuyo valor razonable constituye el determinado por un experto valuador,
Asi como las vidas utiles que han sido establecidas en funcién a la experiencia
histérica de uso de dichos activos, reflejando de esta manera un patrén adecuado de
consumo de cada activo, que se resumen a continuacion:

(1) Edificios se determiné una vida util de 40 afios, bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador la vida 0til fue de 20 afios.

(2) Maquinaria se determino una vida 0til entre 5 y 20 afios, bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador la vida 0til fue hasta 10 afios.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos
ajustes de primera adopcidn y que crean diferencias temporales entre las bases
financieras y tributarias de la Compafifa. Los efectos que surgen de la base de
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF vy la base tributaria son
registradas bajo los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad - NIC
12, y que no se contemplan bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.
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Cuentas por pagar

Los ajustes de este rubro constituyen los siguientes ajustes:

Costo amortizado

Constituye el efecto de reconocimiento del interés implicito de flujos de fondos
descontados usando ¢l método de tasa de interés efectiva. Los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador no establecen tratamiento
contable alguno para instrumentos financieros.

Beneficios a empleados - vacaciones

Constituye el efecto del reconocimiento del pasivo laboral de vacaciones, que
corresponde a un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos
dias no laborables. La Compafiia reconoce contablemente este pasivo, a la fecha
de transicion se determind un alcance que fue incorporado a los estados
financieros.

Beneficios de post empleo

Constituye las obligaciones por beneficios post empleo (jubilacion patronal y
desahucio) establecidas conforme los pardmetros de la Norma Internacional de
Contabilidad No.19 por el experto actuarial que determina el costo devengado
del beneficio. De acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador la Compaiifa reconocia un pasivo parcial de dicha
obligacion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
N . 1 DE ENERO
AROQ 2011 ANO 2010 DEL 2010
Bancos (i) 53.057,16 10.440,44 12,295,40
Caja chica 1.200,00 1.200,00 2.863,13
Fondo Rotativo - 1.200,00 -
Total 54.257,16 12.840,44 15.158,53

(i) = Saldos disponibles en cuentas corrientes.
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS
Incluye:
ARO 2011 ANO 2010
Ecuagarden - 37.560,62
D.R. Ecuador Roses S.A. 66,60 3.51941
Plantec S.A. 2.914,06 91,84
Betta & Cereda SRL 4.700,00 -
Flor del Caribe 7.968,40 -
Floricola S.R.L. 35.393,65 -
Hillcrest Garden Inc. 6.683,00 -
RI. VA, Import Export SR~ 23.958,85 -
Otros menor valor 18.740,01 6.194,13
Total 106.424,57 47.366,00

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

Incluye:
. . 1 DE ENERO
ARO 2011 ARO 2010 DEL 2010
Paola Flowers Cia. Lida. 633,101.25 645,404.09 287,139.18
Total 633,101.25 645,404.09 287,139.18
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Empleados
Devoluciones S.R.I.
Otras cuentas por cobrar

Total

10. INVENTARIOS

Incluye:

Inventario Plantas (*)
Inventario Quimicos
Inv. Envases y Empaque
Inv. Material de Riego
Otros

Total

. . 1 DE ENERO
ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
(4,703.31) {3,211.15) 4,703.49
25,002.64 25,002.64 37,711.06
3,992.68 63,081.64 29,496.04
24,292.01 8$4,873.13 71,910.59
_ 1 DE ENERO
ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
22 868.63 29,790.89 46.20
34,147.12 18,405.29 15,527.04
64,060.55 44.911.19 31,405.16
7,483.61 24,523.73 9,371.92
24,123.37 - 21,577.19
152,683.28 117,631.10 77,927.51

(*) = Comprende Yemas, Patrones, Tallos, Tallos postcosecha.
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye;

IVA en compras

Anticipo Impuesto Renta
Retenciones Imp. Renta
Anticipo Impuesto CORPEI
Seguros Anticipados

Total

12. ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:

Ajuste adopcidn NIIF 2009
Ajuste adopcion NIIF 2010
Ajuste adopcion NIIF 2011

Total

. 1 DE ENERO
ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
102.061,90 68.333,89 90.688,72
86.342,49 130.342,78 86.342,48
108,74 5.640,10 1.473,82
4.939,66 9.664,10 3.630,45
3.701,05 4.468,70 412295
197.153,84 218.449,57 186.258,42
. . 1 DE ENERO
ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
54.168,42 - -
34.110,28 - -
35.496,25 - -
123.774,95 - -

Ver pagina siguiente: Propiedad, Planta y Equipo
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13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2011
SALDO INICIAL ADICIONES BAJAS REAVALUO  SALDO FINAL DEPRE;/']A CION

Terrenos 244.612,80 - - - 244.612,80
Reavaltio Terrenos - - - 477.517,70 471.517,70
Edificios Finca 392.505,12 - - - 392.505,12
Mejoras /Terreno 272.184,02 - - - 272.184,02
Invernaderos 1.176.554,11 - (161.947,97) . 1.014.606,14
Instalaciones 490.199,53 - - . 490.199,53
Magquinaria y Equipo 87.656,29 1.000,00 (25.379,06) . 63.277,23
Muebles de Oficina 21.956,91 - (260,00} - 21.696,91
Equipo de Computacién 40.798,63 5.10940 (7.193,68) - 38.714,35
Vehiculos 144.464,00 38.004,47 (52.072,76) - 130.395,71
Otros Activos Fijos Matriz 15.050,68 - (11.905,69) - 3.144,99
Obras y Construcciones en curso - 13.000,00 - - 13.000,00

Sub-Total 2.885.982,09 57.113,87 (258.759,16) 477.517,70_ 3.161.854,50
DEPRECIACION :
Dep . Acum. Instalaciones 1.302.971,7¢ 185.156,53 (335.068,40) 1.153.059,8%
Dep . Acum. Maquinaria y Equipo 62.041,08 7.947,64 (25.379,06) 44.609,66
Dep . Acum. Muebles y Enseres 15.835,43 2.181.26 (260,00) 17.756,69
Dep . Acum. Computacién 38.674,65 2.50322 (7.193,68) 33.984,19
Dep . Acum. Vehiculos 74.437,08 26.378,60 (42.390,33) 58.425,35
Dep . Acum. Otros activos 12.443,51 1.265,22 (11.905,69) 1.803,04

Sub-Total 1.506.403,51 22543247 (422.197,16) - 1.309.638,82

TOTAL 1.379.578,58 {168.318,60) 163.438,00 477.517,70  1.852.215,68
T
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2010

Terrenos

Edificios Finca

Mejoras /Terreno
Invernaderos
Instalaciones

Maquinaria y Equipo
Muebles de Oficina
Equipo de Computacién
Vehiculos

Otros Activos Fijos Matriz

DEPRECIACION :

Dep.
Dep.
Dep .
Dep.
Dep .
. Acum. Otros activos

Dep

Acum. Instalaciones

Acum. Maquinaria y Equipo
Acum. Muebles y Enseres
Acum. Computacion

Acum. Vehiculos

Sub-Total

Sub-Total

TOTAL

SALDO INICIAL ADICIONES BAJAS SALDO FINAL
244.612,80 244.612,80
392.505,12 392.508,12
272.184,02 272.184,02

1.176.554,11 1.176.554,11
517.154,53 (26.955,00) 490.199,53
86.100,31 1.555,98 87.656,29
22.340.62 (383.71) 21.956,91
42.338,53 1.950,10 (3.490,00) 40.798,63
131.517,57 38.383,93 (25.437,50) 144.464,00
16.914,30 1.400,00 (3.263,62) 15.050,68
2.902.221,91 43.290,01 (59.529,83) 2.885.982,09
1.202.760,10 127.166,66 (26.955,00) 1.302.971,76
53.306,43 8.734,65 62.041,08
14.006,34 2.212,80 (383,71 15.835.43
39.134,26 3.030,39 (3.490,00) 38.674,65
61.513,83 27.337,92 (14.414,67) 74.437,08
12.751,62 2.955,51 (3.263,62) 12.443,51
1.383.472,58 171.437,93 (48.507,00)  1.506.403,51
1.518.749,33 (128.147,92) (11.022,83) 1.379.578,58

%
DEPRECIACION

5%

10%
10%
10%
10%
10%

33,33%

20%
10%
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14. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Plantaciones

Regalias

Plasticos Invernaderos
Plantas y Regalias (*)
Vegetativo
Instalaciones

Total

< o 1 DE ENERO DEL
ANO 2011 ANO 2010 2010
- 186,782.10 259,042.31
- 431,254.43 558,456.20
172,110.88 129,637.28 195,325.04
1,163,479.05 574,750.15 448,984.06
- 204,656.76 -
- - 1,366.58
1,335,589.93 1,527,080.72 1,463,174.19

(*) = Las plantaciones al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

Plantas
Amortizacién acumuiada

ARO 2011

2,235,556.67

(1,072,077.62)

1,163,479.05

El movimiento de plantaciones de los afios que terminaron el 31 diciembre del
2011 y 2010 fue como sigue:

Plantas

Saldos al 31 de diciembre del 2009  1,266,482.57

Ajustes NIIFS

Saldos al 1 de enero del 2010

Adiciones
Amortizaciones y bajas

133,461.62

1,399,944.19

430,501.00

(490,898.00)

Saldo al 31 de diciembre del 2010  1,339,547.19

Adiciones
Amortizaciones y bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,163,479.49
E——— -

126,889.30

(352,957.00)
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15, OGLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre del 2.011, incluye: Porcion Porcién Total
Corriente Largo plazo

Banco Pacifico

Operacién No, 40040959 con una tasa de interés de 11.23%

anual con vencitmietito en diciembre del 2012. 26.396,18 - 26.396,18

Banco Pacifico
Operacion No 40035953 con una tasa de interés de 11.23%
anual con vencimiento en mayo del 2012. 13.629,77 - 13.629,77

Banco Pacifico
Operacién  No. 040034723, con una tasa de interds de 11.23%
anual con vencimiento en abril del 2012 9.128,40 - 9.128,40

Banco Pacifico
Operacién No. 040033163, con una tasa de interés de 11.23%
anual con vencimiento en febrero del 2012 9.213,26 - 9.303,26

Banco Produbanco
Operacion CAR101007565200, ¢on una tasa de interés de 8.95%
anual con vencimiento en junio del 2011, 381.333,50 66.969,41 44830291

Bance Produbanco
Operacion CAR101008136600, con una tasa de interés de 8.95%
anual con vencimiento en julio del 2011, 10.581,88 3.750,27 14.332,15

Banco Produbanco
Operacion CAR101004221000, con una tasa de interés de 8.95% - 395.800,32 395.800,32
anual con vencimiento en octubre del 2011.

Banco Capital
13.160,69 - 13.160,69

Total 463.443,68 466.520,00 930.053,68
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OBILIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre del 2,010, incluye: Porcion Porcién Total
Corriente Largo plazo

Banco Pacifico

Operacién No. 40040959 con una tasa de interés de 11.23%

anual con vencimiento en diciembre del 2012. 23.603,82 26.396,18 50.000,00

Banco Pacifico
Operaci6n No 40035953 con una tasa de interés de 11.23%
anual con vencimiento en mayo del 2012, 30.233,34 13.629,77 43.863,11

Banco Pacifico
Operacién No. 040034723, con una tasa de interés de 11.23%
anual con vencimiento en abril del 2012 25.430,82 9.128,40 34.559,22

Banco Pacifico
Operacién No. 040033163, con una tasa de interés de 11.23%
anual con vencimiento en febrero del 2012 51.817,74 9.213,26 61.121,00

Bance Produbanco
Operacién CAR101007565200, con una tasa de interés de 8.95%
anual con vencimiento en junio del 2011. 376.526,21 448.307,91 824.834,12 !

Banco Produbanco
Operacién CAR101008136600, con una tasa de interés de 8.95%
anual con vencimiento en julio del 2011. 9.687,88 14.327,15 24.015,03

Banco Produbanco
Operacién CAR101004221000, con una tasa de interés de 8.95%
anual con vencimiento en octubre del 2011, 117.598,65 - 117.598,65

Banco Produbance
Operacion CAR 101004221000, con una tasa de interés de 8.95% - 395.800,32 395.800,32

anual con vencimiento en octubre del 2011.

Sobregiro bancario 97.931,95 - -

Total 732.830,41 916.802,99 1.551.791,45
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16. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:
- & 1 DE ENERO
ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
Apgroplasticos S.A. 34,595,87 - 22.048,77
AMC Ecuador Cia. Ltda. 17.025,48 10.009,05
Bartelsroses 10.185,00 12.060,00 15.532,50
Cartones Nacionales S.A, 2294276 - 19.256,42
Floralcom Cia. Lida. 25.282.89 69.177.48 40.503,67
Floragro-Vet S.C.C. 12.701,14 -
D.R. Ecuador Roses S.A. 16.124,70 29.104,16 52.952,64
E.G. HILL Company Inc 33.608,16 2994948 30.074,68
Ecuatever Cia. Ltda. 7.586,96 221.711,81 191.592,58
Fermagri S.A 21.438,34 17.004,23 -
Flowerraps S.A. 5.998.81 10.588,34 -
Industrias Omega C.A. 33.141,27 - -
Importagriftor Cia. Ltda. - 17.784,02 -
Invin Cia. L.tda. 13.134,00 11.319,00 -
Lex the Rose Factory 1.250,00 8.148,20 -
Olijj 2.975,00 11.259,00 -
Pacheco Pacheco Luis - 9.631,27 -
Plantec S.A. - 14.412,52 -
Preesman Ecuador S.A. - 19.600,00 -
Prodeser Proveedores 20.198,73 18.655,26 -
Redel Flowers Cia. Ltda. 5.381,63 6.639,73 -
Rosen Tantau - 7.273,00 -
Scanpack S.A. 9.682,70 - -
Schreurs Ecuador Cia. Litda. 10.311,56 - -
Otros menor valor 190.246,34 68.725,77 1.536,62
Total 493.811,34 593.052,32 373.497,88
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17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

- 5 1 DE ENERO

ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
Impuestos por pagar SR 7,602.91 8,618.42 11,921.16
Total 7,602.91 8,618.42 11,921.16

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:

& - 1 DE ENERO

ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
Sueldos por pagar 19,787.12 14,909 .68 85,494.19
Liquidaciones por pagar 19,750.54 64,405.84 12,125.32
Otras cuentas por pagar 150,382.78 24.357.50 35,263.74

Anticipo clientes 371,994 .54 290,000.00 -

Varios por pagar 30,778.96 - -
Total 592,693.94 393,673.02 132,883.25

19. DEUDAS CON EL IESS
Incluye:

- < 1 DE ENERO

ARO 2011 ARO 2010 DEL 2010
Aporte personal 11,500.80 9,889.55 10,366.28
Aporte patronal 13,714.81 11,793.72 12,361.90
IECE-SETEC 1,230.00 1,057.24 1,108.68
Total 26,445.61 22,740.51 23,836.86
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20. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Décimo tercer sucldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva

Total

_ _ 1 DE ENEROQ
ANO 2011 ANO 2010 DEL 2010
24,675.68 22,819.67 18,983.11
40,503.63 32,440.55 30,224.68
36,177.14 4297237 37,669.88
1,918.70 - 302.87
103,275.15 98.,232.59 87,180.54

Ver piigina siguiente: Provisiones Sociales
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21. PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de Diciembre del 2011 , el movimiento de las provisiones para activas y pasivos se presenta asi:

PROVISION
DECIMO TERCER DECIMG FONDOS DE
CUENTAS DUDOSA VACACIONES
COBRABILIDAD SUELDO CUARTO SUELDO RESERVA
Saldos iniciales 1.211,86 22.819,67 32.440,55 42,972,37 -
Débitos:
Pagos (1.211,86) (120.098,36) (135.106,87) (50.769,94) (29.185,84)
Ajuste
Créditos:
Provisidn - 121.954,37 143.169,95 65.327,80 31.104,54
Ajuste
Saldos finales - 24.675,68 40.503,63 47.530,23 1.918,70

Al 31 de Diciembre del 2.010, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION
DECIMO TERCER DECIMO FONDOS DE
CUENTAS DUDOSA VACACIONES
COBRABILIDAD SUELDO CUARTO SUELDO RESERVA
Saldos iniciales 1.211,86 18.983,11 30.224,68 37.669,88 302,87
Débitos:
Pagos - (116.321,39)  (69.822,13) (56.218,39) (302,87)
Ajuste
Créditos:
Provisién - 120.157,95 72.038,00 61.520,88 -
Ajuste
Saldos finales 1,211,86 22.819,67 32.440,55 42.972,37 -

Al 31 de Diciembre del 2.009, el movimiento de las provisiones para actives y pasivos se presenta asi:

PROYISION

DECIMO TERCER DECIMG FONDOS DE
CUENTAS DUDOSA VACACIONES
COBRABILIDAD SUELDO CUARTO SUELDO RESERVA
Saldos iniciales 15.888,64 25.752,09 38.916,79 44.586,59
Débitos:
Pagos - (114.750,42)  (63.737,14)  (61.932,36) (136.116,69)
Ajuste
Créditos:
Provisidn - 117.844,89 68.209,73 60.685,45 91.832,97
Ajuste
Saldos finales - 18.983,11 30.224,68 37.669,88 302,87
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22, JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio en los afios que terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010:

JUBILACION
PATRONAL DESAHUCIO TOTAL
Saldo al 31 de diciembre 2009 409.052,26 50.452,66 459.504,92
Ajustes NHFs 7.306,30 7.306,30
Saldos al | de enero del 2010 NIIFs 416,358,56 50.452,66 466.811,22
Pagos (18.102,92) (18.102,92)
Cargado al gasto del ado 41.577,27 11.780.43 53.357,70
Saldo al 31 de dicienbre del 2010 457.935,83 44.130,17 502.066,00
Pagos (18.527.64) (18.527,64)
Cargado al gasto del afio 255.563,86 36.195,12 291.758,98
Saldo al 31 de diciembre del 2011 713.499,69 61.797,65 775.297,34

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la
Compaiiia de reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma institucién de conformidad con lo establecido en el
Cédigo del Trabajo.

El Codigo del Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el
equivalente al 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados.

La Compaiifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cddigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, el valor presente
de la reserva matemdtica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de diciembre del
2011y 2010 es como sigue:
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ANO 2011 ARNO 2010
Valor presente de la reserva matematica
actuatial:
Trabajadores entre 10 y 25 afios de servicio 114.144,26 24.160,08
Trabajadores con menos de 10 aitos de
servicio 599.355,43 433.775,75
713.499,69 457.935,33

Los principales supuestos utilizados en la determinacién de la obligacién provisiones
para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio de la Compafiia son los

siguientes:
ARNO 2011 ANO 2010
Tasa de incremento salarial 3% 2.4%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.20%
Tasa de descuento 4% 4%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

La Compafifa controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los
cambios efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

23.  SQCIOS
Incluye:
" . 1 DE ENERO
ARO 2011 ANO 2010 DEL 2010

Eliahu Grun 3,705.75 3,705.75 3,705.75

Abraham Grun 3,705.75 3,705.75 3,705.75

Juan Kohn 123,443.32 123,443.32 123,443.32

Total 130,854.82 130,854.82 130,854.82
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24.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.~- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 5% TRABAJADORES

Utilidad (Pérdida) del ejercicio antes de deducciones

15% PARTICTPACION TRABAJADORES

b.- PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad (Pérdida) del ejercicio antes de deducciones

(-) Participacion trabajadores

(-) Inversiones disponibles para la venta

(-} Depreciacion de propiedad planta y equipo
{+) Amortizacién cuentas por pagar

(+) Plantaciones

(=) Provision jubilacién patronal y desahucio
{-) Deduccion empleados discapacitados

(-) Deduccién empleados nuevos

{-) Otras partidas conciliatorias

(-) Impuestos de afios anteriores

(+) Amortizacion de pérdidas

(+) Gastos no deducibles

BASE IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

.- CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado

Efecto de ajuste por impuesto diferido
Impuesto a Ia renta

IMPUESTO A LA RENTA DETERMINADO
Menos:

{-} Anticipo impuesto 2 la renta

(-) Retencion en la fuente del afo

(-) Crédito Tributario afios anteriores

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

d.- TASA IMPOSITIVA

ARO 2011

(13.724,24)

ANO 2010

(179.590,66)

(13.724,24)

(376,91)
(18.458,67)
2.757,54
89.967,09

(147.044,19)
(44.000,49)
(18.154,42)
233.386,53

(179.590,66)

27.961,72

8435224

(151.628,94)

20.244,54

20.244,54

(35.496,25)
41.811,50

41.811,50

{41.811,50)
(108,74)
(128.153,99)

(128.262,73)

(44.000,29)
(3.640,00)
(130.342,78)

{135.982,78)

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la tasa
impositiva de las sociedades, se establece una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto & la Renta, en que la Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el
25 % sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, la Compafiia decide la tasa del 24%

para €l afio 2011 y 25% para el afio 2010,
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A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
junio del 2010, la Compafiia considera para el célculo del impuesto a la renta, el
monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto causado
en el afio corriente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2011 y 2010 la Compaiiia registré como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado del anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

Un resumen de las partidas ¢ impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2011 y
2010 es como sigue:

MONTO DE LAS PARTIDAS IMPUESTO A LA RENTA

PARTIDAS DE IMPUESTO DIFERIDO ANO 2011 ANO 2010 ANO 2011 ANO 2010
Inversiones disponibles para la venta 527298 5.649,89 1.160,06 1.242,98
Propiedad, planta y equipo - depreciaciones (109.363,28) {90.904,61) (24.059,92) (19.995.01)
Plantaciones amortizaciones y bajas (97.863,48) (7.896,33) (21.529,97) (1.737,19)
Costo financicro ne devengado en cuentas
por pagar {4.890,54) (7.648,08) (1.075,92) {(1.682,58)
Provisién para jubilacion patronal 769,457,830 502.066,00 169.280,72 110.454,52

123.774,97 88.278,71
Disminucién del afo / cargo en los resultados (35 496.25) (34.110,28)

88.278,71 54.168,43

Las partidas se compensaran en los proximos 5 a 15 afios.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son
exentos del impuesto a la renta, con excepcion de las domiciliadas en paraisos
fiscales o en jurisdicciones con tarifas de impuestos menores vigentes en la
Republica del Ecuador.

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se
expidio el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual
incluye reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El
resumen de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es
el siguiente:
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Tasa de impuesto a la renta:

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

ANO TARIFA DEL IMPUESTO
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Para el célculo del impuesto a la renta, ser4n deducibles adicionalmente los
siguientes rubros:

e Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso
a mercados internacionales.

¢ Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de produccion mdas limpia,
generacion de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

¢ Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se
contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

* Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

e Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos ¢l 5% de su capital accionario a favor de al
menos ¢l 20% de sus trabajadores.
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25,

¢ Se excluira en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la
masa salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cédigo Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

¢ En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de
impuesto a la renta determinada para la sociedad como porcentaje de
retencion en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

e Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los
pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que
devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del
Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al
exterior, por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor
a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Orginico de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas
referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores
y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS Y REGISTROS
CONTABLES

Los estados financieros adjuntos, para efectos de presentacion se realizo el ajuste,
que produce la siguiente diferencia con los registros contables:

Al 31 de diciembre del 2010:

INFORME REGISTROS
AUDITORIA  CONTABLEs  D'FERENCIA
Sobregiro bancario 97,931.95 - 97,931.95
Total 97,931.95 - 97,931.95
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26.

27,

28,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.011, el capital social d¢ ECUATORIAN FLOWER
GRUNKO CIA. LTDA., estd integrado por 314.880 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario. La compafiia no cotiza
sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea por lo menos el 20% del capital
social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

RESULTADOS ACUMULADOS
ANO 2011 ARO 2010 1 DE ENERO DEL
2010
a) Reserva de capital 700.391,60 700.391,60 700.391,60
b) Superavit por valuacion 477.517,70 - -
¢) Ultilidades retenidas - 30.529.80 -
d) Pérdidas acumuladas (339.900,22) - (3.004,93)
e) Resultados Acumulados NIIF 297.029,73 - -
Total 1.135.038,81 730.921,40 697.386,67

2) RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdmico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion (NEC 17) hasta
el periodo de transicion (marzo 31 del 2000), siendo esta reserva de
revalorizacion patrimonial y reexpresion monetaria. Este saldo puede ser
capitalizado.

Segun Resolucion SC.ICI. CPAIFRS.G.11.007 emitido por la Superintendencia
de Compafifas con fecha 9 de septiembre del 2011, los saldos provenientes de
cuenta Reserva de Capital generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion de aplicacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta Reserva de Capital.
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29.

b}

©

d)

€)

Saldos que solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de
la Compuaiiia.

SUPERAVIT POR VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2011, representa el efecto del avalio de propiedades,
realizado en diciembre del 2.010 por un perito calificado por la
Superintendencia de Compaiiias y aprobado por la Junta de Socios.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores.

PERDIDAS ACUMULADAS

Las pérdidas acumuladas pueden ser compensadas con el saldo de la cuenta
“Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por primera vez de las
NIIF”, de acuerdo a la resolucion N° SC.GICLCPAIFRS.11.03. de Ia

Superintendencia de Compafiias.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR

PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdomico concluido, si los hubiere.

VENTAS Y OTROS INGRESOS

Un detalle de las ventas y otros ingresos de los afics terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es como sigue:
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30.

ANO 2011 ANO 2010
VENTAS
Locales 10.883,80 567.138,90
Exterior 5.186.351,18 3.997.779.47
5.197.234,98 4.564.918,37
OTROS INGRESOS
Intereses ganados 9,94 79,68
Utilidad en venta de activos 7.281,86 3.709,28
Otros ingresos - ajuste a provisiones 5.378,60 36.665,94
Otros egresos {(10.303,51) (1.167,80)
2.366,89 39.287,10
PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010
originaron los siguientes saldos en el estado de resultados son como sigue:

ANO 2011 ANO 2010
Ventas 4,522.708.06 3,681,876.57
Intereses pagados 28,637.21 30,003.37

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 con partes relacionadas
de las transacciones antes mencionadas son como sigue:

ARNO 2011 ANO 2010
Activos - cuentas por cobrar
Clientes 645,404.09 633,101.25
Cuentas por pagar
Anticipos proveedores 371.994.54 288,958.10
Pasivos a largo plazo - cuentas por pagar
Socios 130,854.32 130,854.32

La remuneracion pagada al personal clave de la Compaiiia en el 2011 fue de US$
38.347.56, (US$ 38.395.96 en el 2010).

La remuneracion pagada a los administradores de la Compaiiia en el 2011 fue de
USS$ 93.162.35, (US$ 147.879.69 en el 2010).
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33.
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SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas. Los
gjercicios econémicos 2011, 2010 y 2009 se encuentran pendientes de revision.

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico,

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emisién de este informe, la compafifa se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.011, la Compafiia no mantiene pasivos contingentes con
terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia si mantiene y registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

El Gobierno Ecuatoriano el 31 de Diciembre de 2004, establecid que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que las compaiiias que realicen operaciones con
sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
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Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a las
transacciones con partes relacionadas. Las disposiciones tributarias vigentes a partir
del 2009 establecen como parte relacionadas a las personas naturales que realicen
ventas o compras equivalentes o superiores al 50% o mas de sus transacciones.

El Servicio de rentas Internas mediante Resolucion NAC-DGER2008-464 det 11 de
abril del 2008 publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de abril de 2008,
establecié que las compaiiias que realicen operaciones con sus partes relacionadas
domiciliadas en el exterior por un valor acumulado superior a US$ 1°000.000,
deberan presentar en los 60 dias postertores a su declaraciéon anual de impuestos on
anexo detallado de las operaciones realizadas; y, aquellas que tengan operaciones
mayores a US$ 57000.000, ademas del anexo antes mencionado deberan presentar
un estudio integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas, en funcién de los métodos y principios establecidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de la
declaracién delf impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia ha realizado ventas a un cliente
en el exterior por US$ 4°522.708.06 y 3°681.876.57, el cual representa el 87.20% y
70.99% de las ventas; la Compafiia en base al estudio realizado no considero
necesario ningun ajuste a los resultados de los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de preparacién de este informe (Mayo 30
del 2.012), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinién de
la Gerencia General deban ser revelados.

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se piiblica el Cédigo Orgénico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICL.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compaiiias
consideradas “PYMES”
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Con fecha 15 de marzo del 2011, la Superintendencia de Compafifas mediante
Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03, emitio el reglamento del destino que se
dard a los saldos de las cuentas de reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, superdvit por
valuacién, utilidades de compaiiias Holding y controladas; reconocimiento del
deterioro; y designacion e informe de peritos.

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecid el
procedimiento para el célculo, pago y control de cumplimiento de la compensacion
econémica para el salario digno. Cuyo célculo deberd ser registrado en el ejercicio
2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.
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