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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios
Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de ECUATORIAN FLOWER GRUNKO Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de utilidades, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha;
asi como el resumen de las politicas de contabilidad significativas y Ias notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros de forma que estén libres de errores importantes originados
por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; y la elaboracion de
estimados de contabilidad que sean razonables con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base en nuestra
auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con los normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y planeemos y efectuemos la auditoria
para obtener certeza razonable respecto de si los estados financieros estan libres de errores importantes.
Una auditoria implica la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Companiia. con el
propésito de disefar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, mas no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Comparnia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que los
estimados contables hechos por la administracién de la Compafia son razonables, asf como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer la base para nuestra opinion de
auditoria.

La Compaiiia tiene como politica amortizar los activos bioldgicos (plantas y regalias) en un plazo de ocho
(8) anos a partir en que se activan (pago y/o reconocimiento de! contrato); adicionalmente las condiciones
del mercado originaron que algunas variedades sean erradicas por la baja demanda o rentabilidad; las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los costos totales de estos activos (plantas y regalias)
se amorticen a partir de la fecha en que estos entran en produccién y sean dados de baja en el momento
de su erradicacion, esta situacién ocasionoé que el gasto este subestimado. Adicionaimente la Compafiia al
31 de diciembre del 2009 mantiene una provision para cuentas de dudoso cobro por US$1,212; las cuentas
por cobrar de clientes y otras incluyen saldos con una antigiledad superior a los 180 dias por US$287,138
y US$192,465, respectivamente, los principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador
requieren que la Compafiia establezca una metodologia para determinar el nivel de provisiones razonable.
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Debido a las situaciones antes mencionadas los estados financieros adjuntos no inciuyen los efectos de
estas desviaciones en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por efectos de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fos estados
financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la posicion
financiera de ECUATORIAN FLOWER GRUNKO Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2009, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo para el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con fas normas ecuatorianas de
contabilidad, conforme se describe en la nota 2, las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas
internacionales de informacién financiera (normas internacionales de contabilidad); por lo que los estados
financieros adjuntos no tienen como finalidad presentar la posicién financiera, los resultados de operaciéon y
sus flujos de efectivo de ECUATORIAN FLOWER GRUNKO Cia. Ltda., de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados vigentes en paises vy jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

Tal como se explica en la nota 3 a los estados financieros adjuntos, las ventas que realiza la Compaifiia
localmente y en el exterior al 31 de diciembre del 2009 a sus partes relacionadas son del 90.7%, las cuales son
realizadas a una compafiia domiciliada en el exterior y otra en el Ecuador. Adicionalmente conforme se explica
en la nota 13, a la fecha se encuentra en vigencia las disposiciones tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto a la renta de la compafia, por los efectos que podrian tener las transacciones con
sus partes relacionadas (precios de transferencia); la Compafia en base al estudio realizado para el analisis de
precios de transferencia a las transacciones realizadas con sus compadias relacionadas en el exterior, no
considerd necesario realizar ningln ajuste adicional.

Quito, 19 de Marzo del 2010 .
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Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del 2008

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar, neto de provision para
cuentas de dudoso cobro de aproxima-
damente US$1.211 en el 2009 y 2008

Inventarios
Total activos corrientes

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de
depreciacion acumulada
Activos biologicos

Inversiones de largo plazo

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SQCIOS

Pasivos corrientes:
Préstamos y vencimientos corrientes de
la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Total pasivo corriente

Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo
Cuentas por pagar - accionistas
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Total pasivo corriente

Total pasivos

Patrimonio de los socios:
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Utitidades (déficit) acumuladas
Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio de los socios
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Ing. Eliahu Grun D.
Gerente General

i

NOTAS 2009 2008
15,159 38,964
2,000 -
4 1,361,958 1,162,948
5 77,928 85,429
1,457,045 1,287,341
6 1,715,441 1,864,719
7 1,266,483 1,310,221
51,182 46,515
4,490,151 4,508,796
8 943,907 723,347
9 1,159,117 1,043,935
2,103,024 1,767,282
8 738,217 1,085,934
3 130,855 130,855
9 459,635 501,506
1,328,607 1,718,295
3,431,631 3,485,577
10 314,880 314,880
10 10,953 10,953
10 700,392 700,392
10 32,295 (3,006)
1,058,520 1,023,219
4,490,151 4,508,796
i
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{CPA. Elvia Olivo -~ ~

Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de lo estados financieros



Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.
Estado de Resultados

Afo terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2009 2008
Ventas netas 3 4,875,899 5,808,312
Costo de ventas (4,071,827) (4,819,531)
Utilidad bruta en ventas 804,072 988,781
Gastos de operacion:
Gastos de ventas (266,657) (545,337)
Gastos de administracion (407,051) (261,682)
Total gastos de operacion (673,708) (807,019)
Utilidad neta de operacién 130,364 181,762
Otros ingresos y (gastos):
ingresos financieros 232 9,645
Intereses y comisiones pagadas (158,576) (225,140)
Utilidad en venta de activos - 18,266
Otros ingresos 65,105 46,608
Otros gastos (5) (14,901)
Total otros gastos, neto (93,244) (165,622)
Utilidad antes de participacién de los
empleados y trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 37,120 16,140
Participacion de los empleados y trabajadores en las
utilidades 2-i - (2,421)
Impuesto a la renta 2-jy13 (1,819) (18,567)
Utilidad (pérdida) neta 12 35,301 (4,848)
Utilidad por participacion 2-k 0.112 (0.021)
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Gerente General Contadora General
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Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de lo estados financieros




Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.
Estado de Evoluciéon del Patrimonio de los Socios

Afio terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del aiio 2008
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Reservas
Capital Utilidad
participa- (déficit)
ciones Legal de capital acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 90,880 10,392 1,182,436 226,403 1,510,111
Transferido a reserva legal 561 (561) 0
Capitaliacion 224,000 (224,000) 0
Ajuste de afios anteriores (482,044) (482,044)
Compensacion de pérdidas de afios anteriores (482,044) 482,044 0
Pérdida neta (4,848) (4,348)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 314,880 10,953 700,392 (3,006) 1,023.219
Utilidad neta 35,301 35,301
Saldos al 31 de diciembre del 2009 { 314,880 10,953 700,392 32,295 1,058,520
[
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Gerente General - Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de lo estados financieros



Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

2009 2008
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4,727,797 6,014,678
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,268,738) (4,835,221)
459,059 1,179,457
Intereses pagados (158,576) (230,496)
Recuperaciones de cuentas por cobrar-impuesto al
valor agregado (IVA) 100,093 -
Impuesto a la renta pagado (6,136) (2,520)
Otros ingresos (egresos) 18,342 64,874
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 412,782 1,011,315
Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones a inversiones temporales (2,000) -
Adiciones a propiedad, planta y equipo (93,503) (93,296)
Adiciones a activos diferidos (209,259) (336,408)
Incremernto en inversiones de largo plazo (4,668) -
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversion (309,430) (429,704)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos bancarios y socios 700,000 (598,757)
Pagos de préstamos bancarios y deuda a largo plazo (827,157) -
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (127,157) (5698,757)
Disminicion (aumento) en el efectivo y equivalentes
de efectivo (23,805) (17,146)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 38,964 56,110
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 15,159 38,964




Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo, Continua

Ario terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Conciliacidn de la utilidad neta con el efectivo
provisto por las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo
Amortizacidn de activos biologicos
Ajuste a propiedad, maquinaria y equipo
Ajustes a activos bioldgicos

Cambio en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminicién (aumento) en inventarios
Aumento (disminicidon) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en provision para
jubilacion patronal y desahucio

Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion

/

2009 2008
35,301 (4,848)
242,776 190,545
237,569 302,214
5 -
(15,428) 1,365
(168,153) 206,366
7,501 (23,726)
115,182 319,937
(41,971) 19,462
412,782 1,011,315
[
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Ing. Eliahu Grun D.
Gerente General

CPA. Elvia Olivo’ ...~
Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de lo estados financieros




Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009 cifras comparativas del 2008
Expresado en Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES

Ecuatorian Flower Aragundi, Faisntein, Eguez, Katz Cia. Ltda., fue constituida en la cuidad de Quito
el 15 de diciembre de 1993 y fue inscrita en el registro mercantil el 11 de enero de 1994. La
Superintendencia de Compariias de [a Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 03.Q.1 J1613
aprobo el cambio de denominacion de Ecuatoriana Flower Aragundi, Fainstein, Eguez, Katz Cia.
Ltda. a Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda. y autorizo el cambio de domicilio del Distrito
Metropolitano de Quito a la ciudad de Tabacundo. El objetivo principal de la Compafiia es cultivar,
sembrar, producir, explotar, comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar, importar productos
agricolas y/o agroindustriales.

Las operaciones de la Compatiia en el afio 2009 han sido afectadas por los efectos de la crisis financiera
a nivel mundial, la cual ha impactado en las exportaciones que realiza. Esta situacion ha originado
gue sus ingresos se redujeran en aproximadamente un 16% (aproximadamente 40% en volumen), lo
que ha originado que los resultados de los dos ultimos afios (sin considerar los efectos de los ajustes
de la jubilacion patronal, las provisiones para cuentas de dudoso cobro y las amortizaciones y
castigos de los cargos diferidos) se reduzcan, afectando el flujo de caja; por lo que sus pasivos
corrientes se han incrementado en un 24% en relacién al afio 2008. La Compafia para mejorar esta
situacion ha implementado un plan, el cual consiste en:

- Impulsar fas ventas de exportacion concentrando sus esfuerzos en el mercado Europeo y en
cadenas especializadas de los Estados Unidos de América.

- Efectuar una reduccion de sus costos y gastos en un 5% a fin de operar en forma eficiente.

- Elevar los volimenes de ventas de exportacion aprovechando las mejoras en las variedades
adquiridas en el afio 2009 y en lo que va del 2010.

- Refinanciar los préstamos de corto y largo plazo a 4 afios.

L.os accionistas han manifestado su intencién de efectuar aportes en el evento de que la Compafiia
no obtenga los resultados esperados, con el objeto de cumplir con sus obligaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y
en aquellas situaciones especificas no establecidas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
aplican las practicas contables permitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) fueron emitidas en los afios 2000 y 2002 y provienen
de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas
Internacionales de Contabilidad fueron adoptadas en el Ecuador en los afios antes mencionados.

La Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, mediante resolucion No
08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008 establecio la aplicacion obligatoria de las Normas de
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) emitidas por la Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standar Board IASB siglas en ingiés); y en el caso de la
Compariia establecié que los estados financieros de la Compafiia a partir del afio 2012 sean
preparados en base a estas normas de contabilidad; y requiere que los estados financieros del afio
2010 sean preparados como transicion para su implementacion en el afio antes mencionado.



Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continua)

b)

d)

9)

La Junta de Socios debe aprobar el plan de implementacion y conocer los efectos de esta aplicacion
hasta el 30 de septiembre del 2010.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables y estados financieros de la Compafiia se presentan en Délares de los
Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del afio 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compairiia para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, considera como
equivalentes de efectivo los saidos en caja y bancos y todas sus inversiones de alta liquidez
con vencimiento de hasta tres meses.

Estimacién para cuentas de cobro dudoso

La provisidn para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados, en base a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario y se disminuye por los

castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion. El costo se determina por el método
promedio ponderado. El costo no excede su valor neto de realizacion.

Propiedad, maquinaria y equipo

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados incluyendo aquellos activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil
de tipo financieros al costo de adquisicion.

La propiedad maquinaria y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a
las vidas utiles estimadas, conforme se detallan en la nota 7.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Activos bioldgicos
Los activos biologicos constituyen el costo y regalias de plantas adquiridas para su

explotacion; los cuales se amortizan por el método de linea recta en un plazo de en ocho afios,
a partir de la fecha de pago o compra de los activos.



Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continua)

h)

)

k)

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion
de costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se originan.

Participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del afio y se carga a los resultados.

Utilidad por participacion

La utilidad (pérdida) por participacién se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. E! promedio de acciones en circulacion en el afio 2009
fue de 314,880 de US$1 cada una (146,350 en el 2008).

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas y podrian ser significativos.

NOTA 3 - TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con sus comparnias relacionadas en los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Ventas
Locales 270,262 302,305
Exterior 4,421,666 5,140,560
Costo de ventas - compras 435,879 1,018,471




Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Las ventas efectuadas se realizan en base a un contrato firmado, el cual tiene un plazo indefinido y
puede darse por terminado por acuerdo entre las partes con 30 dias de anticipacion. Los precios de

acuerdo al contrato son revisados en forma anual.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 con compafiias relacionadas son como sigue:

2009 2008
Activos:
Cuentas por cobrar;
Clientes 847,428 824,228
Ofras 192,645 110,252
Pasivos:
Cuentas por pagar corrientes:
Proveedores 191,592 176,466
Otras - 88,549
Cuentas por pagar a largo plazo 130,855 130,855

El saldo de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2008 corresponden a anticipos entregados
a compafiias, los cuales no generan ningun rendimiento.

Los saldos de las cuentas por pagar proveedores constituye los valores pendientes de pago por las
compras efectuadas. Estos saidos no devengan ningun interés y son exigibles en el corto plazo.

El saldo de las cuentas por pagar —otras corresponden a los valores pendientes de pago por la absorcion
de los activos y pasivos de una compaiia, la cual tiene un plazo de 180 dias y no devenga intereses y al

31 de diciembre del 2009 estos valores han sido compensados con los saldos de las cuentas por cobrar
por las ventas efectuadas.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por cobrar, comprenden lo siguiente:



Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

2009 2008
Clientes:
Locales:
Terceros 48,863 23,041
Compaiiias relacionadas (wase nota 3) 287,138 235,645
Exterior (véase nota 3) 560,290 565,542
896,291 824,228
Impuesto al valor agregado 90,688 75,866
Reclamos en proceso 37,711 64,772
Retenciones en la fuente y anticipos al impuesto
a larenta 87,816 34,672
Anticipos a proveedores 16,225 8,539
Empleados y trabajadores 4,703 2,788
Companiias relacionadas (vase nota 3) 192,465 110,252
Otros 37,271 43,048
1,363,170 1,164,165
Provision cuentas de dudoso cobro (1,212) (1,212)

1,361,958 1,162,953

Las cuentas por cobrar de clientes tienen un plazo entre 30 y 60 dias y no generan intereses. El saldo
de las cuentas del exterior al 31 de diciembre del 2007 constituye una compariia domiciliada en los
Estados Unidos de América en el Estado de Delaware.

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compaiiia tiene por este concepto, el cual se
estima compensar o recuperar a través de las operaciones o por la solicitud de devolucion al Servicio
de Rentas Internas “SRI” debido a que la actividad de la Compariia son las exportaciones, las cuales
dan origen a devolucion de este impuesto. La Compaiiia en el afio 2009 obtuvo la devolucion de
US$100,093. El saldo de reclamos en proceso son valores que la Compafia a solicitado su
devolucion a las autoridades tributarias y que estan en proceso de analisis por parte del SRI.

Las retenciones en la fuente y anticipos de impuesto a la renta corresponden al exceso del impuesto
a la renta de los afios 2008 y 2009 por los valores que terceros retuvieron en las ventas realizadas

por la Compafiia. Estos valores son recuperables previo la presentacion de la solicitud de reclamo al
Servicio de Rentas Internas.

NOTA 5 ~ INVENTARIOS

Los saldos de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, constituyen lo siguiente:
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2009 2008
Plantas 46 R
Quimicos 15,527 27,219
Envases y material de empaque 31,405 39,531
Otros 30,950 18,679
77,928 85,429

NOTA 6 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Los saldos de la propiedad maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son como sigue:

Porcentaje
anual de
2009 2008 depreciacion
No depreciables:
Terrenos 244 613 244 613 -
Depreciables:
Edificios y mejoras 664,689 664,689 5y 10
Invernaderos 1,176,554 1,176,554 5
Mantenimiento instalaciones e invernaderos 261,710 261,710 20.0
Plasticos de invernaderos 366,904 274,865 20.0
Maquinaria y equipo 603,255 564,522 10
Muebles y enseres 22,340 22,497 10
Equipo de computacion 42,339 48,165 33
Vehiculos 131,518 131,518 20
Otros activos 16,914 75,240 10
3,286,223 3,219,760
Depreciaciéon acumulada (1,815,395) (1,599,654)
1,470,828 1,620,106
1,715,441 1,864,719

La Comparia ha entregado propiedades e instalaciones en garantia para respaldar los préstamos
otorgados por entidades financieras (véase nota 8).

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:
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2008

2,112,794

93,296
(46,876)
(294,495)

2009
Saldo al inicio del afio, neto 1,864,719
Adiciones 93,503
Ventas bajas y retiros (5)
Depreciacion (242,776)
1,715,441

1,864,719

Saldo al final del afo, neto

NOTA 7 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de los activos bioldgicos, comprenden lo siguiente:

Porcentaje
anual de
2009 2008 amortizaciot
Plantas 1,337,556 1,346,676 12.5
Regalias 1,506,599 1,303,698 12.5
2,844, 155 2,650,374
Amortizacion acumulada (1,577,672) (1,340,153)
1,266,483 1,310,221

El movimiento de los saldos de las plantaciones por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009

y 2008 fueron los siguientes:

2008

1,173,442

11,476
324,932

(1,365)
(198,264)

2009
Saldo al inicio del afio 1,310,221
Adiciones 209,209
Ajustes (15,428)
Bajas
Amortizacion del afio (237,519)
1,266,483

1,310,221

Saldo al final del afo

NOTA 8 - PRESTAMOS A CORTO Y LARGO PLAZO Y VECIMIENTOS CORRIENTES

Los saldos de los préstamos a corto y largo plazo y sus vencimientos corrientes al 31 de diciembre

del 2009 y 2008, son como sigue:
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Fecha de tasa de
Nombre el acreedor vencimiento interés 2009 2008
PRODUBANCO S. A.
Préstamo 17-02-10 10.61 58,327 387,472
Préstamo 02-03-11 8.95 337,861 600,763
Préstamo 08-05-11 8.95 117,744 180,387
Prestamo 30-05-11 8.95 106,774 170,422
Préstamo 10-09-12 8.95 15,226 20,237
Préstamo 21-09-11 8.95 176,907
Préstamo 23-05-11 11.06 219,285 -
Préstamo 13-04-10 9.05 200,000
PRODUBANK S. A. 16-11-11 - 450,000 450,000
1,682,124 1,809,281
Préstamos de corto plazo y vencimientos corrientes de largo plazo (943,907) (723,347)
738,217 1,085,934

La Compafiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 ha entregado en garantia las propiedades,
maquinaria y equipo y los activos bioldgicos para respaldar las operaciones de crédito otorgadas.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

2009 2008
Proweedores 903,297 768,205
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 23,837 24,458
Empleados 97,620 20,861
Retenciones en la fuente 11,921 14,387
Provisiones por beneficios sociales 87,181 125,145
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades - 2,421
Compaiiias relacionadas (véase nota 3) - 88,458
Otras 35,261 -
1,159,117 1,043,935

Los saldos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 de los registros contables de la compafiia de las
cuentas por pagar corrientes difieren de los estados financieros adjuntos, debido a una reclasificacion
de un saldo de cuentas por pagar a largo plazo, para propésitos de presentacion de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”.

El movimiento del afio que terminé el 31 de diciembre del 2009 y 2008 de estas cuentas son como
sigue:
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Participa-
cién de los
empleados
Provisiones Yy trabajado-
beneficios res en las
sociales utilidades Total
Saldos al 31 diciembre del 2007 76,648 16,967 93,615
Adiciones 343,315 2,421 345,736
Pagos (294,818) (16,967) (311,785)
Saldos al 31 diciembre del 2008 125,145 2,421 127,566
Adiciones 338,573 5,568 344,141
Pagos (376,537) (2,421) (378,958)
Saldos al 31 diciembre del 2009 87,181 5,568 92,749

NOTA 10 —JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios

que terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

Provision

Bonificacién

Jubilacion por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2007 - - -

Ajustes de afios anteriores 482,044 45,637 527,681

Ajustes de afio (25,974) - (25,974)

Cargado al gasto del afio - (201) (201)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 456,070 45,436 501,506

Pagos (15,923) (15,923)

Ajustes (46,988) - (46,988)

Cargado al gasto del afo 20,940 20,940
Saldo al 31 de diciembre del 2009 409,082 50,453 459 535

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compafia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compaiiia a partir
del 2009 reconoce esta provision Unicamente para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a

los dos afios.
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NOTA 10 —~JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO
(continua)

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2008 es como sigue:

2009 2008
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:

Trabajadores activos con mas de 10

anos de servicio 36,863 281,089

Trabajadores activos con menos de

10 afios de servicio 487,684 -

524,547 281,089

NOTA 11.- PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
314,880 acciones de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compariias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compafiia al 31 de
diciembre del 2009 tiene pendiente la apropiacién correspondiente a las utilidades del 2009 que
asciende a US$1,765.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a doélares de los Estados Unidos de América realizada en marzo del afio 2000. De
acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compafias este saldo no puede ser
distribuido a los socios y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades
contables debido a lo siguiente:

2009 2008
Utilidad antes de la participacion de los empleados y
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 37,120 16,140
Partidas exenta (46,989) -
(9,869) 16,140
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades - 2,421
Utilidad antes de impuesto a la renta (9,869) 18,561
Gastos no deducibles 17,144 60,548
Base imponible 7275 79,109
Impuesto a la renta del ano 1,819 19,777

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el
capital social.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios 2006 al
2009.

NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano el 31 de Diciembre de 2004, establecid que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Rentas, que las Compafiias que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, presentaran al Servicio de Renta Internas el Anexo y un estudio de Precios de
Transferencia referente las sus transacciones con partes relacionadas. Las disposiciones tributarias
vigentes a partir del 2009 establecen como partes relacionadas a las personas naturales que realicen
ventas o compras equivalentes o superiores al 50% o mas de sus transacciones.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resoluciéon NAC-DGER2008-464 del 11 de abril del 2008
publicada en el Registro oficial 324 del 25 de abril de 2008, establecié que las Compaiiias que
realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un valor acumulado
superior a US$1,000,000, deberan presentar en los 60 dias posteriores a su declaracién anual de
impuestos un anexo detallado de las operacién realizadas; y, aquellas que tengan operaciones
mayores a US$5,000,000, ademas del anexo antes mencionado deberan presentar el estudio integral
de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas, en funcion de los
métodos y principios establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno en un plazo no mayor a
dos meses a la fecha de la declaracion del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2009 la Compafiia ha realizado ventas a un cliente del exterior por
US$4,421,666, el cual representa el 90.7%; la Compafiia en base al estudio realizado no consider6
necesario ninguin ajuste a los resultados de los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008.
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NOTA 14 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio 2008 han sido reclasificados para propositos comparativos
con los del afio 2009.

NOTA 15 - CIFRAS DEL ANO 2008

Las cifras de los estados financieros y de las notas del afio que termino el 31 de diciembre del 2008, fueron
auditados por otros contadores publicos y cuyo informe del 2 de marzo del 2009 no expresa ninguna
salvedad sobre estas cifras.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de marzo del
2010), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.
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