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Estados Financieros, por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
Con el Informe de Auditoria
Informe de los Auditores | ndependientes

A los Accionistas de
FLORES MAGICAS FLORMAGIC CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros.

Hemos efectuado una Auditoria a los estados de situacién financiera que se adjuntan de FLORES
MAGI CAS CI A. LTDA., al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
Auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros.

2.

La Administracion de FLORES MAGI CAS FLORMAGIC CIA. LTDA., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF’. Esta responsabilidad incluye el control interno
mantenido en la preparacién y presentacion de los estados financieros, lo que permite que se
encuentren libres de distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error; aplicando
politicas contables apropiadas y efectuando estimaciones contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en
nuestra auditoria, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIIA, respecto al afio 2016. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos
éticos y asi como en la planificacion y desempefio de nuestra auditoria, para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estén libres de distorsiones de importancia relativa.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 5, nuestra auditoria comprende el desarrollo de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de Auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los riesgos de importancia relativa de los estados
financieros por fraude o error. Al elaborar esas evaluaciones de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes considerados por la Compania en la preparacion
y presentacion razonable de sus estados financieros, con la finalidad de disefiar procedimientos
de Auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la
evaluacion de las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables
efectuadas por la Administracién son razonables; asi como una evaluacion en la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
Auditoria.

Enfasis.

5. Como se menciona en la Nota 27 la Administracion de FLORES MAGI CAS CI A. LTDA., informa

que los contratos de regalias con los diferentes obtentores y breeders estan debidamente
legalizados con algunos de estos proveedores y con otros estan en proceso de contratacion.



I nforme sobre disposiciones legales.

6. Nuestra opiniéon adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de FLORES
MAGI CAS CI A. LTDA., como agente de retencién y percepcion por el gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2016, se emitird por separado.

Marzo 31, 2017 C.P.A. Carlos Correa B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561



FLORES MAGICAS FLORMAGIC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar Relacionadas y no

relacionadas
Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos bioldgicos

Total activos no corrientes
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar
Otros pasivos financieros

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Otros pasivos financieros no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Total Pasivos no Corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital emitido

Aporte futura capitalizaciéon

Resultado ejercicios anteriores

Otras Reservas

Otros Resultados Integrales
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

MIREYA ALEXANDRA ACOSTA CAHUASQUI
PRESIDENTE

Notas

10
11

12
13
14

15
16

17

18
17
17

31-dic
2.016 2.015
(en U.S. délares)

200 1,900
837,296 812,873
42,680 40,276
9,963 56,641
890,139 911,690
562,138 662,933
802,363 960,849

1,364,501 1°623.782
2,254,640 2'535.472

477,525 396,568
16,642 32,330
494,167 428,898

679,362 1'271.895
209,598 208,020
28,034 31,688
916,994 1°511.603
1,411,161 1'940.501

1,020,000 1°020,000

531,292 31.292
-456,969 -47,201
647 648
19,593 -
-271,084 -409,768
843,479 594,971

2,254,640 2'535.472

GERMANICO LENIN OBANDO SEVILLA

CONTADOR GENERAL
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Alternativa 1
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2,016

NOTAS 2,016 2,015

(en U.S. ddlares)

INGRESOS 19 1.334.820 1.065.584
COSTO DE VENTAS 20 1.412.511 1.328.601
MARGEN BRUTO -77.691 -263.017
Gastos de ventas 20 2.217 10.200
Gastos de administracion 20 234.933 222.661
Gastos financieros 20 17.458 22.962
Otros ingresos netos -79.987 -115.029
UtiIiga}d 3 (Perdiqa) antes de I renta y .252.312 -403.811
participacion trabajadores

Menp; ggsto por impuesto a la renta y o1 18.772 5.958
participacion trabajadores

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO -271.084 -409.769
MIREYA ALEXANDRA ACOSTA CAHUASQUI GERMANICO LENIN OBANDO SEVILLA

PRESIDENTE CONTADOR GENERAL



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,016

FLORES MAGICAS CIA. LTDA.

Aporte Futuras Resultados
Capital Social Capitalizacione aF::?JSnL::};(:iooi Reserva legal Aplicacion Total
s de NIIF‘'S

Saldo al 31 de diciembre del 2,014 20.000 1.331.292 -243.067 647 117.923 1.226.795

Utilidad/ Pérdida del ejercicio -409.768 -409.768

Aumento de capital 1.000.000 -1.300.000 -300.000
Absorcion de pérdidas e incremento

superavit revalorizacion 195.866 -117.923 77.943

Saldo al 31 de diciembre del 2,015 1.020.000 31.292 -456.969 647 - 594.970

Utilidad/ Pérdida del ejercicio -271.084 -271.084

Aumento de capital 500.000 500.000

Otros Resultados Integrales 19.593 19.593

Saldo al 31 de diciembre del 2,016 1.020.000 531.292 -728.053 647 19.593 843.479
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FLORES MAGICAS FLOR MAGIC CIA. LTDA.

Alternativa 1 - Método Directo
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,016

2,016 2,015
Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibido de Clientes y Otros 1.265.963 1.088.635
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -1.280.839 -818.314
Otros Egresos 5.212
Impuesto a la Renta -18.772 -
Otros Ingresos 16.318 33.787
Efectivo utilizado por flujo de operaciones -17.330 309.320
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisicion de Propiedad, Maquinaria y Equipo -38.462 -573.362
Adquisicion de Plantaciones -61.504
Adquisicion de Intangibles
Ventas, Bajas de Activos Fijos
Ventas, Bajas de Plantaciones
Disminucioén de Inversiones Largo Plazo
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversion -38.462 -634.866
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucién) Obligaciones Por Pagar 54.092 -300.000
Aumento (Disminucién) Obligaciones Largo Plazo 624.330
Aumento (Disminucion) Resultados -
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 54.092 324.330
Aumento neto de Caja y Equivalentes -1.700 -1.216
Caja y Equivalentes a Principio de Afo 1.900 3.116
Caja y Equivalentes a Final de afo 200 1.900
MIREYA ALEXANDRA ACOSTA CAHUASQUI GERMANICO LENIN OBANDO SEVILLA

PRESIDENTE CONTADOR GENERAL
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Notas a los Estados Financieros

FLORES MAGICAS FLOR MAGIC CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2,016 2,015
Excedente de los ingresos sobre los egresos -271.084 -409.768
Ajustes para conciliar la utilidad (Pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones
Depreciaciones y Amortizaciones 354.491 413.298
Cambios netos en activos y pasivos
de operaciones
Aumento (Disminucién) Cuentas por Cobrar 65.975 13.491
Aumento (Disminucion) Inventarios 2.404 -14.181
Aumento (Disminucion) Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos -41.552 328.266
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar 64.661 -76.615
Aumento (Disminucion) Obligaciones Fiscales y Laborales 16.296 10.942
Aumento (Disminucion) Provisiones y Otras Cuentas -208.521 43 887
Por Pagar
Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas -17.330 309.320

MIREYA ALEXANDRA ACOSTA CAHUASQUI
PRESIDENTE

GERMANICO LENIN OBANDO SEVILLA

CONTADOR GENERAL



FLORES MAGI CAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

1. Objeto de la Compania.

La compafiia FLORES MAGICAS CIA. LTDA. Se constituy6 en la ciudad de Quito el 20 de enero de
1994, mediante escritura publica.

Las principales actividades de la Compania son la siembra, cultivo, comercializacién, exportacién de
flores de toda especie. Actividades agroindustriales, pecuarias, veterinarias, agricolas, importacién y
exportacion de insumos fertilizantes, semillas, abonos, plantas, bulbos, etc.

(1) La inflacion promedio registrada del 1.12 % por la variacion en los indices de precios al
consumidor, afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros
adjuntos por el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2,016. Por esta razon, dichos estados
financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafia.

2. Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, se presentan bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), la Compafia muestra un patrimonio positivo
acumulado a esas fechas por USD 843.479 y USD 594.970 respectivamente, el flujo de efectivo
proveniente de y usado en las actividades de operacion es negativa en USD 17.330 y positivo en USD
309.320 respectivamente.

Estas situaciones indican, que la continuidad de la Compania como negocio en marcha y la
generacion de flujos operativos positivos dependen del cumplimiento de los resultados de eventos
futuros, considerando que los accionistas no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones
de la Compaiiia; por lo que no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion
de los montos de los activos, o de los montos y clasificacion de pasivos, que podrian ser necesarios
si la Compafia no pudiera continuar como negocio en marcha.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de éstos
estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
éstas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015;
y, aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en éstos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companias; y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su
aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de FLORES MAGICAS CIA. LTDA al 31 de diciembre de 2016y 2015, y los
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
los anos terminados en esas fechas, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas, a través
del Acta de Aprobacion de los Estados Financieros.
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2.2 Periodo contable.

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos comprendidos
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

23 Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros de COMPANIA FLORES MAGICAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2,016,
fueron emitidos por la Compariia con fechas 31 de marzo del 2,017, preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2,012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF. El
resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo presentan razonablemente la posicién financiera
de la compania.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, estan basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan mas adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2,016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
gue se presentan.

2.4 Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compaiiia, se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de
FLORES MAGICAS CIA. LTDA., son presentados en délares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

25 Base de medicion.

Los estados financieros de FLORES MAGICAS CIA. LTDA.,, se registran sobre la base del devengado.

2.6 Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
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calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.7 Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacién financiera se incluyen en los rubros efectivo y
cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32;

Efectivo y equivalentes del efectivo.- Constituyen el efectivo disponible, saldos en bancos y notas
de crédito otorgadas por el SRI 'y la SENAE Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas Comerciales Por Cobrar Y Otras Cuentas Por Cobrar.- Las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Elingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.
Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5

2.7.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas pendientes de cobro, por servicios prestados, con cobros fijos y determinables
que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente
(deterioro).

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el costo
amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el
ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo amortizado.

Las condiciones de venta de inventarios por la compania se establecen en los contratos de venta o a
través de pedidos principalmente del exterior. En los precios pactados estdn considerados los
componentes de financiamiento, las ventas se efectian con plazos debidamente acordados en los
Contratos, los cuales son consistentes con la practica del mercado.
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Adicionalmente constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con
las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras
del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha
sufrido un deterioro. El monto de la estimacién es el valor en libros del activo. La estimacion es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando
el activo se torna incobrable, se da de baja contra la provisidn. Las recuperaciones posteriores de los
montos previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.

2.8 Inventarios.

Las existencias de insumos y materiales de empaque, y materiales generales estan valorados al costo
de adquisicion o produccion que no excede a los valores de mercado, los costos incluyen el precio de
compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y
condicién, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. Son valuados con el método del
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacién y los costos necesarios para la venta.

2.9 Otros gastos anticipados.

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo para
el cual generan beneficios econémicos futuros.

2.10 Propiedades, maquinarias y equipos.

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo, los costos de ampliacion,
modernizacion y mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o
una extensién de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como
costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en
el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o
disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en
el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa.
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2.11  Depreciacion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la Administracién.

212 Método de depreciacion.

El método de depreciacién aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de los beneficios
econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén.

Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8.
En la medicién posterior la propiedad, muebles y equipos se muestran al costo revaluado. La
valuacion a valores de mercado cuyo valor es su valor razonable, se realizé conforme a lo que
determinan las NIIF vigentes en el pais. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida Util estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %
Obras civiles y caminos y cerramientos 5
Instalaciones, muebles y enseres,
maquinaria, equipos; e, invernaderos 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33

2.13 Deterioro del valor de los activos.

Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion de
que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el
importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con
cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de
produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza
por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso. Para
la Compania el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida util. El
importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora
de efectivo, que es el mas pequefo grupo identificable que incluya el que se esta considerando y cuya
utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las
entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

2.14 Activos biolégicos.

Corresponde principalmente a plantaciones de flores que son registradas a su costo de adquisicion
(NIC 41 p.30). Las plantaciones en estado vegetativo, constituyen las plantas desde su siembra hasta
gue entren en produccion e incluyen los insumos y mano de obra para su crecimiento. Su amortizacion
inicia el momento que ingresan al estado productivo.
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2.15 Método de amortizacion.

En la medicién posterior los activos biolégicos se muestran al costo revaluado. La valuacién a valores
de mercado cuyo valor es su valor razonable, se realizd6 conforme a lo que determinan las NIIF
vigentes en el pais. El costo de las plantaciones se amortiza de acuerdo con el método de linea recta
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados de acuerdo al siguiente
porcentaje:

Activos %

Plantaciones 14.29

2.16 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el
patrimonio.

2.16.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Se reconocen en los resultados del periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de
participacion para los trabajadores y 22 % para el impuesto a la renta. (Nota 21).

Para el calculo del impuesto a la renta del ejercicio 2.016, de conformidad a lo establecido en el
Art. 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y al Reglamento para la Aplicacién a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto Ejecutivo 374 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del 2.010, las compafias deberan considerar
como impuesto a la renta del ejercicio el mayor valor entre el anticipo calculado para el afio 2.016
(nota 23) conforme a lo establecido en la normativa vigente y el impuesto a la renta causado.

En el afio 2.015 el gobierno nacional exonerd del pago del anticipo de impuesto a la renta por la
dificil situacion del sector floricultor en particular. El anticipo minimo calculado para el ejercicio
2.016 fue de USD 18.772,36 y al existir pérdida contable y tributaria se debe reconocer como
gasto en el periodo fiscal 2.016, el impuesto a la renta pagado como anticipo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.16.2 Impuesto a la renta diferido.

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utilizando la metodologia
establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
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diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar
ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se reduce en la medida
en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo
2,011 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2,013 al 2,016.

La Compafia no procedié a efectuar provisiones por impuesto diferido, una vez que se ha
determinado su anadlisis correspondiente.

2.17 Pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
> Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, y,
> Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propésito para el cual se contrataron los pasivos. La Administracién de
la Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial, es decir cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo. Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos
cualquier estimacién por deterioro, en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

2.17.1 Préstamos bancarios y sobregiros.

La politica de la Compania es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del
costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo
de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente
corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de cierre
mensual de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento del pago dando
de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compania tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12 meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

2.17.2 Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren
que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el
+método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas
cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de transaccién.
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Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los vencimientos se
extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo
caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

2.17.3 Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en los Contratos de Venta
de Flores, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amortizado, puesto que son pagos que
se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.
2.18 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafia asumira ciertas
responsabilidades.

2.19 Beneficios a los empleados.

2.19.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

> Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

2.19.2 Beneficios de largo plazo.

Jubilacién patronal.

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de pension a
los trabajadores que por veinte afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida para el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren
derecho a un beneficio de pension proporcional sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde por
parte de IESS. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que el trabajador
recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidén es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacién es calculada anualmente por
actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la
obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 4%.
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La Compafia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La
Compania no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las
contribuciones al plan han sido pagadas.

Por efecto de la aplicaciéon de las NIIF'S, al 31 de diciembre de 2,014 y 31 de diciembre del 2,013 la
Compania ha constituido la provision para jubilacion patronal debidamente sustentadas estas
provisiones en los calculos actuariales preparados por expertos en la materia y legalmente
autorizados, asi como la provisién por desahucio, por lo que ha sido factible determinar los montos
de los ajustes sobre los estados financieros adjuntos ya que la Compafia ha constituido dichas
provisiones.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral (desahucio).

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, y en la
actualidad ya no es necesario que sea presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o empleador, ante la sola
presentacion formal de la renuncia.

La Compafia reconoce los beneficios de terminacién laboral cuando se demuestra que existe un
compromiso para la terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o los beneficios son otorgados como
resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después
de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance general son descontados a sus valores
presentes.

La Compariia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente,
calificado por la Superintendencia de Compafiias.

Calculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)
> El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se
informa;
» Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa
del tratamiento contable se reconoce en resultados);
» Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
como un gasto;
> Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan
(si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compania reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo que
otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)
> El costo de servicio del periodo corriente;
» El costo por intereses;
> El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
rembolso;
> Las ganancias y pérdidas actuariales, segun se requiera de acuerdo con la politica contable
de la Compafia;
> El costo de los servicios pasados;
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> El efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan.
Método de valoracion actuarial.

La Compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en
el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)
Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos que
corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de servicio
pasado, la Compania procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio, utilizando la
férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un empleado en afos
posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los
anos anteriores, la Compania reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie
entre: (NIC 19.67)
» La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio
segun el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios
futuros); y

» Lafecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

» Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

» Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad;

» Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

» Cualquier ganancia y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacién del efecto de la reduccion o de la liquidacion en cuestion, la
Compafiia vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el valor de los activos del
plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de interés y
otros precios de mercado recientes).

2.20 Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconocidas por la Comparia cuando ocurren las tres condiciones siguientes:
> Setiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados.
> Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacién; y; el
monto de dichos recursos sea posible medir de manera fiable.
» Las provisiones se registran a valor actual de los desembolsos que se estiman sean
necesarios para liquidar la obligacion, para lo anterior se utilizan las mejores estimaciones
posibles para determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacién surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si ocurren ciertos eventos de naturaleza incierta y que no
dependen de la Compariia. La Compania no reconoce ningun activo o pasivo contingente, pero de
existir, reconoce en notas para aquellos que sea probable la existencia de beneficios o0 desembolsos
futuros.
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2.21  Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a
la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor
justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes locales y del exterior y a la entrega de
la flor al cliente final, considerando dentro del costo de produccion de la flor especialmente mano de
obra, agroquimicos, suministros y materiales, depreciaciones, mantenimiento y otros costos.

De acuerdo a la NIC 11, cuando el resultado de un contrato puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser
reconocidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al
estado de realizacion de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se
informa. Cualquier pérdida esperada por causa del contrato debe ser reconocida inmediatamente
como un gasto.

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

a) los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad;

b) es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados del contrato;

c) tanto los costos que faltan para la terminacién del contrato como el grado de realizacién, al final
del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y

d) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con fiabilidad,
de manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las estimaciones
previas de los mismos.

2.22 Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio
comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

» Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

» Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento.

» Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamano y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.23 Ganancia - pérdida por accion.

Segun la NIC 33 Ganancias por Accion, las ganancias por accién basicas se calcularan dividiendo el
resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de patrimonio de la
controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el
denominador) durante el periodo.
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2.24 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2015.

3. ADOPQION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2010, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafnia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Comparia son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2012.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al afio 2012:

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieros

> Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

> Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

» Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

» 28.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania.

> Estimaciones

> La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

» La Compania podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas
a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado
en esa fecha.

> Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.
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3.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido.

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece
que la Compafia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

> al valor razonable; o

> al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

FLORES MAGICAS CIA. LTDA.

Optd por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y
propiedades de inversién a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
a la fecha de transicion. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compa#ia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha
de transicién, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Arrendamientos

La exencién de la NIIF 1 establece que la Comparia puede determinar si un acuerdo vigente en la
fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la consideracién de los hechos y
circunstancias existentes a dicha fecha.

FLORES MAGICAS CIA. LTDA.

Decidié utilizar esta exencion y por lo tanto ha considerado los hechos y circunstancias existentes a
la fecha de transicion para determinar la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y
acuerdos.

C) Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede optar por la aplicacion del enfoque
de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias
actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira
que la Companiia separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No
obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda
de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Sila Compania utilizara
esta opcidn, la aplicara a todos los planes.

FLORES MAGICAS CIA. LTDA.

Aplicé esta exencion y por lo tanto reconoci6 en utilidades retenidas (déficit acumulado) el importe de
todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes
de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente
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La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha
de transiciéon a las NIIF, la Compania realice la designacién de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

> Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

> Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

> Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafia es impracticable aplicar retroactivamente
el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el nuevo costo
amortizado de ese activo financiero.

FLORES MAGICAS CIA. LTDA.

Realizé lo siguiente:
» Designo ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable con cambios en
resultados a la fecha de transicion.
> Aplico a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de sus activos
financieros.

e) Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compafia puede optar por capitalizar los costos por préstamos incurridos
para la construccidon de cualquier activo calificado a partir del 1 de enero del 2012 o la fecha de
transicion a las NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la Companhia también puede designar
cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2012 o a la fecha de transicién y aplicar la norma a los
costos por préstamos relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha de
capitalizacion sea dicha fecha u otra posterior.

FLORES MAGICAS CIA. LTDA.

Optd por aplicar esta exencidn y adopté como politica la capitalizacion de los costos por préstamos
incurridos para la construccién de activos calificados a partir de la fecha de transicién, 1 de enero del
2012.

3.2 indices De Precios Al Consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta informacién

relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor:
ANO VARIACION PORCENTUAL

2,009 4
2,010
2,011
2,012
2,013
2,014
2,015
2,016

[ - B N &) B #b)
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3.3 Segmento operativo.
La Compania FLORES MAGICAS CIA. LTDA., se dedica a la exportacién de flores y obtiene sus

ingresos a través de su facturacién. La Compania gestiona su operacion y presenta la informacién en
los estados financieros sobre la base de un Unico segmento operativo.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2,016 esta conformado de la siguiente
manera:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)

Caja 0 0
Bancos 200 1.900
200 1.900

5. Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2,016 se resumen:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)

Clientes locales 2.326 703
Clientes del exterior 145.315 73.654
Provision para cuentas incobrables -6.111 -4.620
Subtotal 141.531 69.737
Otras cuentas por cobrar: 141.531
Certificado Abono Tributario 5.819
Anticipos y Garantias 3.090
Anticipo compra terreno 695.765 734.227
Total 837.296 743.136

El desglose de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

2,016 (en U.S. Délares) Porcentaje %

Descripcion
De 0 a 90 dias 147.642 100%
TOTAL 147.642 100%
(1) La Compania constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por

cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

» Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.
» Hechos concretos de deterioro

Producto del analisis de deterioro determinado por la Compafiia se identifico que la cartera cuya capacidad
de recuperacion no esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con la definicion de activo y
debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en el literal b) del numeral 10.
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Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2.016 2.015

(en U.S. Délares)
Saldo al inicio de afo 4,620 5,626
Provision y bajas 1,491 -1,006
Total 6,111 4,620

6. Inventarios.

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre de 2,016 es como sigue:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Agroquimicos 25.210 24.864
Material de empaque 11.570 5.556
Materiales generales 5.900 9.857
Total 42.680 40.277
7. Otros Activos corrientes.
Un resumen de otros activos es como sigue:
2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Crédito Fiscal IVA 9.886 56.591
Retencién en la fuente 77 50
Anticipo impto. A la renta
Total 9.963 56.641
8. Propiedad, maquinaria y equipos.
Al 31 de diciembre de 2,016 comprende:
2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Obras civiles 243.134 243.134
Invernaderos y plasticos 839.213 776.471
Maquinaria y equipo 655.351 654.274
Muebles y enseres 0 0
Equipo de comunicacién 0 0
Equipo de computacion 0 77.093
Vehiculos 0 0
Total 1.737.698 1.750.972
Depreciacioén acumulada -1.175.560 -1.088.040
Propiedad, maquinarias y 562.138 662.932

equipos neto
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Los movimientos de propiedad, maquinarias y equipos fueron como sigue:

2,016 (en U.S. Délares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,750,972

Adquisiciones, reclasificaciones y bajas -13,274
Valuacién propiedad, maquinarias y equipos (1)

Total 1,737,698

(1) Al 31 de diciembre del 2,015, la compafia revalu6 sus activos en: Maquinaria y Equipo USD
43.658; Instalaciones USD 42.316; Obras Civiles USD (8.030), a través del perito Ing. Franco
Ambrossi, Robles con registro PA-2002-205 con efecto en el Patrimonio.

Los movimientos de depreciacion fueron como sigue:

2,016 (en U.S. Délares)

Saldos netos al comienzo del afo -1.088.040

Depreciacion del afio -164.613

Transferencias y bajas 77.093

Saldos netos al fin del afio -1.175.560
9. Activos bioldgicos.

Al 31 de diciembre de 2,016, el movimiento de los activos biolégicos fue el siguiente:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Plantas 1.898.778 1.867.386
Plantas en periodo vegetativo
Total 1.898.778 1.867.386
Amortizacion acumulada -1.096.415 -906.537
Plantaciones neto 802.363 960.849

Los movimientos de los activos biolégicos fueron como sigue:

2,016 (en U.S. Délares)

Saldos netos al comienzo del afo 1.867.386
Adquisiciones, Transferencias y bajas 31.392
Valuacion activos biolégicos (2)
Saldos netos al fin del afio 1.898.778
(1) Al 31 de diciembre del 2,015, la compania revalué sus activos en: Plantaciones USD 22.467

a través del perito Ing. Franco Ambrossi, Robles con registro PA-2002-205, con efecto en Resultados
del afo.

Los movimientos de la amortizacién fueron como sigue:

2,016 (en U.S. Délares)
Saldos netos al comienzo del afo -906.537
Amortizacion del afio -189.878
Transferencias y bajas
Saldos netos al fin del ano -1.096.415
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10. Cuentas Por Pagar

Las cuentas por pagar se resumen:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Proveedores nacionales varios y
otras cuentas por pagar 366.704 303.368
Beneficios sociales e IESS 110.821 93.200
TOTAL 477.525 396.568

11. Otros Pasivos Financieros

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2,016 es el
siguiente:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Obligaciones con instituciones financieras y
Sobregiros Bancarios 16.642 32.330
Saldos al fin del afio 16.642 32.330

12. Préstamos A Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2,016, la deuda largo plazo tiene la siguiente composicion:

2.016 2.015

(en U.S. Délares)
Préstamos socios con instituciones financieras 14,765 29,251
Préstamos Banco Internacional 718 3,209
LAAD AMERICAS N.V. 450,000 450,000
Préstamos de accionistas (1) 213,879 789,435
TOTAL 679,362 1,271,895

(1) El desglose de esta cuenta es como

sigue:

TOSCANO FLORES JORGE MAURICIO 95,737
TOSCANO FLORES EDGAR PATRICIO -108,300
ROMERO VEGA RAMIRO -9,843

13. Otros Pasivos Financieros No Corrientes

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2,016 es el siguiente:

2.016 2.015
(en U.S. Délares)

SRI Anticipo Impuesto a la Renta 2016 15,443

Provisiones Regalias 2.013 (NOTA 26) 194,156 208,020

Saldos al fin del afio 209,598 208,020
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14. Obligacion Por Beneficios Definidos
Un resumen de Provision Jubilacién Patronal es como sigue:

2,016 (en U.S. Délares)

Saldo al inicio del afo 24.436
Movimiento del afno -4.026
Saldo final del afo 20.410

Un resumen de Provisién Desahucio es como sigue:

2,016 (en U.S. Dolares)

Saldo al inicio del afio 7.252
Movimiento del ano 372
Saldo final del afio 7.624

15. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2,014 el capital social es de $ 1.020,000 dividido en Un millén veinte mil
acciones iguales, acumulativas e indivisibles de $ 1 de valor nominal cada una, segun el siguiente
detalle:

Con fecha 10 de diciembre del 2,014 se otorga la escritura de aumento de capital por el monto de $
1.000.000, ante la Dra. Patricia Vargas, Notaria Tercera del Cantén Cayambe e inscrita en el Registro
de la Propiedad y Mercantil del Canton Cayambe con fecha 6 de febrero 2,015

FLORES MAGICAS FLORMAGIC CIA. LTDA. 2,016
CAPITAL PARTICIPACION
ACCIONISTA PAIS | ACTUAL PORCENTAJE
TOSCANO FLORES JORGE MAURICIO ECUADOR 543.967 53,33%
TOSCANO FLORES EDGAR PATRICIO ECUADOR 272.033 26,67%
ROMERO VEGA ARCENIO RAMIRO ECUADOR 204.000 20,00%
TOTAL 1.020.000 100%

16.  Aportes Futuras Capitalizaciones

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compafiia, estos se utilizaran para futuros
aumentos de capital.

Con fecha 10 de diciembre del 2,014 se otorga la escritura de aumento de capital por el monto de $
1.000.000, ante la Dra. Patricia Vargas, Notaria Tercera del Cantén Cayambe e inscrita en el Registro
de la Propiedad y Mercantil del Canton Cayambe con fecha 6 de febrero 2,015.

Al 31 de diciembre 2,015 queda un saldo pendiente en esta cuenta a favor de los accionistas por $ 31.292

Al 31 de diciembre 2,016 hubo un incremento para futuras capitalizaciones de $500.000
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2,016 APORTES
FLORES MAGICAS FLORMAGIC CIA. LTDA. APORTES FUTURA
FUTURA CAPITALIZACION
%
ACCIONISTA PAIS CAPITALIZACION | o en e
TOSCANO FLORES JORGE MAURICIO ECUADOR 226.808 42,69%
TOSCANO FLORES EDGAR PATRICIO ECUADOR 113.425 21,35%
ROMERO VEGA ARCENIO RAMIRO ECUADOR 85.058 16,01%
PEDRO UTRERAS AGUILAR ECUADOR 106.000 19,95%
TOTAL 531.292 100%

17. Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF(s).

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF (s)” completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados
, subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF (s)”, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la adopcién por
primera vez de las NIIF (s)”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo
ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento General de Aplicaciones del Impuesto a la Renta
permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, aquel en el
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepasa el 25% de la utilidad gravable del
ano.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

2,016 2,015

(en U.S. Délares)
Resultados acumulados -456.969 -243.067
Pérdida / Ganancia del ejercicio -271.084 -409.768
Otros Resultados Integrales 19.593 -
Total -708.460 -652.835
Absorcion de pérdidas en 2015 195.865

En el afo 2.012 se registr6 enjugacion de pérdidas acumuladas por USD 263,246, mediante la
utilizacién de la cuenta Resultados Acumulados prov. adopcién 1ra., vez NIIF’s

En el afo 2.015 se registr6 enjugacion de pérdidas acumuladas por USD 195,865, mediante la
utilizacion de la cuenta Resultados Acumulados prov. adopcién 1ra., vez NIIF's $ 35.890 y la cuenta
de Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo $ 159.975

En el afio 2.016 se registré la cuenta Otros Resultados Integrales USD 19.593 correspondiente al calculo
Jubilacién Patronal.
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18. Reserva legal.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, esto aplica
para las companias anénimas. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva de Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo - Surge de la revaluacion de terrenos y
edificaciones. Al momento de la venta o utilizacion del terreno o las edificaciones, la porcion de la
reserva de revaluacién de propiedades que se relaciona con ese activo, la cual es efectivamente
realizada, se transfiere directamente a las utilidades retenidas.

Reserva de Revaluacién de Inversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que
surgen de la valuacion de las inversiones disponibles para la venta que han sido designadas al valor
razonable con cambio en otro resultado integral.

Otras Reservas

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Resultados acumulados por
adopcion NIIF's 35.890
Superavit por Revaluaciéon P.P.E. y
Reserva Legal 647 160.623
Total 647 196.513
Absorcion de pérdidas en 2.015 -195.866

Saldo al 31/12/2,016 (Reserva Legal) 647

182. Superavit por revaluacion.

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuaciéon o superavit por revaluaciones de
inversiones, generadas hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las Normas
Internacionales de informacién Financiera “NIIF”, debe ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados
acumulados, subcuenta reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones; saldo que solo
se podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacion de la compafia.

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF(s) asi
como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

19. Ingresos

Un resumen de los ingresos de la Compariia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones, es
como sigue:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Ingresos provenientes de la venta de
bienes 1.334.820 1.065.584
Total 1.334.820 1.065.584
Otros ingresos  (Certificados de
Abono Tributario) 79.987 89.716
79.987 39.716

TOTAL




FLORES MAGI CAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

20. Costos Y Gastos Por Su Naturaleza

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)

Consumos de materias primas y 377.359 310.560
consumibles

Gastos de mantenimiento 81.393 46.937
Gastos  por  depreciacion vy 354.491 413.298
amortizacién

Gastos por beneficios a los 762.207 665.843
empleados

Costos financieros 17.458 22.962
Otros gastos 74.211 107.820
Total 1.667.119 1.567.420

Gastos por Beneficios a los Empleados- Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2.016 2.015
(en U.S. Dolares)

Sueldos y salarios 459,954 414,244
Beneficios sociales 207,907 169,272
Aportes al IESS y Beneficios definidos 94,346 82,327

762,207 665,843

Gasto Depreciacién y Amortizacién- Un detalle de gastos depreciacién y amortizacion es como sigue:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Depreciaciones 164.613 135.564
Amortizacion
de activos 189.878 277.734
Total 354.491 413.298

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)
Intereses y Comisiones Préstamos Locales 17.458 22.962

Total 17.458 22.962
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21. Impuesto a la Renta

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de 29 de diciembre de 2010, aprobd
El Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion. En la que sefala en las Disposiciones
Transitorias, Primera que “Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24% para el afo
2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir del afio 2013”.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 ha sido aplicando
la tasa del 22 %, de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constituciéon. La
conciliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compafia considerando la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

Para el célculo del impuesto a la renta del ejercicio 2.016 y 2,015, de conformidad a lo establecido en el
Art. 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y al Reglamento para la Aplicacién a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto Ejecutivo 374 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del 2010, las companias deberén considerar como
impuesto a la renta del ejercicio el mayor valor entre el anticipo calculado para el afo 2,016 y 2,015,
conforme a lo establecido en la normativa vigente y el impuesto a la renta causado.

Para el afio 2,015 el gobierno nacional exonerd del pago del anticipo de impuesto a la renta al sector
floricultor en particular. El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2,016 fue de $ 18.772 y, al no existir
utilidades en el ejercicio no hay impuesto a la renta causado; en consecuencia, la Compania registro los
$ 18.772 en resultados como impuesto a la renta.

Un detalle del impuesto a la renta es como sigue:

2,016 2,015
(en U.S. Délares)

Utilidad (Pérdida) segun libros antes
de participacién a empleados e -271.084 -409.768
impuesto a la renta

Base para la participacion a

trabajadores 0 0
15% participacién a empleados
Utilidad (Pérdida) después de 271.084 -409.768

participacion a empleados
Mas gastos no deducibles 12.414 6.709

Mas gastos incurridos para generar
ingresos exentos

Menos Deduccién por incremento
neto de empleados

Menos Deduccion pago trabajadores
con discapacidad

Menos 100% otras rentas exentos

Base imponible sobre utilidades
reinvertidas

Impuesto a la renta afectado por el
12%

Base imponible sobre utilidades no

- ) -258.670 -403.059
reinvertidas
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22. Situacion Fiscal.

La empresa no ha sido revisada por parte de la autoridad tributaria el S.R.l. pudiendo ser revisada
desde el ano 2.012 hasta el afio 2.016.

23.  Administracion de riesgos.
a. Gestion de riesgos.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Companiia, si es el caso.

i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compafia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

La Compafia Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

ii. Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Junta Directiva
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas.

iii. Riesgo de capital
La Compafia gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

iv. Riesgo de mercado.
Las ventas de FLORES MAGICAS CIA. LTDA., provienen de Contratos de venta de flores al exterior.
Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la oferta, el nivel de

los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la industria. Cabe
sefalar que FLORES MAGICAS CIA. LTDA., tiene actividad en el mercado nacional € internacional.
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Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafia esta expuesta son: riesgo de condiciones en
el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

Riesgo de tipo de cambio: La Comparia se encuentra afecta a las variaciones en los tipos de cambio,
gue afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas a la moneda funcional, que en
el caso de la Compaiia es el ddlar.

Riesgo de tasa de interés: la compafia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de interés, ya
que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la Republica del Ecuador.

b. Otros riesgos operacionales.
(a) Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compania (construcciones, instalaciones,
magquinarias, vehiculos; etc.) no se encontrarian adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos
por pdlizas de seguros. A su vez los activos de la compaiiia tienen riesgos de incendio y otros riesgos
de la naturaleza, los que a su vez no estarian cubiertos por seguros. Si bien estos factores en el
pasado no han provocado dafios significativos en la operacion, no es posible asegurar que esto no
ocurra en el futuro.

24. Medio ambiente.

La Compania esta en tramite de cumplir con todos los requisitos ambientales solicitados por la
autoridad competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos
verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a los procesos de produccion
y cualquier otros que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccidn del medio ambiente.

25. Reclasificaciones.

Al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015 ciertas cifras de los estados financieros de la Comparia han sido
reclasificadas para efectos de presentacion.

26. Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de abril del 2009, emitié la resolucion
No. NAC-DGER 2008-0464, publicada en el registro Oficial 324 del 25 de mayo de 2008 en la que se
establece en su Art.1 Alcance (Reformado por el Art. 1 de la Res. NAC-DGER2008-1301, R.O. 452,
23-X-2008 vy por los Arts. 1, 2 y 3 de la Res. NAC-DGERCGC09-00286, R.O. 585, 7-V-2009).- Los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre $1.000.000,00 a $3.000.000,00 y cuya
proporcién del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de
acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior
al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones
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de délares (USD 5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

A la fecha de emisién de este informe, la Administracion de la Compania se encuentra analizando la
incidencia de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de tales operaciones.

27. Contratos

Los contratos de regalias con los diferentes obtentores y breeders estan debidamente legalizados con
algunos de estos proveedores y con otros estan en proceso de contratacion

28. Eventos subsecuentes.
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de este informe preparado por la administraciéon (marzo 31

del 2.017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiia pudieron tener
un efecto importante sobre los estados financieros.




