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Casila: 1717-790
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DKOCINA COMPANIA LIMITADA

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacién Financiera Clasificado
Estado de Resultados Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado del Flujo del Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas utilizadas

US$ ddlares de Estados Unidos de América

IFRS Normas Internacionales de Informacién Financieras
NIC Normas Intemacionales de Contabilidad

FASB Junta de Estandares de Contabilidad Financiera
IASC Junta de Estandares Internacionales de contabilidad
USS$ ddlares de Estados Unidos de América
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Cosar Bogo Lovayen Oel-217

Casia: 1717-790

Tedefox: (593 2) 2812-150 / 403 B9&S
£-mok {.QobaiaiocoDimOaamn, Com oc

Quto - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de DKocina Compafiia Limitada
Dictamen sobre los estados financieros

1. He realizado una auditoria de los estados adjuntos de situacién financiera de DKocina Cia.
Ltda,, al 31 de Diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y del flujo del efectivo por el afio terminado al 31
de diciembre de 2014, asi como un resumen de las politicas significativas e informacién
adicional explicativa. La preparacién de dichos estados financieros es de responsabilidad
de la Administracion de DKocina Cia. Ltda., sobre una base de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera establecidas por la Superintendencia de Comparias del
Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién de los estados

financieros de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Supenntendencia de
Compaiiias del Ecuador, y del control interno que la Administracién considere necesario
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros los mismos que
se encuentren libres de errores significativos debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basado en la

Auditoria que practico. La auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de
Auditoria. Dicha normas requieren de aspectos éticos, asi como la planificacion y ejecucién
de la Auditoria para obtener la certeza razonable de que los estados financieros estan
exentos de errores materiales.

4. Una Auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar la evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania, con el
objetivo de disefiar procedimientos de auditoria que estén adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
compaiia. Una auditoria comprende adicionalmente la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base

suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria.
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Cemar Bodo Lovayen Oel 217

Coslia: 1717-790
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Quito - Ecuador

Opinién

6. En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de DKocina Cia. Ltda,, al 31 de
diciembre del 2014, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y de los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Informe sobre requerimientos adicionales

7. El cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como agente de retencién

y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 se presentan por
separado.

Quito, 29 de marzo de 2015

Atentamente,

/

Femando Gabela M.
SC RNAE-700
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Casar Bono Lovayen Oal-217

Caosa: 1717-790

Totatox; (593 2) 2B12-150 ! 603 8965
E-mal: 1.0oDaei@cotiamoden . com.ec

Quito - Eouoadon
DKOCINA Cia. Ltda.
Estado de Resultados integral
Al 31 de diciembre de 2014
expresado en US$
Notas  31/12/2014  31/12/2013

Ingresos Ordinarios 16 2.700.959,62 2.278.888,66
Costo de Ventas 17 1.666.195,45 1.405.226,26
Margen Bruto 1.034.764,17 873.662,40
Gastos
Gastos de venta . 18 457.482,04 411.662,49
Gastos Administrativos 19 225.090,89 219.634,17
Gastos operativos 5.164,69 3.661,64
Gastos Financieros 20 85.238,47 93.732,49
Total Gastos 772.976,09 728.690,79
Ganancia (pérdida ) antes de Impuestos 261.788,08 144.971,61
15% participacién Trabajadores -39.268,21 -21.745,74
Impuesto a la Renta -50,913,17 -28.604,33
Utilidad Neta del Ejercicio 171.606,70 94.621,54

Ver notas a los estados finanderos
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Cesar Bora Lavayen Oal-217

Cosler 1717.790

Telatax: [593 2) 2812-150/ 603 8965
Emal: f gobelofcablemodem.com.ec
Qutto - Ecuodoe

DKOCINA Cia. Ltda.
Estado de Flujo del Efectivo Directo
Al 31 de diciembre de 2014
expresado en US$
31/12/2014 31/12/2013

Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividedes de operaciones

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestamos de servicios 259801116 2.195.294,86
Pagoap dores por : de bienes y servicios -1.959.270,28 -1.549.907,84
Pago a y por cuenta de empleados -543,256,75 -508.375,53
Dtros pagos en actvidades de operacion -21.745,74 -38.517,12
Impuestos a las ganancias -28.604 33 -27.633,64
Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividades de Operacién 45,134,06 70.860,73

Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividades de Inversién

Adquiskidn de propiedad planta y equipo ~23.875,20 -3.478,27
Anticipo a terceros efectuado a terceros 0,00
Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividades de inversién -23.875,20 -3.478,27

Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividades de financiacién

Financiacion por pré a largo plazo . 0,00 252611
Pagos de préstamo -54.869,99 20.000,00
Dividendos pagados -27.972,61 10.177,52
Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividades de financiacion -82.842,60 32.703,63
In nto (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo -61.583,74 34,678,83
Efectivo y Equivalentes al efectivo al inicio del afio 128.550,43 93.871,60
Efectivo y Equivalentes al efectivo al final del aflo 66.966,69 128.550,43

Concitlacion entre la Ganancia (pérdida) neta y los flujos de Operacion

Ganancia (pérdida) antes dei 15% a trabajadores ¢ impuesto a la renta 261.788,08 14497161
mas (menos) ajistes por partidas distintas al efectivo -

Depreciaciones y amortizaciones 14.695,85 3.392,43
Ajustes por gastos en provisiones 22.749,19 7.292,80
Ajustes por gastos impuesto a la renta 0,00 640,10
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 750,00 0,00
Cambios en activos y Pasives

(Incremento) disminucién én cuentas por cobrar en clientes 87,647,58 -83.814.34
(incremento) disminucion en otras cuentas por pagar -18.165,69 5.170,79
[incremento) disminucién en anticipo a proveedares 144758 16,838,16
(incremento) disminucién en Inventarios -114.826,68 69,802, 54
incremento [disminucién) en cuentas por pagar comerciales 24.317,10 -33.922 56
incremanto (disminucion) en beneficlos empleados -23.854,32 <20,845,57
ingr (disminucién) en otras ¢ por pagar -36.809,28 -37.181,78
incr {di dn) en anticipo o 689,81 -5.203,2%
Flujos de efectivo netos proced de (utilzados) en actividades de operacién 45.134,06 70.860,73

Ver notas a los estados financieros
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Bodo Lovayen Oe1-217

Castia: 1717-790

Telatox: (593 2| 2812-150/ 603 8965

E mal | gabekicatiemaocem.com.ec

GO - Ecuads

DKOCINA CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros por el
aino terminado al 31 de diciembre del 2014
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013.

Nota 1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 4 de noviembre de 1993,
ante el Notario Décimo Primera del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil, el
7 de diciembre de 1993; con fecha 26 de junio de 1998 mediante Junta Universal de
Socios autoniza el aumento de capital y Reforma de Estatutos la misma que se
encuentra inscrita en |la Notaria Décimo Primera del mismo Cantén.

Objeto.- Con fecha dos de septiembre de 1998 se aprueba la Reforma de los estatutos
de DKocina Cia. Ltda., en el Capitulo del Objeto Social tiene como principal actividad
importar, exportar, ensamblar, fabricar, distribuir y representar, comercializar nacional e
intemacionalmente toda clase de articulos y objetos y bienes de mercaderia,
representar, administrar a firmas comerciales, industriales sin limites a firmas
comerciales , industriales y de servicio, asi como administrar bienes propios o de
terceros, ya sean de personas naturales y juridicas , importar, exportar , representar
distribuir, y comercializar al por mayor o al detalle, maquinarias, materia prima, y
productos en general relacionados con la industria de construccién, fabricar, importar,
exportar, representar y mercadear muebles, ventanas , puertas, molduras, cortada y
secada de madera, entre las operaciones significativas,

Domicilio.- Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, pudiendo establecer agencias y
sucursales en las demas ciudades de la republica o en el exterior.

Plazo - Cincuenta afios a contar desde la fecha de su inscripcion en el registro mercantil.

Nota 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Estados Financieros:

Bases de Presentacion.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB.

Los estados Financieros han sido preparados de acuerdo al principio del costo histérico.

Efectivo y Equivalentes en Efectivo.- Incluyen el efectivo en caja, depositos a plazo esta
conformado por todos los recursos econémicos de DKocina Cia. Ltda.
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Césof Bogo Lovayen Oe1-217

Caostéa: 1717.790

Tedefax {593 2} 2812-150/ 603 6945
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Guro - Ecuodor

AS

Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar.- Es politica de la compania DKocina
Cia. Ltda., estimar que el cobro de los servicios prestados a los clientes sera de 30 dias hasta
45 dias. En el caso de que los clientes incurran en mora se adopta el célculo del valor actual
y se utilizara el interés referencial del Banco Central del Ecuador a la fecha.

Las cuentas por cobrar por ventas de servicios, se reconocen a su valor nominal a plazos que
llegan desde 30 hasta 45 dias, los atrasos en el pago la Administraciéon ha considerado
constituir una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que los importes no sean posibles recuperar en los términos originales de
las cuentas por cobrar, los retrasos respecto de dicho plazo generan intereses implicitos. La
mayoria de indicadores del posible deterioro de las cuentas y documentos por cobrar son
atribuibles a dificultades financieras del deudor.

ALCANCE

Las disposiciones establecidas.en el presente capitulo, aplicaran a todas las cuentas por
cobrar de la empresa, y seran, Clientes Locales, Anticipos Proveedores, Anticipos y
Préstamos Empleados.

Provision para cuentas incobrables.- La Administracion, en el ejercicio estimé provisionar un
porcentaje para cubrir riesgos de incobrabilidad de conformidad con la Ley de Régimen
Tributario Intemo vigente, provision que es cargada a los resultados integrales finales.

Inventarios.-. Las existencias se encuentran valoradas a su valor neto realizable, el menor
de los dos. El costo se determina por el método del precio promedio ponderado.

Propiedad, Planta y Equipo.- DKocina Cia. Ltda., medira todos los elementos de propiedad,
planta y equipo tras su reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y
cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas

Los activos fijos se lievan al valor de mercado o valor de reposicion técnicamente depreciado
segun corresponda. Adicionalmente los activos tanto en su reconocimiento inicial asi como en
su medicion posterior, son valorados a su costo histérico menos la correspondiente
depreciacion y deterioro del activo.

Los costos posteriores (mejoras, ampliaciones, etc.), se incluye en el valor inicial del activo,
O se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que los beneficios
econémicos esperados del activo se produzcan. El resto de mejoras y mantenimiento se
cargan a los resultados del ejercicio o periodo en que se incurren,

Depreciacion Acumulada.- La depreciacién de los activos se registran con cargo a los
resultados del afio, utilizando tasas que se consideran suficientes para depreciar el valor de
los actives durante su vida Gtil estimada siguiendo el método de linea recta y que fluctian
entre 3 y 20 afos, para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales
sobre sus vidas Utiles técnicas estimables,
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Quito - Ecuador

Los porcentajes anuales de depreciacion utilizados en el afio 2014, fueron los siguientes:
Equipo de Oficina 10%, Muebles y Enseres 10%, Vehiculos 20% anual, Equipos de
computacion 33.33% anual.

El valor residual y la vida del activo fijo se revisan y se ajustan, si es necesario, al cierre del
estado de situacion financiera, de tal forma de tener una vida Uil restante de acuerdo con el
valor de los activos.

Cuando el valor de un activo fijo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce en forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias en la venta de un activo fijo son cargadas al estado de resultados
integral.

Activos Diferidos.- Se consideran activos diferidos todos aquellos valores por contratacion de
polizas de seguros sobre posibles siniestros sobre los activos fijos, por tanto son activados y
amortizados para determinar una utilidad y/o pérdida en las operaciones.

Acreedores Comerciales, cuentas y documentos por pagar.- Se reconocen a su valor
nominal puesto que su plazo es de corto, mediano y no existe diferencia de su valor razonable.

Las disposiciones establecidas en el presente capitulo, aplicaran a todos los acreedores
comerciales, pagos al IESS, Beneficios Sociales e impuestos corrientes

Activos Financieros.- La compafiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a su valor
razonable con cargo a los resultados del ejercicio, los préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros registrados hasta su vencimiento y disponible para la venta.

La Administracion determina su clasificacién de un activo financiero en el momento de
reconocimiento inicial,

Pasivos de personal y Pasivos financieros.- Los préstamos, obligaciones y pasivos
financieros se reconocen a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion, Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado, de acuerdo al método de la
tasa efectiva

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes en su porcién corriente, a
menos que el derecho a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

DKocina Cia. Ltda., reconocera a un pasivo como una obligacion presente, surgida a raiz de
sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la compaiia espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades - De conformidad a disposiciones legales
de la Republica del Ecuador, el 15% de la utilidad anual se debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades y su registro con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga antes del caiculo de impuesto a la renta.
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Quto - Ecuador

Impuesto a la Renta e impuestos diferidos.- El gasto por impuesto a la renta del ejercicio se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicables a las utilidades gravables y se cargan a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributanas vigentes establecen una tarifa del 22% de las utilidades gravables la cual se reduce
sobre utilidades reinvertidas por el contribuyente. El gasto por impuesto a la renta del ejercicio,
comprende el impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en
el estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, o en otros resultados integrales.

Los impuestos diferidos se caiculan de acuerdo al método del pasivo, sobre diferencias que
surgen entre |as bases tributables de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un pasivo o un activo que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni
ala ganancia o pérdida fiscal. Elimpuesto diferido se calcula usando tasas impositivas y/o leyes
aprobadas a este respecto.

Seguridad Social.- De conformidad con disposiciones legales vigentes en la Repablica del
Ecuador, la Compaiiia ha efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el
Cédigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva Yy pensiones de jubilacion disposiciones
que han determinado que los trabajadores tendran derecho a la jubilaciéon patronal, sin
perjuicio de las que les corresponde segun la ley del seguro social obligatorio,

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con Io previsto en el Art. 219 del codigo de trabajo vigente,
los trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando
hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo ininterrumpido. De acuerdo al R. O. No.
359 del 2 de julio de 2001, se establecen los montos minimos mensuales para pensiones
jubilares, el calculo actuarial de las provisiones para pensiones jubilares se los realizara

siempre y cuando el personal haya cumplido por lo menos 10 afios consecutivos de trabajo
en la misma Empresa.

El Pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion financiera es al valor presente de
la obligacion del beneficio diferido mas/ menos los ajustes por ganancias o pérdidas
actuariales no reconocidas.

Reserva por Desahucio.- En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador,

Patrimonio de los Socios.- El patrimonio invertido por los socios esta registrado en cuanto a
su valor y movimiento al 31 de diciembre dei 2014.

Las disposiciones establecidas en el presente capitulo, aplicaran a todos los registros que por
concepto de aportes, disminucién / aumento de capital, reservas, efectos NIIF, y demas
efectos que se deriven de la normal operacion de la compaiia
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Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.- En el estado consolidado de situacion
financiera, los saldos se clasifican en funcién de su vencimiento o plazo estimado de realizacion,
con vencimientos iguales o inferiores a 12 meses contados desde la fecha de corte de los
estados financieros y como no corrientes los mayores a ese plazo.

Reconocimientos de Ingresos.- Los ingresos incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones prestadas o por recibir por la venta de los servicios. Los ingresos se
presentan netos de los impuestos a los servicios por ventas, devoluciones. rebajas y
descuentos.

La compariia reconoce los ingresos cuando el importe de Jos mismos se puede valorar con
fiabilidad.

Riesgos de Liquidez y Estructura de sus Pasivos Financieros.-

El riesgo de liquidez es administrado mediante una intensa gestion de los activos y pasivos, se
controla y optimiza los fiujos de efectivo asegurando sus compromisos en el momento de sus
vencimientos tal como se explica en la nota 9.

La Direccion de finanzas se encarga de efectuar continuamente sus proyecciones de fiujo de
efectivo, analisis del entomo econémico y el comportamiento del mercado, para efectuar en

caso de requerirlo nuevos financiamientos, asi como la restructuracion de préstamos que sean

indispensables y coherentes con la capacidad de generar adicionales flujos de negocios en
donde DKocina Cia. Ltda. participa.

Nota 3. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Compuesto por:

31112/2014  01/01/12014

Caja general 6171799  110.128,08
Caja Chica 490,00 580,00
Bancos 475870  17.862.35
Total US$ 66.966,69  128.550,43

El efectivo y Equivalentes del efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depdsitos a plazo en las entidades financieras. En el Estado de Situacion
Financiera, los sobregiros de existir, se clasificaran como préstamos en el
pasivo Corriente,

No existe diferencia entre el efectivo y el efectivo equivalente presentado en
el estado de situacién financiera, con respecto al presentado en el estado de
flujo del efectivo.,

La caja general presentd un saldo al 31 de diciembre 2014 por US$ 61.717,99
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Nota 4.

dichos fondos corresponden a depésitos en transito, los mismos que fueron
depositados al inicio del siguiente afio econémico.

Sobre los recursos financieros que la compafiia mantiene en las diferentes
instituciones bancarias, no pesa ninguna restriccion en cuanto a su utilizacién.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por cobrar

Compuesto por:

Cuentas por cobrar clientes

Cuent. por cobrar empleados

Tarjetas de crédito

Anticipo proveedores
Provision cuentas Incobrab,
Fondos reembolsables
Sobresueldos .
Total US$

Cuentas por cobrar clientes

Active Decoration
Ahcorp Ecuador

Aktuell Mobel S A,
Jessenia Andrade
Ambientes Hogar
Mauricio Darquea
Mauricio Campada
Difamosa

Fabrik Modulos S.A.
Klass Muebles Cia . Lida.
Industria Rambal Cia. Lida.
Modulares lvén Rhén
Madelsa

Muepramodul Cia. Ltda.
Mobimetal S.A.
Guillermo Quispe
Remodularsa S A

Otros valores menores
Total USS

3112/2014  01/01/2014

448.561,95 36292826
1.890,37 3.981,74
213897 2,834 92
8.969,96 17.034 29

-15982.42  -17.390.45
7.771,80 5.596,80
6.800,00 300,00

458.150,62  375.285,56

31/12/12014 01/01/2014

4152 381564
698465 212500

0,00 109593
265194 0.00
2114835 3.387.23
000 1625385
3,376,43 0,00

376220 150258
6.359.29 354323
7.767.33 0,00
284681 489100
41.226 10 66.92592

14.407 69 0.00
7094261 10.625,35
213028 0,00
000 401389

248.381,38 214.41642
16.534,67 44.960,72

446.561,95 362.928,26
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Préstamos a Empleados

31/12/2014  01/01/2014

Ligia Chacon 1.245,21 462,67
Fernando Chacén 361,66 1,100,01
Jorge Vidal Z 100,00 100,00
Otros menores 183,50 0,00
Total USS 1.890,37 1.662,68

Anticipos a Proveedores.- Coresponde a valores entregados por la
‘Compaiiia por diferentes servicios especialmente de importacion y trasporte de
mercaderia los mismos que son liquidados una vez que reciben los productos.

2 311212014 01/01/2014
Baumatic intemational S.R.O 0,00 0.00
Idonea Sysatem SL 0,00 2.758 40
Midea Foshan MD Domestic Electric Cia. Lida, 220,00 220,00
Pyramis Metallougia S A. 0.00 183,35
Facilcomex S.A 1.300,00 0,00
Reinaldo Hidalgo 782,02 0,00
Guillermo Quispe 0,00 250.04
Jenny E. Araujo Sanchez 2.348,00 0,00
Opes SRL 270879 0,00
Guangdong Atlan Electric 420.00 13.272,50
Otros menores 1.182,15 350,00
Total USS 8.969,96 17.034,29

El valor justo de los deudores y clientes no difiere de la manera significativa de
los saldos presentados en los estados financieros. El valor de los deudores y
clientes en mora no deteriorados representan una razonable aproximacion al
valor justo de los mismos, los mecanismos de cobro no contempla el cobro de
intereses de mora en el retraso del pago, de igual forma no considera una
provision a efectos de un deterioro, puesto que segin la Administracion los
valores son recaudados a través de contratos previamente firmados por los
servicios de prevision, existe una evidencia objetiva de la cobranza y los
mecanismos legales que utiliza la Administracion.
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Nota 5,

Calidad Crediticia.-

Los mecanismos utilizados por la compaiiia para la recuperacion de su cartera
respecto de contratos empresarniales y de instituciones en donde se fijan las
alicuotas en plazos determinados de corto, mediano plazo podria concluir que
las cuentas comerciales del negocio son de riesgo relativo.

Provision cuentas incobrables

La Compaiiia ha provisionada el 1% sobre los movimientos de cartera de
clientes a efectos de cubrir riesgos de incobrabilidad y de conformidad con la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al 1 de enero de 2014 17.390,45
Movimiento dei afo -1.408,02

saldo al 31 de diciembre de 2014 15.982,43

Cuentas por cobrar por impuestos.- Conformado por los Créditos Tributarios
acumulados a favor de la Compaiia respecto de Impuesto a la Renta y
retenciones en la fuente de periodos anteriores y del presente periodo fiscal,
asi como el Crédito Tributario del Impuesto al Valor Agregado de acuerdo al
siguiente detalle:

Compuesto por:

311122014  01/01/2014
Retencion en la Fuente 1% 20.853,02 17.478,3¢
Retencién en la Fuente 2% 2.953,63 2.571,19
Impuesto al Valor Agregado 7.700,89 0,00
Impuesto a ia renta 0,00 722,18
Total USS 31.507,54 20,771,76
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Nota 6. Inventarios

Compuesto por:

Saldo Saldo
01/01/2014 Ingresos Egresos 311212014

Inventano Produ. terminado 64501575 10.352901,31 -10.196.05843  801.858 63

Inventarios en transito 12068840 181965106 -1.863.86494 8548452
Inventario Materia Prima 51.718,08 737.081,12 -734883 44 53.915.76
Total US$ 826.432,23 12.909.633,49 -12.794.806,81 941,258,91

Corresponde a mercaderia que se adquiere para la venta como griferia, cocinas,
campanas, refrigeradoras, lavavajilas, homos, extractores y herrajes entre los
mas significativos asi como importaciones que se liquidan una vez intemada la
mercaderia y accesorios de repuestos de los equipos de cocina en general,

La Administracion de la compafiia este aflo ha considerado no crear una
provision deterioro de inventarios, en consecuencia de esta decisién no aplicé la
Norma Contable Internacional 2.

Nota 7. Activos Fijos

Compuesto por:
Equipo Muebles Equipo Maquinaria Total
Oficina Enseres  Electroni Vehicuk Equipo Activo Fijo
Saldo al inicio de 01/01/2014 273608 §232,19 3.592.00 17.848.21 13.140,31 4254379
Movimiento afo 2014:
Adiclones 127653 21.41984 1.179,03 23.875.20
Retros 27094 -196.81 48775
Inicial Depreciacion Acumu, 980,57  -2.28551 -1.049,57 $.544 34 466361 1552360
Gasto por deprecicion 789 32312 -1.386,38 -7.496 53 213930 -11.337.44
Total Cambios US$ 149246 242675 243258 2522698 751643  39.095,20
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Se aplica la NIC 16 en cuanto al reconocimiento y la metodologia de valoracion
permitida por esta Nomma Internacional contable, asi como la NIC 36
determinara la administracién sobre el estado del activo fijo al final de cada
periodo en forma estimada.

Los equipos de oficina, vehiculos, equipo de computacion, muebles y enseres
estan registrados inicialmente a su costo histérico menos la depreciacion
acumulada.

El siguiente cuadro muestra los indices técnicos utilizados para los bienes:

Anos  Indice
Magquinaria y Equipo 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de Computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%
Nota 8. Activos diferidos.- Corresponde a valores por primas de seguro que se
amortizan en forma mensual, valores que seran liquidados en el proximo

ejercicio economico.
Compuesto por:

31/12/2014  01/01/2014

Primas de seguros 5616,71 1.88712
Amortizacién Diferidos -1.160,8 -157,26
Otros vaiores 0.00 107,77
Total USS 4.45591 1.837,83

Esta clasificacion es objeto de revision en cada ejercicio y determinar si la
consideracion de la vida Gtil (amortizacién) sigue siendo aplicable, valores que
se someten a prueba de deterioro de valor anualmente.
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Nota 9.

Préstamos que devengan interés corriente.-

Numero de Fecha Fecha Tasa Porcién
Institucién Financiera Operacién Capital Emisién  Vencimien.  Interés M‘ orto
MM Jaramillo Arteaga 1012617018 400000 15/12/2004  15/02/201%  reajustable 571184
Produbanco PTMO100241907  20.000,00 12/08/2093  05/03/201% 11,83% 356716
Total USS 7.279.00

Nota 10.

La cancelacion de las cuotas se haran de acuerdo a Ia tabla de amortizacién
que generd la institucion bancaria (tasa nominal), mas el registro contable de
la compafiia sera aplicando la tasa efectiva, la diferencia que se genera entre
el interés nominal y efectivo se registrard como interés anticipado y se
devengara en el tiempo de la obligacién hasta quedar en cero.

En el caso de qué la obligacion bancaria sea mayor a 12 meses, se registrara
en cada periodo como pasivo corriente la parte proporcional del préstamo.

La Compafiia a la fecha de este informe se encuentra pagando las obligaciones
de conformidad con los programas determinados en las clausulas contractuales
y de acuerdo a las tablas de amortizacion gradual el valor justo de las
acreencias financieras no difiere del valor en libros

Acreedores comerciales.-

Compuesto por:
3171272014 01/01/2014

Proveedores 31567326 291.356,16
Anticipo a chentes 2117770 20.487 89
Otros proveedores 11.813,31 10.396,37
Beneficios Sociales 54 52326 38.132,43
Obligacion Fiscales 56.324,21 4337349
Ofras cuentas por pagar 3.366,49 3.97434
Total US$ 462.888,23  407.720,68
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Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen

a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable.

Proveedores 31/112/2014  01/01/2014

Alu -style Kft 13.871,02 18.313,36
Juldios Blum Gmbh 204 87391 150.375,36
Msg Munk 000  24.183,10
Nardi Electrodomas. 25.888,91 87.159,50
Sirius Spa 19.111,86 0,00
Gimax Intemational 10.226 27 537646
Dinners Club 14.830 49 3.001,98
Remodularsa S.A. 523920 0,00
Elcamex 14.092 47 0.00
Ofros menores 744113 2948 40
Total USS 315.673,28 291.356,16
Anticipo Clientes

Corresponde a valores recibidos con cargo a las operaciones de venta las
cuales son liquidadas una vez concluido el pago de la factura.

Conformado por:
311212014

Jorge Almeida 355,57
Maria Romdn 320,52
Rafael Roca 801,47
Elvis Yepez 565,49
Blanca gallegos 1.11468
Instituto Superior José Chiriboga 3.000,00
Clemencia Yaiez 1.584,80
maria A.Silva 397,34
Maria Durinni 4,690,965
Zulema Madrid 1.400,27
Ecuachapas 283159
Ecuatoriana de Construcciones 537,45
Construcdesign Cia. Ltda. 214071
Otros menores 1.436,85
Total 21.177,70
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Beneficios Sociales y Patronales por pagar

Conformado por:
saldo saldo
01/01/2014 pagos asignaciéon 31/12/2014
Aportes |[EES 7.034,27 -8531823 8510984 682588
Préstamos IESS 2241 44 -25.614,83 2554945 217606
Vacaciones 1.166,24 -844,01 0.00 322,23
15% participac. Trabajadores 21.74574 -21.74581 3926828 3926821
Décimo tercer sueldo 272645 -32.954 43 3286143 263345
Décimo cuarto sueldo 3.021,00 -7.026,30 688663 286133
Fondo de Reserva 197,298 -3,74529 3.984 10 436,10
Total USS _38.132.43 -177.248,90 193.639.75 54.523,26
Impuestos Fiscales por Pagar
Compuesto por:
Concepto 3112/12014 01/01/2014
Impuesto al Valor Agregado 0,00 12.050,93
Retenciones IVA 100% 528,70 717,21
Retenciones IVA 70% 21168 18,69
Retenciones |VA 30% 35,10 156,04
Honoraries profes. y dietas 43,38 0,00
Servicio predomina el intetecto 2960 0,00
Servicios predomina MO 0,90 4,45
Servicio transporte privado 23,95 31,03
Transferenc bienes imueb. 52,96 81,97
Arrendamien, bienes imueb. 448,00 448,00
Pagos por seguros y reaseg, 3,02 3,88
Pago rendimien. financieros 92,74 92,24
Otras Relenciones 1% 0,00 37,50
Otras retenciones 2% 68,51 41,08
Otras retenciones 8% 0,00 60,14
Remunera.trabajador. Auton. 382800 1.026,00
Dividendos personas naturales 55.00 0.00
Impuesto a la renta 50.913,17 28.604.33
Total US$ 56.334,71 43.373,49
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Nota 11, Préstamos que generan intereses No Corriente.-

En esta cuenta se registran los valores en calidad de préstamos de los socios, los
intereses estan pactados a una tasa que no supera la tasa efectiva del Banco Central

del Ecuador, durante el ejercicio econdmico no se han registrado movimientos sobre
esta obligacion.

Nota 12, Préstamos que no generan intereses No Corriente

En esta cuenta se registran los valores por dividendos por pagar a los socios de la
compaiiia, que luego de los resultados de sus operaciones se encuentran a favor a
los socios, dividendos que la Administracién considera una tasa que no supera la
tasa efectiva del Banco Central del Ecuador:

Saldo 1 de enero de 2014 162.847,54
Movimientos en el ejercicio 550000
Saldo 31 diciembre del 2014 167.347.544

Nota 13. Obligaciones por Beneficio Definido

El Pasivo reconocido en el estado de situacion financiera es el valor presente de las
Obligaciones por Beneficio Definido, tanto por la Jubilacion Patronal asi como la

Reserva por Desahucio, se encuentran registradas las reservas de acuerdo a la NIC
19 Beneficios de empleados.

Base Legal

Las disposiciones legales que se encuentran contenidas basicamente en el Cédigo
de Trabajo, en la Ley de Seguridad Social Obligatoria, en la Ley del Impuesto a la
Renta dispone que los empleadores estan obligados a pagar una pensién de
jubitacion, aquellos trabajadores que en forma continua o interrumpida, hubiese
prestado servicios personales en relacion de dependencia , por 25 afios.

De conformidad con el RO 421 del 28 de enero de 1983, se reconoce como derecho
del trabajador una doble jubilacion la del IEES y la Patronal, es decir la Jubilacién
Patronal se aplica sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley de Seguridad
Social Obligatoria.

El articulo 219 del Codigo de trabajo ha sido reformado en dos oportunidades
mediante el RO del 18 de agosto del 2000.

DKocina Cia. Lida., utilizara el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente por obligaciones por beneficio definido, asi como el
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costo por los servicios prestados en el periodo actual, estudio que sera efectuado

por un matemaético actuario.

Jubilacién Patronal al inicio 2014
Costo laboral

Costo Financiero

(Ganancia) Pérdida reconocida en OBD
Efecto reducciones y liquidaciones
Jubilacién Patronal 2014

Reserva por Desahucio

2014 2013
8287711  80.223,38
10.152,15 8.476,86
4.980.45 7.990,74
373742  -13813.87
-3.607,27 0,00
98.139,86  82.877,11

El articulo 184 del Cédigo de trabajo determina de la "Competencia y del
procedimiento que especifica el Art 185 en el capitulo Beneficios por Desahucio”,
que en el caso de terminacion de la relacion laboral, el empieador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Glitima remuneracion mensual por cada

uno de los afos en servicio prestados,

Reserva por Desahucio al inicio 2014
Costo laboral

Costo Financiero

(ganancia) pérdida reconocida en OBD
Beneficios pagados

Reserva por Desahucio 2014

Resumen General
Jubilacion Patronal

Reserva por Desahucio
Total

98.139,86
22.096,24

19.758,57
1.089,11
1.188,52

6929
-642 86

—_———

22.096,24

2013

82.877,11
. 24 19.758,57
120.236,10 102.835,68

Nota 14, Capital Social.- El capital Social autorizado consiste en 20,000 participaciones de 1

US$ valor nominal unitario, equivalentes a US$ 20.000.
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Nota 15.

Otras Reservas.-
Compuesto por:
31122014 01/01/2014

Reserva de Capital 47.190,63 47.190,63
Reserva Legal 3505349 30.322,41
Reserva Facultativa 260,248 60 192.830,75
Aportes futura Capitalizacion 42.347 40 42.347 40
Total US$ 384.840,12 312,691,118

Reserva de Capital.-

Constituyen los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Re expresion Monetaria originadas en la comreccion monetaria del patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de afos anteriores, transferidos a esta cuenta
producto adicionaimente de la aplicacion de la NEC 17 Esta reserva es total o
parciaimente capitalizada después de compensar pérdidas acumuladas y/o del
ejercicio en curso de acuerdo a la resolucidn de la Superintendencia de Compafias
No. 017.

Reserva Legal.-

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gue alcance un minimo del 50% del Capital
Social, se efectuardn de las utilidades después de deducir la participacion de los
trabajadores e impuesto a la rema.

Esta Reserva no esta disponible para el pago de dividendos a los accionistas, ni
absorcion de pérdidas, pero puede ser capitalizada en su totalidad,
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Bona Lovayen Oel. 217

Cosha: 1717-790

Tedefox: (593 2) 2812-150 ¢ 603 8945
E-mal 1, Qobelo@coliemocam . com, ec

Quite - Ecuadon

Nota 16. Ingresos Operacionales

Compuesto por:
31122014 3112/2013
Ventas de Servicios 3.177.039.68 274853563
Venta de materia prima 768 42 1.848 47
Descuen y Devolucio -489.17529 -482.65232
Otros descuentos -85 96 -260,52
Ingresos de operacion 11587 64 11.417 40
Total USS 2.700.154,49 2.278.888,66
Ingresos Totales

2800000

2700000

2600000

2500000

2400000

2300000

2200000

2000000

01/01/2013 01/01/2014

W Seriesl W Series?

Los ingresos de actividades ordinarias estan medidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida,

El valor razonable de la contraprestacion, recibida tiene en cuenta el importe de
cualesquiera descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por
volumen de ventas que sean practicados por la compafiia.

Los ingresos se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas,
y descuentos,

DKocina reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad.
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Boqo lovayen Oe 1-217

Caosda 1717-7%0

Telofox: (593 2) 2812-150 / 403 8966
E-mal: 1. Qobelaicaiamodan Com. ec

AS

Quito - Ecuador

Nota 17.

Los ingresos por ventas se registran en base a la facturacion efectiva del periodo
de consumo.

Las ventas de los productos se reconocen cuando DKocina Cia. Lida., ha entregado
sus productos al cliente, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplir que
pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no
tiene lugar hasta que los productos se han entregado en el lugar concreto, los
riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo al valor con el contrato de venta ylo factura, el
periodo de aceptacion ha finalizado o bien DKocina Cia. Ltda., tienen la evidencia
objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato y/o factura, neto

de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha a la fecha
de la venta.

Costo de Ventas
Compuesto por:
3111212014 31/1212013

Inventano Inicial 645 015,75 725.998 93
Compras netas 167528320 1.144.22320
Inventarnio Final -801.85863 64501575
Materia Prima utiliza 82.083 62 111.984 37
Costo de Fabricacion 65691 41 68.025,51
Total US$ 1.666.195,45 1.405.226,26

1.700.000,00

1.600.000,00

1.500.000,00

1.400.000,00

1.200.000,00

1.200.000,00

01/01/2013 01/01/2014
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Casar Bono Lovayen Oel-217

Coslo: 1717-790

Tokatox: (593 2) 2812-180 ¢ 603 8965
E-mal: | guben@ootiemodanm com.ec

Qutto - Ecuodkon
Nota 18. Gastos de Venta
Compuesto por:
3112/2014 31122013
Sueldos, Benefi. Scciales (1) 302.693,22 263.830,60
Operacién General venta 2) 154.788.82  147.831.89
Total US$ 457.482,04 411.662,49
350,000,00
300.000,00 *
250.000,00
200.000,00
150.000,00
100.000,00
50.000,00
0,00
Suekios, Benefi. Sociales Dperacidn General venta
W31/12/2014 ®31/12/2013
(1) Compuesto por:
3112/2014  31112/2013
Suveldos y Salanos 7377217 74.698 96
Horas Extras 2494 19 203208
Comisién ventas 130.453,81 108.623,63
Aportes al IESS 25.098 42 22 588 45
Décim. tercer sueldo 17.237,06 1544639
Décm. cuarto suet 3.949 52 3.82576
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Cesar Bona Lavayen Ce1-217

Casika: 1717-790

Totato: (593 2) 2812-150 / 603 8965
E-mal 1. gabelaiicabksmodam com.ec
Quito - Ecuadot

Fondos de reserva
Vacaciones

Jub#acion Patronal
Resarva Desahucio
Bonificacion Ocasional
Refrigerics

Honorarios Profesionales
Transporte personal
Total US$

(2) Compuesto por:

Fletes y transporte
Instalacion N
Pubkcidad

Armiendo y Alquiler

Utiles de Cficina

Vidticos y ofros gastos
Atenciones y agasajos
Manterum. y reparaciones
Combustible. y lubricantes
Comisiones a terceros
Impuestos Municipales
Depreciaciones

Otros gastos menores
Total US$

Nota 19. Gastos de Administracion

Compuesto por:

Sueldos y Benefici, Sociales
Operacion General de Adm.

Total US$

16611,41  12.80038
4.641.50 1.550,88
12.210,20 1.857,61
508636 1156595
1.000,00 300,00
7.076,78 6.021,60
3.033,63 1.500,00

2817

0,00

302.693,22  263.830,60

31122014 311272013

15.799.41 19.176,39
10.818,90 14.553,99
717233 7.168,37
43.334,00 35.923,45
765638 7.538,47
2.578,00 840,15
6.573.13 7.326,22
9.053,77 13.470,92
5.108,18 517162
11.789,10 8.768,69
6.465,05 6.362,99
9.744 65 4.485,05
18.695,92 17.045,58

154.788,82  147.831,89

311212014 31/12/2013
(1) 192.300,90  180.673,27
3278998  38.950.80
225.090,83  219.634,17




GABELA AUDITORES EXTERNOS

Césat Boa Lovayen Cel-217

Castic: 1717-7%0

Tedafox: (593 2} 2612-150 / 403 8945
E-mal 1,gabeiEcobismocam .com. ec
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QUND - BCLOdor
(1) Conformado por:
311212014 3111212013
Sueldos y Salanios 50.440 00 64.200,00
Horas extras 90,00 0,00
Comisiones en ventas 79.519,78 66.014,89
Aportes al IESS 18.188,58 16.195,36
Décimo tercer sueldo 11.587,50 1085124
Décimo cuarto sueldo 1.103,92 124596
Fondos de reserva 11.587,50 955140
Vacaciones 1.566,13 263184
Honeraries Profesionales 5.139,00 7.214 44
Jubilacion Patro. y Desahucio 3.946,71 1.078.61
Bonificacion Ocaciond 0,00 1.669,03
Refrigeric 128,78 20,50
Total USS 192.300,90  180.673,27
Nota 20.  Gastos financieros, comisiones pagadas y otros
Compuesto por:
311212014 31/12/2013
Intereses préstamos 22.182,93 2572105
Comisiones 17.484 64 13.843.32
impuestos 59.407,96 49.400,85
Seguros 454,43 -261,72
Diferencial Cambiario -14.291 49 5.028 98
Total US$ 85.238,47 93.732,49
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GABELA AUDITORES EXTERNOS

Ceéscn Boda Lovayen Oe) 217

Cos#a: 1717-790

Tedefox: (593 21 2612-150 1 603 8965
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Nota 21. Conciliacién Tributaria

Al 31 de diciembre 2014 la Comparia presenté su declaracion del Impuesto a
la Renta de conformidad con lo establecido en la Ley De Régimen Tributario
de acuerdo al siguiente resultado:

311272014 31/12/2013

Utilidad del Ejercicio 261.788,08  144.971,61
15% Participacién Trabajadores 3026821  21.74574
Utilidad Gravable 22251987  123.225,87
(+) Gastos no deduc. en &l pais 8.903,65 6.793,80
Utilidad Gravable 23142352  130.019,67
Reinversién de utilidades 5091317 2860433
Anticipo determinado ejercicio 19.730,91 19.276,27
Impues. a la Renta causado mayor 31.182,24 9.328,08
Saldo anticipo pendiente de pago 19.730,91 18.554 09
Retenciones en la Fuente 2380605  20.040.58
Impuesto a la Renta por pagar 27.106,52 7.832,57

Nota 22. Contingencias.-

De acuerdo a la informacion proporcionada por la Administracion de la empresa,
DKocina Cia, Ltda., no mantiene ningln litigio y/o juicios, por tanto no mantiene
compromisos que puedan afectar la posicién de los estados financieros adjuntos.

Nota 23. Eventos Subsecuentes.-

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha 29 de marzo de 2015 del informe de
los auditores independientes y su fecha de presentacién, no han ocurrido hechos
significativos de caracter financiero-contable que pudieran afectar la posicion del
patimonio de la sociedad o la interpretacion de éstos, y que no hayan sido
revelados por la Administracion.




