ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
20 de mayo del 2002

A LOS SENORES SOCIOS DE COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ ALDICOM
CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ
ALDICOM CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

_fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. El balance general al 31 de diciembre del 2001, presenta Préstamos de terceros por US$
560.940, pasivos que, tal como se indica en la nota 6, no tienen fecha de pago, ni se
reconocen intereses.

Debido a la importancia de estas cifras, y al hecho de que durante el afio estas cuentas
tuvieron movimientos importantes, consideramos necesario el obtener confirmaciones de los
acreedores para satisfacernos sobre la existencia, condiciones y razonabilidad de los saldos
por pagar de la compafiia al 31 de diciembre del 2001. Sin embargo, hasta la presente fecha,
no nos fue posible obtener respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion de saldos con las
compaiiias acreedoras.

4. En nuestra opinion, dependiendo del efecto de los ajustes, si los hubiere que pudieran
resultar, al efectuar el procedimiento indicado en el pérrafo 3 anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ
ALDICOM CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Juan de Ascaray 355 Of. 302 Casilla 17-21953 Quito Telfs.: 2446993 / 94 - 2447009 / 011 Fax: 2447010
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Segiin se menciona en la Nota 12 a los estados financieros, la compaifiia requiere del
desarrollo de un plan integral de reestructuracién de sus operaciones, que le permita
operar con rentabilidad, absorber las depreciaciones del mobiliario y equipo, las
amortizaciones de los cargos diferidos y de las pérdidas en cambio diferidas que figuran
en el balance general al 31 de diciembre del 2001 por US$ 123.851, US$ 72.393 y USS$
24.000 respectivamente, recuperar su patrimonio y superar la causal de disoluciéon en que
se encuentra actualmente. Del éxito de este plan depende la capacidad de la compaiiia
para operar como negocio en marcha. Los estados financieros, no incluyen ningin ajuste
que pudiera resultar de la resolucién final de esta incertidumbre.
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COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ
ALDICOM CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 461 Cuentas por pagar:
Cuentas por cobrar: Proveedores 8.039
Clientes 8.603 Anticipos recibidos de Clientes 21.186
Empleados 70.255 Préstamos de terceros 560.940
Compaitias Relacionadas 317.152 Impuestos 484
Impuestos 9.887 Socio 64.101 654.750
Otros 4,701 et
410.598
Provisién cuentas incobrables (360) 410.238 Prestaciones y Beneficios Sociales 2.137
Total del Activo Corriente 410.699 Total del Pasivo Corriente 656.887
MOBILIARIO Y EQUIPO, Neto 123.851
CARGOS DIFERIDOS 72.393 PATRIMONIO - Estado adjunto (25.944)
PERDIDA EN CAMBIO
DIFERIDA 24.000

630.943 630.943

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ
ALDICOM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dodlares estadounidenses)

— VENTAS NETAS 101.565
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (170.162)
Pérdida operacional -"-(-6-;.-5-;’;;-
OTROS (EGRESOS) INGRESOS:
Intereses Pagados, neto (10.655)
Amortizacién de diferencias en cambio diferidas (6.000)
Otros ingresos 5.163
Pérdida del ejercicio --“(-2;;)-.-(;;3-9-;"
—

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ

ALDICOM CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1° de enero del 2001
Ajustes de afios anteriores
Compensacioén de pérdidas acumuladas

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

APORTES
PARA RESERVA
FUTURA DE
CAPITAL CAPITA- CAPITAL PERDIDAS
SUSCRITO  LIZACION (Capital Adicional) ACUMULADAS TOTAL
80 34.751 162.339 (135.885) 61.285
- - 28.204 (35.344) (7.140)
- (34.751) (101.134) 135.885 ;
(80.089) (80.089)
80 - 89.409 (115.433) (25.944)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ
ALDICOM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades de operacion :
Pérdida neta del afio

Ajustes que concilian la pérdida neta con el efectivo
utilizado en actividades de operacion:

Amortizacion de cargos diferidos
Amortizacion de diferencia en cambio diferida
Depreciaciones de mobiliario y equipo
Cambios en activos y pasivos de operaciones
Disminucién en gastos pagados por anticipado
Incremento en cuentas por cobrar
Disminucién en cuentas por pagar
Incremento en beneficios sociales
Total de ajustes a la pérdida neta
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion

Adiciones de mobiliario y equipo
Adiciones de cargos diferidos por investigacion y desarrollo

Efecto neto utilizado en actividades de inversion

(80.089)

1.673
6.000
30.078

2.108
(164.944)
(3.392)
715

...............

(48.214)
(69.048)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ
ALDICOM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Incremento de obligaciones a corto plazo con terceros 256.395
Incremento de obligaciones a corto plazo con socio 64.101
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento -“;3—2-2)-;4.;6“"
Disminucion neta del efectivo ;1“6-;7;"
Efectivo al inicio del afio 5.078

Efectivo al final del afio 461

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




COMERCIALIZADORA ALVAREZ DIEZ
ALDICOM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA'1- OPERACIONES

La compailia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1993; su actividad basica es la
produccién, comercializacién, implementacion y mantenimiento de un sistema de computacion,
denominado Sistema de Contabilidad M.B.A. “Master Business Administrator”, desarrollado
por la compaiiia y cuya propiedad intelectual se encuentra registrada en la Reptiblica de
Panama, a nombre del sefior Gabriel Alvarez Diez, Gerente y Socio principal de la compaiiia; la
comercializacién de su producto es realizada por la compaiiia relacionada M.B.A. Software
Solution Cia. Ltda., empresa que reconoce a ‘Aldicom un porcentaje del valor de venta
(aproximadamente 30% durante el afio 2001).

A partir del mes de marzo del 2001, la compafiia se dedicé al desarrollo de una nueva version
del sistema M.B.A. (versién 7). Todos los costos y gastos incurridos a partir de esa fecha en el
desarrollo del sistema son diferidos hasta cuando entre al mercado esta nueva version del
sistema (Véase Nota 5).

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios transados en
el pais contindan en un proceso de ajuste progresivo originando un incremento en el indice
general de precios al consumidor del 22,44% durante el afio 2001 (41% entre abril y diciembre
del 2000). Las autoridades del pais estiman que el ritmo de ajuste de precios (indice de
inflacién) se reducira gradualmente durante el proximo afio, al tiempo que se prevee una
recuperacion en la actividad econémica global del pais. No se conoce aun todos los elementos
que permitan preveer razonablemente la evolucién de la economia nacional y por consiguiente
su incidencia sobre las operaciones y la posicion econémica y financiera de la compafiia. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias descritas.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compafiia efectud y registré sus transacciones en sucres,
unidad monetaria del Ecuador y presenté sus estados financieros expresados en dicha moneda.
A partir del 1° de abril del mismo aflo, la compaiiia efectiia y registra sus transacciones en
dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La Transformacion
Econdmica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho afio y que introdujo entre otras
reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la adopcién del délar estadounidense
como unidad monetaria del pais.




NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA
(Continuacion)

La conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros contables
en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos parametros
técnicos, se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1, establecida en la mencionada
Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en
las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia de los
cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en ddlares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.

b. Desarrollo de un nuevo Sistema de Computacion (Version 7)

Todos los costos incurridos a partir del mes de marzo del 2001, en el desarrollo del
nuevo sistema de computacion denominado "Sistemas de Contabilidad M.B.A. - Master
Business Administrator" version 7 son llevados a cargo diferidos, hasta la fecha en que
el producto sea comercializado, para ser amortizados en un periodo de cinco afios.

Los costos incurridos en el desarrollo de las anteriores versiones del sistema (version
6.5) fueron registrados en los resultados del ejercicio en que se incurrieron.

c. Mobiliario y Equipo

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre del 2000, mas las adiciones del afio
2001 al costo. Los cargos por depreciacion se hacen a los resultados del ejercicio en
base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas para
extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 4).




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d. Cargos Diferidos
Cargos diferidos representan:

a) Pagos efectuados durante el afio 2001 en la compra de software de computacion,
mas los costos de investigacion y desarrollo del "Sistema de Contabilidad M.B.A. -
Master Bussiness Administrator nueva Version No. 7 y que se comercializard
durante el afio 2002, para ser amortizados en un periodo de cinco afios.

b) Costos incurridos durante el afio 2001 en la adecuacién e instalacion de las oficinas,
considerados como cargos diferidos a ser amortizados en un periodo de cinco afios a
partir del afio 2002.

€. Provision para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de éstas cuentas.

f. Diferencia en cambio

Representa el saldo pendiente de amortizar de las pérdidas en cambio, originadas con
la actualizacion de las cuentas en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 1999,
diferidas de conformidad con lo estipulado por la Superintendencia de Compafiias. La
pérdida en cambio diferida debera ser amortizada hasta el 31 de diciembre del afio
2004.

g. Ingreso por ventas

Los ingresos por ventas del sistema de computacion (Sistema de Contabilidad
M.B.A Master Business Administrator) son reconocidos en base a la factura, elaborada
con la informacién de ventas recibida de M.B.A. Software Solution Cia. Ltda. (Véase
Nota 1).




NOTA 4- MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacioén se presenta el movimiento del mobiliario y equipos durante el afio 2001:

Saldo al 1° de Saldoal 31 de Tasa anual de
enero Adiciones diciembre depreciacion
US$ US$ US$ %
Equipo de oficina 16.558 1.490 18.048 10
Muebles y enseres 64.661 9.936 74.597 10
Equipos de computacion 84.740 36.788 121.528 20
165.959 48214 214.173
Menos: Depreciacion
Acumulada (60.244) (30.078) (90.322)
105.715 18.136 123.851

NOTAS - CARGOS DIFERIDOS

Los saldos y movimientos de cargos diferidos efectuados durante el afio 2001, se muestran a
continuacion:

Saldo al 1°de Saldo al 31 de Tasa anual
enero del diciembre de amortizacién
2001 Adiciones = Amortizaciones del 2001 USs$
uss Uss uUss Us$
Software de computacién 5.018 120 (1.673) 3.465 20
Costos de investigacion y desarrollo del
sistema M.B.A. Versién No. 7 (1) - 62.395 - 62.395 20
Adecuaciones en locales arrendados - 6.533 - 6.533 20
5.018 69.048 (1.673) 72.393

(1) Constituye todos los gastos y costos incurridos por la compaiiia en el desarrollo de la
version No. 7 del sistema M.B.A. con el que se espera salir al mercado a mediados del
afio 2002.

NOTA 6 - PRESTAMOS DE TERCEROS

Las obligaciones con terceros al 31 de diciembre del 2001, comprenden, préstamos recibidos de
las siguientes empresas:
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NOTA 6 - PRESTAMOS DE TERCEROS

(Continuacién)
US$

Gamma Sea Food Inc. 177.428
Enterprises Inc. 105.000
Alfa Sea Food Inc. 98.000
Antonio Alvarez Chiriboga 68.031
Trafford Inc. 50.000
Panamé Tropical Sea Food Inc. 45.835
Frigolab Cia. Ltda. 16.646

560.940

Sobre estos pasivos no se han establecido fechas de pago, no obstante los socios de la compaiiia,
se encuentran negociando con cada uno de los acreedores, la cancelacion o reestructuracion del
pasivo. No se ha reconocido intereses sobre estos préstamos, obtenidos basicamente para el
financiamiento de capital de trabajo.

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON SOCIOS Y COMPANIAS
RELACIONADAS

ALDICOM CIA. LTDA. forma parte de un grupo de compaflias que poseen accionistas
comunes, dedicados a actividades comerciales y de servicios.

El siguiente es un detalle de los saldos, con compaiiias relacionadas y socios al 31 de diciembre
del 2001.

CUENTAS POR COBRAR US$
Compaiiias Relacionadas:
M.B.A. Software Solution Cia. Ltda. 293.200 (1)
Softsol Cia. Ltda. 23.952
317.152
CUENTAS POR PAGAR
Socio:

Sr. Gabriel Alvarez Diez 64.101




NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON SOCIOS Y COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacién)

N Incluye US$ 101.565 de facturas por concepto en ventas del sistema de contabilidad
MBA y US$ 191.635 por concepto de préstamos.

Los saldos por cobrar y/o pagar a compaiiias relacionadas y socio no generan intereses y no se
han establecido plazos de cobro y/o pago.

NOTA 8 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones y acumulaciones efectuadas por la compaiiia
durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2001:

Saldo al 1°de Pagos o Saldo al 31 de
enero Incrementos utilizaciones diciembre
US$ Us$ US$ US$
Beneficios Sociales (1) 1.422 18.288 (17.573) 2.137
Provision para cuentas dudosas 360 - - 360

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva y aportes al IESS.

NOTA 9 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacién del Patrimonio”
y “Reexpresion Monetaria”, transferidas a esta cuenta de conformidad con lo estipulado en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podré ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital o
para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

En base a esta disposicion la compaiiia, absorbié al 31 de diciembre del 2001, con esta reserva,
parte (US$ 101.134) de sus pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2000 (Véase Nota 11).




NOTA 10- AUMENTO DE CAPITAL Y CAMBIO EN EL VALOR NOMINAL DE LAS
PARTICIPACIONES

La Junta General de Socios, celebrada en marzo del 2001, aprobd incrementar el capital de la
compafiia en la suma de US$ 1.920, mediante la capitalizacion de parte del saldo de la cuenta
Reserva de Capital.

En la misma Junta se decidié que los titulos de participaciones con valores en sucres, sean
sustituidos por nuevos titulos de participaciones con valor nominal de un délar de los Estados
Unidos de América, en cumplimiento de las regulaciones establecidas para la conversion de los
estados financieros a délares.

A la fecha se encuentra en tramite legal el incremento de capital y emisién de los titulos de
participaciones en dolares estadounidenses.

NOTA 11 - COMPENSACION PERDIDAS ACUMULADAS

De acuerdo a lo autorizado por la Junta General Universal de Socios celebrada en marzo del
2001, las pérdidas acumuladas por US$ 135.885 fueron absorbidas con Aportes Futuras
Capitalizaciones (US$ 34.751), y Reserva de Capital (US$ 101.134).

NOTA 12- PATRIMONIO NEGATIVO Y PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones debido basicamente a sus
bajos niveles de ventas, lo cual ha ocasionado flujos de efectivo negativos, deficiencias en su
capital de trabajo y patrimonio negativo, situacién ésta, que la coloca en causal de
liquidacién, de conformidad con lo estipulado en la Ley de Compaiiias del Ecuador.

La gerencia de la compaiiia, considera que el incremento en las operaciones proyectados para
los afios 2002 y subsiguientes, en base a la comercializacion de la nueva version del sistema de
contabilidad M.B.A., desarrollado durante el afio 2001, serd suficiente para generar la
rentabilidad requerida y los flujos de fondos necesarios para continuar sin dificultades sus
operaciones.

El desenvolvimiento de la compafiia como negocio en marcha estd sujeto a la capacidad de la
gerencia para implementar y desarrollar en los afios subsiguientes el plan propueso.




NOTA 13- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compatiia, ni la informacién presentada en sus estados financieros.




