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A los Acclonistas
NEGOCIOS NAVIEROS ¥ DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A

Guayaquil, Ecuadar

1. Hemos auditado los eslados financieros adjunlos de NEGOCIOS NAVIEROS Y
DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A. que incluyon los eslados de siluacion
financiera al 31 de dicembre de 2015, los eslados de resullados inlegrales,
cambios on ol patrimonio y flujos de efactivo, por al afio larminado en esa fecha y
un resumen de las politicas coniables mads significalivas y oia informacion
financiern explicativa (Expresados en USDolares).

Responsabllidad de la Administracién sobre los Estados Financleros:

2. La Administracidn es responsabls por la prepamcion y presentacidn mzonable de
enlos estados financieros, en concordancia con las Nomas Intemacionales de
informacion  Financiera (NIIF), Esta responsabilidad incluye el disefio,
implemaniacidn y mantonimianio del control intemo que pamita la elabomcidn de
estados financieros libres de equivocacionss matariales, dabido a fraude o error;
lo eeleccién y aplicacidn de apropladas politicas contables; v, la determinaciaon de
astimacionas conlables que sean lo suficieniemante razonables de acusrdo con

lag circunatancias.
Responsabllidad del Auditor:

d.  Nusdtra rosponsabilidad es sxpresar una opinion sabre los menaoenados eastadoa
financiaros, basada en nuestra auditoria, Nuesiro examen &8 efeciud de acuerdo
con Normas Inlemacionales de  Auditorla,  Eslas  noimas  requisren ol
cumplimienio de disposiciones éticas, asl como |8 planeacian y ejscucion de una
audilorin que lenga como objefive oblaner una segundad razonable, pere no
absolula, para delerminar si los estados financieros se encuentran libres de
afrores materales, Ung sudiloria implica 1a ejecucidn do procedimianios pam
oblanar ewvidencia suficiente sobre los montos vy revelacionas &n los estados
financieros. Los procedimientos selecclanados dependen dal |ulcio del audilor,
incluyendo la valoracidn de riesgos por equivocaciones maleriales que pusdan
afectar los estados financieros, debido s emor o fraude, Al realizar la valoracion de
estos resgos, ol auditor considera el control inlemo relevanie para la preparmacion
y preseniacion razonable de los esiados finandceros, o que le permile disefar
procedimientos do audiloda que sean apropiados a las circunsiancias, pero no
con &l propdsito de expresar una opinion sobre fa efectividad del coniral inlemo de
la Compafia. Una audiloda también evalia las polilicas conlables ulllizadas y lo
razonabiidad de los estimados contables realizadoes por la Administracion, asi
como la evaluacidn de la presentacion de los estados flinanciers lomados on

Mosotros cresmos gue la evidencia de audiloria oblenida es suficiente y

apropiada para suslantar nuasira opinion.
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Base para opinion calificada:

4. Al 31 de diciembre dsl 2015 Ia Compaiia mantiens en el active USS362.434 de

anticipos parliquidar gue deben ser reconocidas an resullados ya que no puedan
saf recupaados.

Opinlén calificada:

5

En nuastra opinion, exceplo por los efeclo conlables gue conllevan los asunlos
descrlos en el pamafo "Base para opinién callficada”, los releridos estados
financieros adjunlos presentan  razonablemante en  lodos los  Aspecios
signilicativas, la Imagen fiel del patrimonio y de la siluscion financlera das
NEGOCIOE NAVIEROS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A. al 31 de
diciembre de 2015, asl como de los resullades de sus operaciones y de los fiujos
do oleclivo cormaspondiants al ajercicio anual feminado en dicha fecha, do
conformidad con lss politicas descritas en la Nota C.

Parrafo de dnfasis;

&.

Durante los dos Ulimos eerocios s ampresa ha reporado resullados negativos,
Ing mismos que supsrnn el cAplal La Adminsiracion asper superar esly
sifupcion duranie =1 20186,

Al 31 de diciembre del 2005 I8 Empresa mantisng deudas Impugnadas con &l
Sorvicio do Rentas Intarnas y mantienaen deudas an firma,

10 e marzo del 20186 E'dgar Hnmnjn L.
Guayanuil, Ecuador Licencia Profesional No.16. 485

Supannlendancia de Compaliias, Valoras
y Seguros No.015



Efectva y aquivadantoa al aloctvn (Mota )
Cusentas por cobrar (Maota H)

Ivparsiar lnmpornios

Irneantarion

Olios aclivos coméentes (Nota 1)
TOTAL ACTIWOS CORRIENTES

INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDADES Y EQUIPOS {(Nota J)

TOTAL ACTIVOS

BASIVOS ¥ PATRIMONIO

PABIVOS CORRIENTES
Cibligacidn bancara
Capemnilis por pagiar (Mota K)
Impussio & la renta (Nota F)
Gaslos soumiladed por pagas (Mola L)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nola M)

PATRIMONIO (MNoba M}
Capilal aoainl
Aporte parn futuro aumento de capilal
Resuivi lngal
Reserea facullativa
Risrinivin il apalnl
Reserva por revaluaciin
Ajusdon pot implomontacin NIF
Resullados acumalados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

i
..? i gy

Garmnite General

Vea notas a los eatados financioros

Al 31 da diciambire de

2018 20114
B4 583 1.302
677130 488 334
413,585 402,383
1.155298 RS2 029
] 404
4.111.558 4 540 169
5268055 5441 628
A5 03
187 459 90 2548
1.035 5735
13421 14,874
201 .Hjﬁ_ 1558497
£ 137 408 Z2.316.001
&0, 000 60 000
848 574 G48.573
30000 0000
1.245 8048 1,245 806
215002 275302
1.645 744 1.545 744
(576.472) (ETEAT)
(388.160) (357 483)
2838 04 <. 560 840
5 200055 5441630
Contadara Gonaral



MEGOCIOS NAVIERDS ¥ DE TRANSPORTE TRAMSNEG 5.4,

ESTADODS DE T 5
(Exprosados on USOdlanes)
Altos lerminados al
3 da diciombire do
M5 2014
Ingrosas drdinaros Nnetos 1 802151 1,787 745
Menes: Coslo do vantns B4 506
UTILIDAD BRUTA 1,602,151 1,883,048
GASTOS
Gastts sdminsiratives y oporacionales 1.644 86 1.68170.801
Ganios finmmdoion 176, 580 158.893
1,621,374 1,760 604
PERDIDA (UTILIDAD) OPERACIONAL (18.223) (86.645)
Hros ressliados no operacionales (Nota ) 15,368 23,488
PERDIOA (UTILIDAD) ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADDRES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO (3.020) (53, 148)
ALARENTA
Paiticipacidn de los irnbafadores on las ulllidoados (Mota P) 36,471 42 802
Impussio a i3 randa (Mota P)
FERDIDA (UTILIDAD) NETA {40.687) (96.048)
.;p_,.ur -
£l » ﬂ_. ™ . Wl
Li I r u ERITHIT
Garonte Ganaral Contadora Gonoral

Vea notas a loa estados financiaros
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NEGOCIOS NAVIEROS ¥ DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A.

8 DE DE EFE:

{Expresados en UsSDélares)

Afes terminados ol
31 dn dicleinbio de

W15 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Hoolkida dix clsanios 1,096 g7 A0 2
Pago d proveadoles ¥ efmpleados (1. 735.004) (218 a8y
Oitrod TesUltnoos inlegrales 16,388 a3 488
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 267231 42442
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adequimicidn di Batives fljos {3 066 ) {126 178)
Wenla dd activos fijes
i pesminenben {74}
EFECTIVO NETO PPROVENIENTE DE (USADO EN) LAS -
ACTIVIDADES DE INVERSION (4 BEH) (128 178)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Fago de jubliacién potrenal (18277} (02060
Fago de préstamos [2.080.025) (DO OO0}
Frestama bancamno 1,000 000
EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1189 302} (208 250}
AUMENTD DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO iR e [ 01 D5
Blakdn del afprivo v egumvalentes &l efeclive al Inicio del 50 1,302 53, 750
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL AND 64683 1,302
7 e, Wcseed G = Aah it
S Lhnmwefla BA CHA. Ruth Chamarr
Gerente General Contadora Ganeral

Vo notag o los estados financleros;




NESQCIOS NAVIERQS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG 5.4,

ESTADROS DE FLULIOS DE EFECTIVO.
{Continuniidn)

[Expromacion gn LSS are)

CONCILIACION DE LA PERDIDA (UTILIDAD) NETA CON EL
EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE QPERACIGN

UTILIDAD (PERDIDA)| KETA

Tramsacciones qus no epresenian movimsentos del efectwo
[Mepirss@aniodmng
Amanizaclonss
Ajusten de provisidn pan jubibacidn paleonn
Reclisticcnes;
Proialdey pars jubiincide gatronal ¥ bonifioaaidn por desabucio

VARIAGION EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES!

Colamdas par cabrad

Ivihsones mpaorakss

Itk

Db o acioe cormenles

Citroa actison no comanfe

Ohligaciones bancaias

U pof pogar

Gaastos acumulndon por pagar

Faricipaniin de bos trabajadares an e tilidades
Impuests & 1a rena

EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

f*f'ﬂ.:f J'{{/ﬂ @

[ Hamegn &0
Garanlie Ennn-ral

Voo nolas 3 los eslndos finoncieros

Anos terminados al
21 de diciembre de
2018 2014
(40 BAT) (a6 047)
441 510 07 208,00
{ 10.36:9.00) {24,210 00)
(4. 031,00)
At B0 28 064,00
421 BB 41 074
{ THA THE) TA0 464,00
20,000, 00
576
{11700} (327 BO6 00)
{44.972) 42363 04
it Dy 21.030,00
[Ba5) 5 248,00
{4700} 113 404,00
{154 200) 501 388
267 251 B2 42
CEA Futh Chamar
Contadora Ganeral
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NEGOCIOS NAVIEROS ¥ OE TRANSPORTE T NEG 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas an USDdlares)

GOCIOS NAVIEROS Y DE TRANSPO 8 S.A.:

La Compafia fus constituida on ln cludad de Guayaqull o Inscrita en el
Registro Mercanll el 15 de agostp de 1972 Su aclividad principal es operar
Innchas, barcos, lanqueros y naves en gensral, praster servicios do operacion,
mantenimiento y flete de barcos,

Los estados financiercs por el afo larminado al 31 da diclembre de 2015,
hon sido amillden con aulorizacion del Gerante General do ln Compafia, y
posterioments serdn puesios a consideracion de Ia Junla de Acclonislas para su
aprobackn definlliva.

ASES DE LOS ES OS5 FI

A continuacidin se describen las bases de presenlacion ulllizadas para
elabosar los estados linancieros:

Declarsctn de cumplimlents: La Compafila manpliena sus  reglstos
contablns de conformidad con las Normas Inlemacionales de Informacion

Financiara emilidas por ol Comié Intamacional sobre Mormas de Conlabilidad
(IASH, por sus siglas en inglés) vigentes a [a fecha de los eslados financieros
adjunios (31 de diclembre de 2015), que tambidén han sido ulilizadas en la
proparmcion de los estados financleros adjunios y sus nolas,

Bases do medicion; Los eslados financieros han sido preparados sobra la
base dal costo hislérico, axceplo por las obligaciones por beneficios a empleados
no cordenies, que son valorizadas en base & mélodos sotuarales. En &l caso de
costo histérico, los aclivos se reglstran por el Imporie del sfactiva y otras partidas
pagrdas, los pasivos sa registran al imporle de los produclos recibidos a cambio
de incurrir en 8 obligacidn, y por las canbdades de efleclvo y equivalentas al
efoctive que oespara pagar pam satisfacer pl pasho Bn el cuso nonmal de s
nparacion.

Moneda locall A parlir del 10 da snero de 2000, el Ddiar de Estados:
Unidos de América (LSD) as la moneda de uso local an 4 Repiblica dal Ecuador
y moneda funcional de presantacidn de la Compania.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacidn mencionamos tas princpales pollicas conlables ulilizadas
por la adminisiracion an la preapamaion de los estados inanciems adjuntos:

Efoellve v eguivalonios al efective; Constiluyen fondos de Inmediala
disponibildad. El efeclivo comprende tanto el slecliva como los depdsitos a la
vista, Los equivalentes al electivo sen inverslones a corlo plazo de gran liquidez,
fue son facimeanle converlibles en impartes delerminados de efectivo, estando
aujeios a un fesgo podo significalive da cambios on 6u waloar, Una invarsidn sard
equivalents al eleclivo cuando lenga vencimiento en [res mosas o manos desde la
lechn de adquisiclian.




NEGOCIOS NAVIEROS ¥ DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A.
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Cantinuacion)

Fravision parn cucnias incobmbles: Bl estado acteal do su corfars no
raquidm asta provision,

Fropiododos v ooguipns: So registron sl costo, Las erogaciones por
mantenimlenio y reparacionss se camgan & gastos al inourirse | en allas,
mienb@s gue las mejoras de imporancia se capitatizan. La depreciacidn  se
calcuta por al malodo de linea reclta.

Lo vida util estimada da propiedados y aquipos 0s como sigun;

ACTIVOS ANOS
Bugues 20
Mecjulrsirian 10
Hesramigntas 10
Muihlon ¥ onuipo 10
Equipos varios 10
Equipas do radar 10-5
Vahicules 5
Ecjuipioi div compulacian 3
Equipos conbra incandio 5

El geelo por depraciackdn de las propiedades v equipos se lo regisira en
loa reaulindos del ano, il coma rmquisre al parrafo 48 de la NIC 16,

La vida ull y al maledo da deprecincion de los alomentos do propledados y
20uipos se ravisan al ciurre de cada ejercicio econdmico anual, fal como requiersn
los parmalos 51 y 60 de la NIC 16, mapecivamenta, S| procade, s ajustan de
lorma prospechiva.

El valor residual ¥ la vida ufil de los activos se revisan y ajustan si es:
nucesaro, on la fecha de cadn balancey,

Cuando ol valor en libros de un active de propledades, maquinadas y
equipos excede a 50 monta recuperahila, esla as reducido inmediatamente hasta
su valor resuperable

Las pérdidas y ganancias por la vents de propledades, maquinadas y
equlpes, s calcuian comparandn los ingresos obtenidos con el valor en ibros y so
Inciuyan en ¢l estado de resullados Infegrales,

Los intareses y olros cosios de endeudamiento se capilalizan siemipre y
ciande astdn relacionados con la conalrucckn de activos calificables,

Ratanoro del valor de los activos no linancieras: El valor de un aclive se
delerlors cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayvor anfra

su valor rozonabla menos los costos de disposicidn v su walor en usod, Li
Companla evalia al final de cada ejercicio acondmico anual, si existe algin Indicio
do delarlorn del valor do slgon sctive. De exiulin, estima el valor recuperabls del
aclive mediante un analisis de |os flujos luluros estimados, descontados a su valor
pregente usando unn lnss de descuento qus rellela lé evaluacldn aclual del
mercado det valor del dineroen al liempo y fos riesgos espedilicos del activo,
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NEGOCIOS NAVIEROS ¥ DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
[Confinuacian)

Tal como requione o paraio 60 do la NIC 38, o pérdida por daleriom del
walor &2 reconnoce en el resullado del pedodo, a manos qua al active se contabilice
par au valar ravaluido do scuerdo con ot nomma, Cualguler pérdida por dalerion
dal valor en los aclivos revaluados se |rala como un decremeanto de |5 revaluacion
pfaciundn do pousedo con osa oles nosme,

A la fecha de los estados financleros, ks Adminisiracidn consldera que no
exisien indicios de delerdaro on sus olfes activos aplicables en base a la

gvaluacian elecluada en aste sentido.

Impuesio corriente: El cargo por impuesto 8 la renla cormanle sg calcula
mediants |a tasa de impuasio aplicable & las ulilidades gravables y se camga o los
rasullados dal afio gue 58 devenoa con base en el Impuasio por pagar exigiblo.

La nommallva iributaria vigente axige al pago de un anlicips minimo de
impunsio a la renta, cuyo valor e coleulado on funcidn de las cilran reporadas al
ano anleror sobre el 0.2% del patiimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles,
0% da los ingmsos gravaldes y 0,4% de log aatlvos, En caso da qua el impuesio
3 la renta causado sea menor que el anlicipo, esie dllimo se converdird en
Impuissto o la renla definitive, a manos que ol contribuyenta soliche al Servigio do
Rentes Intemas =u devolucidn, lo cual podna. sar aplicable, de acuerdo con la
noma qua riga (o daveluckn do sste anticipo,

Benallclos de smploados no corfonies, Comprondon las provisiones por
jubilacian palronal y bonificacion por desahuclo, que se contabilizan segin estudio

praparado por un pedto ocluaral, El valor prosenls de las obligaciones por
beneficios definldos v el costo del senvicio prasents elacionado se determina en
base al malodo de la upidad de crddito proyeciadn, Lon provisiones se regisiran
conirg resultados del pernodo.

Benehclos socizles comienlss: Las vacaciones del personal se reglstran
sabre la base devangadn. Los décimo lercer y décimo cuarp sushklos se
provisionan y pagan de acuerda a la legislacion lsboral vigenta,

FPardicipacion de los irabajderes en ks ulilidades de la Compania!
Calculades sn funcltn del 15% de la uliidad conlalile anual anes dal impuasio & Lo
renta, sequn lo establecido por la normaliva nbutarda vigento.

Reconooimienio_de ingresos de aclividados ordinarias; Los ingresos se
conlabilizan en base al metoda do dovengado, segin lo establoce ol parralo 9y
10 da la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion reciblda
0 por recibir, t#niendo en cuenda los descuantos, bonificaclones o rebajas
comerdialas gue la Compafiin pueda olorgar, v sin ingluir impuaesics nl arancolas,
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NEGOCIOS NAVIEROS ¥ DE TRANSPORTE TRANSNEG S A

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Conhnuacion)

[+

«  Preswcion do_porviciog: Los ingresos do aclvidades ordinarias
procedenies de la preslacién de Serviclos se reconocen en [a
madida que los serviclos han side prastados, Indapondieniomento
dol momento an que se pmoduzca el cobro en efectivo o
lnanciamiento dorvado doe allo.

Coslas v gasios ardinanog: Su reglstran solie la hase del devangado y se
rogisiran cuando-se conacen.

Mormas_ intemacionales_de infermacién financiera amilidas - Nuovas:

pomas_inlemacionakes de |nformacion linanciera v eanmiandas vigenies: Las

politicas conlables adopladas son consistentes con agquellas uliizadas el afo
antedor, A parkr del 1 de enero de 2004 animron on vigencia las sigulenios
modificaciones a las normas intemacionales de informacion financiera:

MNIC 36 - Informaciin a revelar sobme el imporie recupeable de aolivos
na financleros

NIC 3B — Novaclon de dervados y conlinuacion da la conlabilidad de
cobaruras

NIC 19 — Planes de bensficios definidos Apodaciones de los
@impleados

MIF 2 = Pagos basados an docionas:. Dalinlcidén de condicidn necesana
para la irevocabilidad de |8 conoesidn

MIIF 3 = Comblnaciones: de negocios:  Conlabilidad de
conlraprasiacionas contingenles en une combinucian de negocios

NIIF B8 - Segmantos do oporicion: Agregoacdn de ssgmoentos de
operaciin y conclliackn del tolal de los activos de los segmentos sobra
losi )i s doba informarn con los pelivos de la enlldad

MNIF 13 - Medicion dol valor razanablo! Cusnlos comprcinles por cobrar
¥ por pagar = gorlo plag

NIC 168 — Propledades, plania y eguipo: Mélodo de revaluacion —
repxprasion proporcional da la depreciacidn aoumuinds

NIC 24 — Informacion o revelar sobre pordes rolocionadas; Posonal
clave de |a gerencia

NIC 38 - Activos inlangibles; Meélodo de revaluacidn — reexpresion
praporcional do la amortizackdn seumulada )

NIF 1 = Adopaidn por primera ez do lee Nomaos Inlemacionalos de
Informacion Financlera; Significada de “NIIF vigantas"

MiIIF 3 -~ Combinacionss de negocios: Excepoivnes al alcance para
Nogocks cunjunios
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DE DRTE SNEG §
c. DE POL DE IMPORTANTES:

{Conlinuncion)

« NIIF 13 = Medicidn del valor razonable: Alcance del pdmalo 52
[excepcion de carera)

= NIC 40 -~ Propiedados de inversian: Aclamaidn de la mierralacion entra
la NIIF 3 y Ia NIC 40 al clasillcar uha propledad como propiedad dis

imversiin o propiedad ocupada por el propletario

La adopcidn da estas normas no hvo un impacio significativo para las
operaciones da fa Compafia.

mnllnunnlr:m sa nnun a8 nnrmas mmﬂ'lmnlaa dufnfmmanmn ﬂnum ¥
anmiondas smilidas paro gue no e enconfraban en vigencin a o facha de
emisitn de los eslados financiems da la Compalifa;

Marmas Fecha de entrada

e .. 0nvigoncia

Enmionda a la NIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacion a

In  contabillzacion  de  adguiskclonss  Bn Opernclonan 1 e snoro de 2010

conjuinlis

Enmisndas o la NIC 10 “Propladades, plontns y eaquipo” y

MIC 38 "Activos inthngibles®, con relacion 3 s aclaracidn de 1 da enévro de 2016

los mitodos aceplablas dis depraclacién y amanizocion

Emﬂun:.a a la NIC 47 “Agricullura®, -con milacién a las 1 da annro de 2016

Enmionda a la NIC 27 “Estados lnancieros separados”, con

relackin wl mdodo de s poficipacidn sn los  esiados 1 do onoro de 2010

financloms separmidog

Enmbndas & la NIF 10 "Estados Ninanclaros eonsolidados®

¥ NIC 28 “Inversiones en asocindas y negocios conjunios”,

mnrﬁmhnahmnnpmuumrﬂuﬂmMM 1do onoro de 2016

IMVErsar y au asociade 0 negocio conjunto

Enmlandss &  lan NUF 10 “Estados  finencieros

coansolididos™, NIF 12 “Informacion a8 rovelar  sobre

porticipasckin an olras enlidades” y NIC 28 "inversionas on

asocindas y negocios conjunitos™, con ralacin a la

aplicacidn de In axcepcidn  do  consoldacion  en  las

antidades de nvargiin

Ewmlenda a la NIC 1 *Prasentaciin de Jos estados

mﬁ'ﬂﬂﬁmtﬁ'.ﬁlﬂ‘ﬂﬂﬂl‘lﬂﬂiﬂﬁ' va sobre informacian a 1 de enero de 2016
it

MIF O “Instrumenios finoncioras® 1 de enaro da 2018

NIIF 14 “Cusnlos 'do  diledimontos  do  actividedes

reguladas™ Esla norma ena vigencia por enlidades cu

primoion  ostsdos  financleos  conlorme o Ins HFI?F 1 do enoro de 20140

cofrespondan a un panodo qua comience a paric del 1 da

ansro de 2016

WIIF 16 - Ingresos de aclividades ordinarias procedentes s

contrilos con clinntos

1 de entvo de 2016

1 do snoro de 2017
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Nomas (Inlemacionales de Informacidn  Financlern, requiers que o
administracion realice ceras esfimaciones y establezca algunos supuesios
inhorentos o la acividad econdmica de In Compafhia, con ol proposilo de
delarminar la valuackin y presentacion de algunas paridas que forman parle de
los estados linanclemms, En opinkdn de la Administracion, ales sslmaciones y
supuestos estuveron basados en la mejor utlfizacion de la informacion disponibla
al momenio, los cuales podran llegar a diferir de sus aleclon linolaes.

Lot eslimaciones y |ulcios subyacenles se revisan regularments. Las
revisiones o las estimacionss conlables se racanocen on @l pariodo de la revisidn
y periodos fuluros sl revisidn alecta lanlo al perlodo aclual como a periodes
subsecunnios

A continuacién se presentan las estimaciones y julcios contables que
Adminksiracidn ha ulllizado an al proceso de aplcacidn de los crilerios conlables:

Doteriom de aciivos: A la fecha de clerme de cada poriode, o on agueilia
fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los aclivos pasa
determinar sl exsle algin indicio de que dichos activos hublemn suirido una
pérdida por datenoro, En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del Imporle recupsrable de dicho aclive, S| se tmls de aclivos
ienlificables que no generan flujos de efectiva do forma indepandients, se esfima
fa recuparmbllidad de la unidad genermdom de aleclivo & |8 qua pareneca al
activo, Las pdrdidas por delerioro reconocidas en un aclivo en periodos anloriores
son raverlidas cuando se produce un cambio en s eslimacionas sobra su valor
recuparmbla incremantando al vaker del acive con cargo o resullndos con al limile
del valor en libfos que al active hubiem lenido de no habema reconocido 2
pardida por deleriorm.

- sahucio, El valor presenie do las
mmnmmwhﬁﬁmadﬁmnamsmm
vanos faclores que son delerminados en funcion do un chlculo achuarial basado
&n vanos supuesios. Estos supuasios utilizados para delerminar el valor prasenie
de esias obligncionas inchiyon una (asa de descuanio. Cualquisr cambio en los
supuesios impacia en el valor en ibros de las provisiones de estos bensficios.

El acluano conlratado por la Compafia para realizar ¢l calculo actuarial,
ulifliza la tasa de descusnio, lo tasa de moralidad y de rolacién ol final de cada
ano, segun lo eslablace las tablas de coeficientes indicadas en @l aliculo No. 218
da la Codilicacldn dol Codigo de Trabajo. Lo losn do descuenio ulilizada es el
rendimiento de los bonos emilidos por el Goblemo.

as Uliles de edif]

Euhmnnlﬁn du lav u'idﬂl Ufiles y el valor rosidual se nhnlunn the m:uﬂrdu i lo
mencionado an la pana parinente en la Mota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el pdmalo 31 de la Norma Inlemacional de Informacion
Financlera NIIF 7, a conlinuacidn sa rovela la naluralezn vy ol alcance de los
nesgos que suigen de los instrumentos financiens a los que la Companila esta
axpuosia a la fecha de los estados finsnciaros:
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E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuscion)

Riesgo de credilo; El desgo de crédifo es el resgo de pérdida linanciera
guie enlrants o Compaliia en un Instrumento financiers 6i la confraparie no
cumple con sus obligaclones confractuales, v se orlgina principaiments do las
cuernlas por cobrar y el efectivo en bancas. A lo fecha de los eslados financieros,
no exisian cuentas por cobrar que pudieran incremantar el flesgo de pardidas.

Riesgo de mercado: Bl nesgo de mercado es ol riesgo a |as pérdidas dal
valor de un aclivo asociado a la flucloacion de su procio on ol morcadao, y oot
asociado al rlesgo de tasa de interas, al riesgo de |58 de cambio, y 8 olms
rlasgoy de precio,

A ln lecha de los esltodos lnandieros, la Compails no presants
andeudamiento & largo plazo que la pueda exponer al desgo de tasa de Interes,
Por atro lado, lodas |as ransbcciones se sfeciian an Ddlams de los Eslndos
Unidae de América. por lo que fampoco ests expuesta el nesgo de lasa de
camiblo,

Rlgsgo de lguldez, El rlesgo da liguidoz es ol fesgo de que o Compafila
fenga dificullades para cumplir con sus obligaciongs asociad@s con SUS Pasvos
fingncisroy, gue son iguidados medianta (o entrega de efectivo o alros activos
financierns.

La Compafila monitorea el riesgo de un déficit de: liqguidez utilizando un
flulo da caja proyectado a corlo y largo plazo, v liene como objelive mantenor a
apullina entre ke continuidad v la flexibilidad del fimancamiento 5 traves del uso
do méstamog, El accoso 8 (uenteg de linanciamionlo  estd  suliclanlomonte
asegurado y la deuda con venoimienls a menos de doce meses podrla ser
ralinanciada, 81 eslo usra necesano

_ A la lecha de los estados finonciems, la Compafia no estd axpunsia
significativamenta al resgo de liquidez; sus flujos de efectivo opermtivos cubron
adecuadamants las actividades de la Compafiin.

GESTION DE CAPITAL:

El objetiva principal de la gestion de capllal de la Compaiila es asequear
una calificncion de crédito solido e indices de capital saludablas para susleniarsu
negocks ¢ maxmizar el valor para les accionislas. Ly Compafia gestiona su
eatrucium de copital y realiza pjustes on luncidn a los camblos an s condiciones
sconomicas. A fin de mantener y ajustar su eslniclura de capital, la Compaiia
puacty modificar pagoa do dividondos @ los socionislas. Al 31 de diciombre de
2015 y 2014, no han-exstido cambios en las aclividades y politicas de manejo de
cipltal en [ Compaiiin
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EG A
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;
Al 31 de diclembre de

25 2014
Caja (1) 1.030 1.1500
Bancos lncalog {2) 1,362 152

Hancos del exltanor - : 2,19‘1_
64,583 1.302

L

(1) Inaluye & US$E50 de Ceja Chica Administracion v US$380 de Caja Chica
Opemciones,

(2) Cormaspondena USEE1,212.34 manianidos an ol Banco de 14 Produccion 5S4,
Produbanco, Coenta Camiantz N°, 2006002524

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Cliantes (1) 672,775 482 844
Deudores varios (2] 3,857 1.7652
Empleados 488 3.038
677,130 488,334

{1} Incluye principalmants US$514,472 58 de Empresa Publica de Hidrecarburos
del Ecusdor EP Palmecuador, Lo cual representa ol 76% do la carlara tolal,

(2] Incluye principalments US$3,036.73 por crddiio (dbularo (USS$052.00 on ol
2014 por cradilo tribularnio).

OTR E 5!
Al 31 de diciembro do
2015 2014
Anlicipos de gaslos por liguldar (1) 362,434 362 9483
APD - Digue Jambel 5,000
Seguros pagados por anlicipade 46,151 39,410
413,685 402,393

(1) Incluye principalments US$350,000 pagades por anlicipo de Impuesto @ la
renta por los perotos comprendidos entre-el 2002 v 2010,
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J. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS:

Saldo &l Saldo al
- A1h22014 Adlclones  Ajustas 311272015

Buguse Jambali 8,174,333 8,174,333
Maguiripias 20,070 20,070
Hemramianian 43,843 43,843
Equipos da radar 28,514 28,514
Vahloulos 17,810 17.8910
Equipos da
compuiacion A68,886 458,586
Muebles y equipas 126,880 126,890
Equipos contra
incendio 326 326
Equipos varlos 189,026 3,868 182 894

B.060, 708 3,868 8,064 668
Depreciacin
acumuinga (#,511,6048) . _ (4,853,108}

4,549,194 3.B63 4,111,558

K. CUENTAS POR PAGAR:

Provesdores locales (1)
Fiscales

Crbligaciones con el Instilule Ecustonano

da Seguridad Social

Olras cuenlas por pagar

Al 31 de diclembre de

2015

144 417
1.082

12,309
29.561

187 458

4,587

12,816
22,678
81,315

(1)Corraaponde principalments a Proveador Naviservicios S A, por $30,507.28 an

el 2015.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Hanelicios socialps

Impunsto o la ranta
Participacion de los trabajadores
Liquidacionans por pagar

Al 31 de diclembre de

2015 2014
6,886 9,139
h.7as
8236 4,078
13,1241 14,874
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Al 31 da diciembre do
2015 _ 2014
Préstamos bancarios (1) 1,900,000 2,100,000
Reserva de jubilacion patronal i2) 5741 36,678
Provision do jubilpcion patronal y
Bonificacion por desahucia (3) 180,026 179,413
7 107, 400 2,316,001

(1)

Corresponde a un préstamo bancario realizado & Banco JP. Morgan
renovado al 28 de diclembre dal 2015 con vencimiento el 31 de mayo dal
2016, a una lasa mensual vanable que al cierme del ejercicio fue 1.3219%. La
polliica es renovar el saldo cada afio hasla lorminar de pagar el capital, con
abonos do acuerdo al Mujo

() Represenia la provisidén para jubiacion patronal a que lienen derecho de

(3)

acuerdo con la legislacidn labomal ecualoriana, lok smpleados vy irabajadores
que hayan cumplido 25 ahos 0 mas de sanicio o que cumplernsn en ase
liempo en lorma ininterrumpida dentio de una Compafia, o cuando rednan
los requisiios necesarios. La pensién patronal no podr ser deble jubilacidn,
por parte del Institute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) v la Compaiiia,
Ia pension lpnlmnm. sofd como minimo al equivalonie al 50% del salaro
minimo vital,

El movimionto de reserva de Jubilacién palronal lue el sigulsnte:

AN dodiciembrede
s 2014
Saldo al Inicio del afio 5,678 46,960
Pagos {10,277 (6,260)
Provisiones 40,070
Reclasificacionas I | K= ] |
Saldo al final del afo 57,471 36678

El movimiento do provisién de jubilaciin patronal y benificacion por desahucio
fue & siguiente:

Al 31 do diclambre de

S L el 2014
Saldo al inlclo dal ano 179,413 175,559
Provisionas 812 28,064
Ajustes 698
Reclasificackin 400
Salda al final del ano ~180.025 tm.-ug'
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it e il

PATRIMONIO:

CapHal social: Representa 1,500,000 acclongs comunes autonzadas emilidas v
an mroulneion eon un valor neminagl do USS50.04 cada una,

Aporte pora fuluro aumento de ecapliali Comasponds o nperles an electivo
electuaros por los accionisias para incrementar el capiial pagado de la Companla.

Reserva legal: De acuordo con la Lealslaciin wigents en el Ecuador, la Companiia
dabe transledr, ol 10% de su ganancia nala hasla compledar al manos el 50% del
capilal pagado. Esia resenva no puede ser distribuide a los acclonisias, exceplo
an caso de liguidacion de la Compafla, poo pueds ser ullllzada para absorber
pardidas fuluras o para aumentar el capilal

Resarva facultativa: El saldo de esta cuenia esla a disposicidn de los socios de
ln Companla y puede sar utilizado para clerlos pagoes lales como reliquidacion de
impuestos y gasios de ajeroiolos antetoras

Reserva de capital: Sa incluyan los saldos da lag sigulentes cuenlas que se
originaron &n ojustes par infllacién hasla el 31 de marzo de 2000: Reserva por
Revalorzacion del Patrimanio y Reespresian Monealais.

Resorva por revaluacion: Incluye e pjusle por valuadion de los aclivos Njog y «
alecla de los alusles por conversion de esiados financleros de sucres a
USDdlaras,

Ajustes por Implementacion NIIF: Se regislran los ajustes resultanies de o

-adopclon de las Nommas Intemacionales-de Informacion Financiera (MIF), a |a

fechn de rbnaicitn.

Resultades acumulados: Las ulilidades estdn a disposlclén de los accionislas,

OTROS RESULTADDS NO OPERACIONALES:
) {muE tarmlnndn_s__ al

2015 2014
Ingresos varos 15,076 36,424
Ingrescs financierns 322 269
Otros goslos (3,103)

15,398 33,500

PARTICIPACION DE L AJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPLUESTO A LA RENTA:

e acuerdo al arflculo 37 de la Ley Orgdnica de Régiman Tribulario Intemo, las
socladaden consliluldas en el Egundor, asl como las sucumsales do sociedades
axiranieras domiciliadas en el pais y los ostablecimientos permanentes  de
socludades exiranjeras no domiciliadas, que oblengan Ingrasos gravables, eslardn
sujatas 3 ba tanfa imposiliva del 22% sobre g0 base imponible.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Conlinuacian)

Las sociodades que relnvieran sus ulllidades en el pais podran oblener una
roduccién do 10 punios porceniuales de la larifa del Impuestio a la Renla sobre ol
monto reinverlido en activos produciivos, siempre y cuando lo desiinen a la
adquisicidn de magquinanas NUEVas 0 equUIpos Nuavos, aclives para nego, matenal
vegetaiivo, pldntulas y lodo insumo vegelal para produccion agricola, forestal,
gunadera y de floricullum, que se ulilicen para su actividad productiva, asl como
para la adguisicdan de bienes relacionados con investigacion vy tecnologla que
muejoren  produciivided, genesn  diversilicackon  productiva @ Incremento de
emplea, para lo cual deberan efectusr el cormespondiente aumenio de capital y
eumplir con los requisiios que se esiablecerdn on ol Reglamenio de la Ley. EI
aumento de capital deba inscribirse en el respactivo Registro Mercantil hasta e 31
ce diclemnbre dol ajerciclo Impositive posteror a aguel en que sa genararon las
utiidades materia de la reinversian,

Las leyes laboralos vigentes establecen como benaficio para los Irmbagadores el
pago del 15% de las ulilidades liquidas de la sociedad, anles del calculo dol
impuesio sobm lo ronta.

La base del calculo para delerminar la participacidn de los Irabajadores en las
ulilidades de ls Compafia y la base imponlble dal impuesio a la renta da la
Compaiia, fue el siguisnio:

Al 31 de diclombreda

2015 2014
Utilidiad (Pérdida) contable {(3,828) (53,148)
Mas:  Gaslos no deducibles e 12,841 3.025
Basa imponible pam impussio a la renla 8,115 {50,121)
Menos: Anficipo de impuosto a la renta

datarminado (1) 36 871 42,902
Monos: Rolnnciones y anbcipos al

umpuesio (35,836) (37,167)
Impuesto a la renta por pagar 1,035 5,735

(1) El valor determinods comespondas al anlicipo celculads &n el 2015 del
impuesto a la renls, como el Impuesln causado os menor al anlicipo
ealeulado, asle ulllmo sa gonviera en pago.

ONTRATO PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO DE TRANS

mAnd I UE LABLUI A, ALIJES DE PRODUCTOS DE FUEL OIL No.
BAJO LA MODALIDAD DE "TIME CHARTER™:

Objoto: Es la preslacidn de servicio de Transpors Marilimo de Cabotaje y Alije de
Fuel Ol No. 4, bajo la modalidad “Time Charter™.

Empresas gue participan: Empresa Pablica de Hidrocarburos de Ecuador EP
PETROECUADOR (Conlralista) v La compafila NEGOCIOS NAVIEROS ¥ DE
TRANSPORTE TRANSNEG S A, (Contratania),
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CONTRATO PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO DE _TRANSF

] ALiJES DE FRODWH TS DE FUEL L
BAJO LA MODALIDAD DE "TIME CHARTER " (Conlinuacion)
Bugue: La contralisla ulilizars el bugue tanque "Jambeli con doble fondo, una
capackiad deo carga operaliva para Fuel Cil de 20,800 barriles.

Calidad y cantidad_de productos: La Compadila Negocios Navieros y deo
Transporie TRANSNEG S.A., serd responsable por la canbidad y calidad del
producio, desde el momenio en que cruce la brida 0 manifold de su nave on ol
Teminal de carga hasta su paso de s brida de! bugue en el lugar de descarga.

Plazo: El plazo de esle conlralo sera de 2 afios, a parfir del 23 de sepliombre de
2015, que ol bugue inicke sus operacionos.

Proclo; EP PETROECUADOR pagara a ln Conlratista USS5684.00 por dia, por lo
que &l monle aproximado de esle contrato es de US$4,156 620.00 mas gasios
aperacionales y combuslible,

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediane Resolucion No. SCICILDCCP.G 14.003 del 14 do lobroro de 2014,
Supeintendencla de Companias, Valores y Seguros expidid las normas para |a
prapamcion ¥y preseniocion de los estados financieros consolidados do lus
companias y olras enfidades inlegranies de los grupos econdmicos astablacidos
por al Serviclo do Ranlas Inlemas

El sagundo parala dal afloule lercaro, exceplia de la mencionada consolldacitn
@ la Informacion financiera de las personas nalurales, las empresas del extorior,
las personas |urldicas que no estén bajo el contral de la Superinlendencia de
Compafias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas,

La smpresa no esla considerada por el Servicio de Rentas Internas como pare da
un Grupo Econémico, su propiotaria estd oblignda a pressniar  estados
Financieros Consolidados, En concordancia con lo dispuesto en la Norma
Inlemacional da Infermacidn Financiera No.10.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nommaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispona que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el extorior, danbro de un minmo
periodo fiscal en un monte acumulado superior a USS3 millones, deban presentar
al Sarvicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simpiamente 8s una revelacion da las ransacdones de ingresos y gastos
compaiin relaclonsda, ! e

Aquolios contribuyenies que hayan eleclundo opemciones con panes
relacionadas locales yfo domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal on un monio scumulado superior a los USS15 millones deben presentar
adicionalmenie al Anaxo, el Informe Inlegral de Precios de Transferencia,
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5.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: [Confinuacian)

La Admimsiracion Tribulana, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicilar
migrdlanta  mguanmigntos die informacien a los  conlibuyenlss  gue  reallcan
operaciones con pares relacionadas al Inlenor del pals o en &l axenor, |a
proesantacion da i informacidn conducante a detarminar 8 en dichos opomcionos
ge aplcd ol principio de plona compatancia, de confomidad con la Ley,

Para eleclos de caloulsr 2l monto acumulado pams In preseniacion kanto dal
anaxo como del informe, & sumardn los monlos de opemclones con paas
relacionadas, excaplo las que correspondan a:

Aportes palrimaoniales en efective, on ddlams de kbs Eslados Uinidos de
Amdrica,

Componsacliones o reclasficaciones da cusnlas contables da active,
paEsho 0 patrimonio, sismpra qua no afgctan a resultados,

Fagoz en efeclivo, en dolares de los Eslados Unkdos de Aménca, de:
rendimientos patdmonialen {dividendos) o pasivos;

Ingresos sefalados on lon oartlcdlos 27 ¢ 31 de la Ley de Régimoen
Tributano Intama, asf como aclivos, pasivos o egresos dal sujelos pasivo
(mputallos & la sctividad genersdonm de lales ingresos,

Operaciones con olras parles relaclonadas |localas con reflerencias al
pericdo fiscal analizado, slempre que no se presenten akjunas de las
slgulenies condiciones;

d. La parte refdcionada con la que el sujeto pasivo realiza (ales
operaclones oblenga Ingresos provaniantes de los casos sanalados
&n log artlcuios 27 o 31 deia Lay de Régimen Tributaro Inlemao.

b El sujeto pasive!

* Declars una base imponible de impuesio a la enla menor a
CHIr

= Hayd aprovechado cualquier lipa de beneficios o incentivos
irlbutartos, incluldos los eslablacidos en el Cadige Ormdnico de
la Praduccion, Comercio & Invarsian:

= So scolpn a la redudcon de |a larfa por reinversisn de
ulilidades;

* Soa adminlsirador u Cperador de una Zona Especial de
Bozarmollo Economica;

* S dedique a la exploracion o explotacidn de recurscs
naluraies no renovablas:

* Tengan lilulares de derschos representstivos de su capital qus
sean reskdentes o asldn establecidos en parnisos liscales.
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley Organica de Régimen: Tributario Inlemo que entraron en
vigencin desde &l 1 doe ansro de 2010 delerminan gue. los conlrbuyenies qus
roalicen operaciones con partes relacionadas quedaran axentos de In aplicacion
def réegimen de precios de transferancia, sempra gue;

= Tangan un Impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen oparacionas con residanias an palses fiscalas prefaranies, v,

« Mo manlengan suschlo con al Eslade contrato pars s exploracion v

explolncitn de recursos no renovablss,

LITIGIOS:

Loy asesares lagales conflirmarnn los sigulantes liligios:

Juicio de Excepciones MNo.126-2010, que busca dectarar la nulidad da los auto
de pago ralativo al Impuesto a la Renla de los ajercicios 2000 y 2001, Exisle
senloncia favorable ejecutoriada el 15 de julio del 2015, SRl no pidia
Aclaraaion,

Jdujgio do Impugnacidon No,30-2010 soguido ante h Sdla del Trbunal de o
Fiseal No. 2 {aclual recurso de casacion No.445-2012). Se ordend pagar
USSH7,008.53 por ol Impussio o la renta del ajercicio 2005, en espara quo se
reesuilva el recurso de casacion

dileio de Impugnacion No.0114-2010 seguide anle la Tercera Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.02 In profeasin es que sa deje sin efaclo |as
Resoluciones MNos, 1E'EII_J1 2010RRECO19000 y 10B012010RRED186TS
reforenlos al Impussio o la Renta & VA del perdodo fiscal 2008 Se oncuenlm
anaulos para resolver,

Juicio da impuegnacion Mo 130-2011 seguido ante la Primara Sala dal Tribunal
Distrital de lo Fiscal No2 { aclual recurse No.3B9.2013). Se dicld sentantia
dasfavorable declarando sin lugar la demanda respecto al impuesio at Valor
Agregado dal 2007, se presentd recurso de casaclon y se inlerpuso Acclan
Extraordinana da proleccidn.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Pa acusrde a la informacidn dispenible a la fecha de presentacion de los estados
financiercs por el periodo lerminado ol 31 de diclembre da 2015, no han oourido
avenlos o circunstancias gque pusdan aleclar la preseniacion de los eslados
financleros




