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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
NEGOCIOS NAVIEROS ¥ DE TRANSPORTE TRANSHNEG 5.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los eslados financieros adjunios de NEGOCIOS NAVIEROS Y
DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A. que incluyen los estados sobre la posicion
financiera por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los eslados de
resultados integrales, cambios en al palimonio v flujos de elective, por los afios
terminados en esas fechas y un resumen de las politicas conlables mas significativas
y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
esios estados financieros, en concordancia con las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracidén de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o eror; la seleccidn y aplicacion
de apropiadas politicas contables, y, la determinacion de eslimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las clreunstancias,

Responsabilidad del Auditor:

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuesira auditoria. Nuestros exdmenes se efectuaron de
acuerdo con Mormas Intemacionales de Audiloria. Eslas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones dlicas, asl como la planeacidn y ejecucidn de una
auditoria que tenga como objetivo oblener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados linancieros se encuentran libres de errores matariales.
Una audiloria implica la ejecucidn de procedimienios para oblener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados
financieros, debido a emor o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, lo que le permile disefiar procadimientos de
auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control inlerno de la Compaiiia. Una
auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros lomados en conjunto. Nosolros creemos que
la evidencia de auditoria oblenida es suficienle y apropiada para suslenlar nuestra
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Opinién:

4, En nuestra opinion, los estados financieros adjunlos, expresan en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de NEGOCIOS
NAVIEROS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A. por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

(K F&a, iéq-ﬁf

8 de marzo del 2013 l';:.lgar Maranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias No.015




ESTADOS SOSRE LA POSICION FINANCIERA

[Expresados en LISDd|ares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo (MNota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota O)
inversiones temporales (Nota E)
Inventarios (Nota F}

Gastos pagados por anticipados(Nota G)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDADES ¥ EQUIPOS (Nota H)
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligacién bancaria (Nota [
Cuentas y documentos por pagar (Nota J)
Participacion de los trabajadores en fas utilidades (Nota M)
impuesto 2 la renta (Mota M)
Gastos acumulados por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota K)

PATRIMONIO (Nota L)

Capital social

Apore para futuro aumento de capital
Reserva legal

Rezerva faculiativa

Reserva de capital

Reserva por valuacién

Ajusies por implementacion NIIF
Resultados acumulados

TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO
Festy flooorie CF

/UAMEGAS A  /
Gerente General

Al 31 de diciembre del

2012 2011
33,649 20,845
2421784 1.738.811
71,277 10,000
621 38338
64,979 43 584
2,502 310 1,849,555
6,481 3715
5,380,481 5941895
5674 4827
7,984 046 7,789.0062

1.778

215876 85 552
32.028 47 573
8742 2,041
26 863 14,861
265286 161,037
4,372,557 4,431,451
60,000 60,000
646,573 646,573
230,000 30,000
1.126.397 834 737
275,262 275,262
1,645,744 1645 744
576,472 576472
118,589 181,660
3,327,103 3,207 504
7,964,846 7,799,992




INGRESOS NETOS

Flete de buques

Combustibles
MENOS COSTOS

Flele de bugues

Combustibles
UTILIDAD BRUTA
GASTOS

Gastos de administracion

Gaslos financieros
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA

PATICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES (Nota M)

IMPUESTO A LA RENTA (Nota M)
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros resultados integrales

UTILIDAD NETA

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diclembre del

2012 2011
3,781,469 4,336,720
590,498 516,796
2,182,453 2,491,668
582,004 506,958
1,607,420 1,854,809
1,224,701 1,513,186
283,058 214,173
1,507,758 1,727,350
99,662 127,540
(32,028) (47,573)
(61,896) (77.921)
5.738 2,046
113,861 189,614
119,599 191,660

Contadora General



ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efeclivo pagado a empleados y varios acreedores
Otros resultados integrales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos
Adguisicidn otros aclivos no comientes

EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de jubilacion patronal
Obligaciones bancarias largo plazo
Pago de otros pasivos a largo plazo
Pago de parficipacion de trabajadores en las utiidades
Pago de impuesto a la renta
Pago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

7@%9_
AMEGA S A

Gerente General

Anos terminados al

31 de diciembre del
2012 2011
4,371,968 5,032,777
(4,204,549) (4,693 905)
113,861 (24,559)
281,279 314,312
(2,766) (9.657)
(1,185)
(2,766) (10.822)
(10,384) (BB,737)
4,862
(205,712)
(47,573) (66,070)
(2,041) (252,155)
(264,822)
(265,710) (348,698)
12,804 (45,207)
20,845 66,053
33,649 20,845

Vea notas a los estados financieros.
TR ——




NEGOCIOS NAVIEROS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
({Continuacidn)

(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al
31 de diciembre del
2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 119,599 181,660
Mas: Gastos que no representan desemboisos de efectivo:
Depreciacion 557,728 628 820
Ajustes de provision para jubilacion patronal 108,928
Reclasificaciones 3,686
Provision para beneficios sociales 5468
Provisién para otros pasivos a largo plazo 147,734
Provisién de pago de participacion de trabajadores 32,028 47 573
Provision de pago de impuesto a la renta 8742 2,041
878,985 829 408
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar (682,973) (113,905)
Inversiones temporales {61,277) (10,000)
Inventarios 35714 {27.8903)
Otros activos corrientes (21,415) 29,176
Otros activos no corrientes (B4T)
Obligaciones bancarias 1,778
Cuentas y documentos por pagar 110,313 (484,910)
Gastos acumulados por pagar 12,002 {7 544)
Pasivos diferidos -
(597, 705) (615,096)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 281,279 314,312

.7 L}
LIAMEGA EA ~Sra. Deridse Giraldo
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros




NEGOCIOS NAVIEROS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A.
NOTAS A ST Fl CIER

=

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresadas en USDélares)

A. NEGOCIOS NAVIEROS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A.:

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil @ inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de agosto de 1872, Su actividad principal es operar
lanchas, barcos, tanqueros y naves en general, prestar servicios de operacidn,
mantenimiento y flete de barcos, distribucién y comercializacién de combustible a
nivel nacional

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILID IMPOR TES:

Base de preparacién y presentacion: Por disposicion de s
Superintendencia de Compafilas de la Repiblica del Ecuador, la Compaiiia
adoptd para el ejercicio 2010, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre normas de
contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de Conladores (IFAC). El
efecto economico de la adopcién del nuevo marco conceplual se regisird en el
patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando como referencia los saldos al 31 de
diciembre del 2010.

Provision para cuenlas incobrables: El estado actual de su cariera no
requiers esla provisidn,

Los inventarios: Eslan registrados al costo. Los coslos se determinan por
el método promedio para el autoconsumo y el método FIFO para la

Provision _para |ubilacidn patronal: Estad constituida en base a un estudio
actuarial, su efecto se reconoce @n resultados.

Las_inversiones en acclones: Esldn registradas al valor de costo y se

ajustan al valor patrimonial proporcional cuando la informacion esta disponible,
Los ajusles se registran en cuentas patrimoniales.

Propiedades y equipos: Se registran al coslo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capilalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta (excepto por la depreciacion del B/T Cautivo
que se calcula por el método de suma de los digilos), tomando como base Ia
vida Util estimada de los activos relacionados.




NEGOCIOS NAVIEROS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS

DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

La vida dtil estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS

Buques 20
Maquinarias 10
Herramientas 10
Equipos de radar 510
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y equipos 10
Equipos contra incendio 5
Equipos varios 10

Los ingresos y gastos: Se

contabilizan por el método devengado: los

ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan,

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Caja
Bancos

____AI31 de diciembre del

s . N
1,650 2,060

(1) 31,999 18,785
33,649 20,845

D.

(1) Incluye principalmente a saldo mantenido en el Banco de la Produccion S.A.
por US$20,403.95 (US$3,723.12 en el 2011).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

- 2012 2011

Clientes (1) 2,069,917 1,382,369
Deudores varios {2) 351,657 350,910
Clientes del exterior 1,798
Empleados 210 3,734
2,421,784 1,738,811

(1) Incluye principalmente US$1,698,530 de la Agencia Naviera Agnamar S.A.,

(2) Incluye principalments US3350,009 por pagos de Anticipos de Impuesto a la
Renta para los anos 2002 y 2010.



NAVI Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A.

E. INVERSIONES:

Corresponde al siguiente detalle:

10

Tipe de Entidad Fecha Tasa
__Documenio Bancaria Inicio Vencimiento afactiva Monto
Poliza do Banco de la
acumuiacion Produccidn S.A, 107202 102012 4,25% 10,000
Péliza de Banco da la
acumulaciaon Produccitn 5.4, 28003/2012 18062017 3.75% 81277

12T

!E\'EHTARIQE;

Esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Consumo 29,595
Materiales y Repuestos 621 6.740
621 36,335
PAGADOS POR ANTICIPADO:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Anticipos de gastos por liquidar 8,465 1,969
Seguros pagados por anticipado 56,514 41,595
64,979 43,564
P EDAD Y EQUIPO:
Saldo al Saldo al
Costo: 010112 Adiciones Roclasif. Rovalorizaclén IMH2H2
Bugue Cautivo 1,847,003 420 850 2,267,863
Buque Jambek 7.454 370 501,776 B,045,155
Maguinarias 25,334 25,334
Herramientas 48,352 49,352
Equipos de radar 39877 a8 6T7
Vehiculos 17,810 Vi
Equipos de
compulacidn 450,874 453074
Musbles y equipos 127172 127,372
Equépes contra
incendlo 524 624
Equipos vanos 220 508 220.508
10,241,831 420,860 581,776 11,254 467
Depreciacion
acumulada {4,298,836) {557,728) [420,860) {595.462) (5.873,986)
5,841,585 {557,728) (3.686) 5,380,481

OBLIGACION BANCARIA:

Corresponde a saldo por pagar a un Banco del Exterior.
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Al 31 de diciembre del

2012 2011
Proveedores locales 163,216 27,830
Deudas al fisco 5,308 6,897
Deudas al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 18,186 21,252
Otras provisiones 26,871 40,275
Otras 2,294 308

215,875 96,562

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Banco Sabadell S.A. (1) 4,000,000 4,000,000
Reserva de jubilacién patronal {2) 36,996 37,91
Provisién de jubilacién patronal y (3)
bonificacién por desahucio 335,561 393,540

4,372 557 4,431,451

(1)

(2)

(3)

Corresponde a préstamo con el Banco Sabadell S.A. otorgado el 28 de
diciembre del 2009 con vencimienio el 27 de de diciembre del 2013 con una
tasa de interés del 4.00% anual, con posibilidad de renovacion.

Representa la provision para jubilacidn patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecualoriana, los empleados y trabajadores
que hayan cumplido 25 afios 0 mas de servicio © que cumplieren en ese
tiempo en forma ininlerrumpida dentro de una Compaiiia, o cuando rednan
los requisitos necesarios. La pension patronal no podra ser doble jubilacién,
por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia,
la pensién patronal, serd como minimo el equivalente al 50% del salario
minima vital. El movimiento de la cuenta Jubilacién patronal fue el siguiente:

Jubilacién
Patronal

Saldo al 1 de enero del 2012 37,911
Pagos (5,850)
Provisiones 4,735
Saldo al 31 de diciembre del 2012 36,996
Durante el 2012 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Jubilaciéon Patronal

y bonificacién por

desahucio

Saldo al 1 de enero 393,539
Provisiones (56,445)
Pagos (1,533)

Saldo al 31 de diciembre 335,561
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NEGOCIOS NAVIEROS Y DE TRANSPORTE TRANSNEG S.A.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 1.500.000 acciones comunes — aulorizadas emitidas y
en circulaciéon con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital: Corresponde a aporles en efectivo
efectuados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la
Compaiiia.

Reserva legal: De acuerdo con la Legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir, el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esla reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, excepio
en caso de liquidacidn de la Compania, pero puede ser ulilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facuitativa: El saldo de esta cuenta esla a disposicion de los socios de
la Compafiia y puede ser ulilizado para ciertos pagos lales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anleriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguienies
cuentas, transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reaxpresion monetaria.

Conforme a la Resoluciébn No 01.Q.CL017 de la Superinlendencia de
Compafias, publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafia
podrd compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo
acreedor de esta cuenla, pero sl no es suficiente, se ulilizaran los saldos
acreedores de las cuentas reserva por valuacion y reserva por donaciones, Esta
compensacion debera ser aprobada por la Junta general de accionistas,

Reserva por valuacién: Incluye el ajuste por valuacion de los activos fijos y el
efecto de los ajustes por conversion de estados financieros de sucres a
USDélares.

Ajustes NIIF: Se registran los ajusles resultantes de la adopcion de las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera — NIIF, a la fecha de transicion

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicion de los accionistas.

P N T ADORES _E ILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a |a renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. El Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un
punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes ires afios a partir
de la emisidn del Cédigo, por lo que se modificd la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas
en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanenles de sociedades exiranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la larifa impositiva
del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los afos 2012y 2013, la
tarifa del impuesto a |a renta serd de 23% y 22%, respectivamenle,
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| NEGOCIDS N OS Y DE SPORTE TRANSNEG S.A
M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como benseficio para los trabajadores ai
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del caiculo del
impuesto scbre la renta.

Lalhase del célculo para determinar la parficipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de Ia
Compania, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
| Utilidad contable: 213,522 317,154
Participacion de los trabajadores en las
! utilidades (32,028) (47,573)
i 181,494 269,581
| Gastos no deducibles 105,501 44,303
Deduccion trabajadores con
discapacidad (9,071) (9,281)
Gastos incurridos para generar ingresos
exenios 10 10
Participacion trabajadores atribuibles a
ingresos exenlos 906 718
Ingresos exentos (6,043) (4,790)
Base imponible para impueslto a la renta 272,797 300,541
Impuesto a la renta de la compania 62,743 72,130
Impuesto a la renta causado 60,271 79,086
Impuestos Diferidos (847) _(1,165)
Impuesto a la Renta 61,896 77.921
Retenciones y anticipos al impuesto : (54,001) (77,045)
Saldo por pagar (a favor) 8,742 2,041
N. CONTRAT IEN TIEMPO:

Las armadoras ponen a disposicion de las fletadoras los buques tangues
reglamentariamente tripulado y con todos sus apoyos, equipos y auxiliares.

0. CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DE DERIVADOS DE PETROLEO:

Se celebrd con Empresa Estatal de Comercializacion y Transporte de Petréleos
del Ecuador, Petroecuador los siguientes contratos:

a) Contrato de abastecimiento de derivados de petrdleo # 960082 celebrado el
13 de agosto de 1996.

Objeto.- Petrocomercial se compromele a suministrar los derivados de
petréleo de produccion nacional para salisfacer la demanda de combustible
para el sector industrial, adquiridos por Negocios Navieros y de Transporte
TRANSNEG S.A.
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b) Contrato de abastecimiento realizado el 20 de marzo del 2000:

Objeto.- Petrocomercial se compromele a suministrar a la comercializadora
el diesel nacional y el fuel oil de produccion nacional; para que esta satisfaga
los requerimientos de naves nacionales, pesquero indusirial y camaronero.

Precios.- Serd determinado de conformidad con la legislacién y normas
vigentes.

Garantias.- Para garantizar el pago de las facluras se constituye a favor de
Petrocomercial una garantia bancaria incondicional irrevocable y de cobro
inmediato por el valor equivalente al 30% de sus compras mensuales de
diesel nacional y 30% de fuel oil.

Seguros.- La comercializadora es responsable de contratar seguros a favor
~ de Petrocomercial y mantenerlo vigente desde la suscripcion del contrato con
una poliza, por un monto minimo de US$1,500,000.00.

Plazo.- La duracion de eslos conlralos es de 15 afios y, no podra darse por
terminado ni revisarse antes de los 2 afos desde su vigencia.

:'u-.u-:
Los asesores legales confirmaron los siguientes litigios:
» Juicio 2005 Impuesto a la Renta, que se encuentra en Autos para Resolver.

'« Juicio 2006 Impuesto a la Renta @ IVA gue se encuentra en evacuacion de
pruebas.

' En ambos casos la probabilidad de éxilo es del 60%.
- EVENTOS SUBS! NTES:

' De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados

' financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido
_mnmmmmnaimmmmmmm
financieros a la fecha mencionada.
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