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S E G U R I D A D  M I N E R A  I N T E R N A C I O N A L  S E M I N T E R  C I A .  L T D A .  

E S T A D O  D E  P O S I C I Ó N  F I N A N C I E R A     

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 7        

  ( E x p r e s a d o  e n  U . S .  d ó l a r e s )  

    

 N o t a  2 0 1 7  2 0 1 6  

A C T I V O     

A c t i v o  C o r r i e n t e     

E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  d e  E f e c t i v o  5 . 1  5 7 6 . 5 8 3 , 1 5  1 . 2 9 3 . 3 3 2 , 1 3  

A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  5 . 2  1 6 6 . 8 3 9 , 1 9  5 6 . 9 6 6 , 0 0  

Im p u e s t o s  y  O t r o s  P a g a d o s  p o r  A n t i c i p a d o  5 . 3  1 8 2 . 3 4 5 , 9 7  1 5 2 . 1 9 2 , 9 4  

T o t a l  A c t i v o  C o r r i e n t e   9 2 5 . 7 6 8 , 3 1  1 . 5 0 2 . 4 9 1 , 0 7  

    

A c t i v o s  N o  C o r r i e n t e s     

P r o p i e d a d e s  P l a n t a  y  E q u i p o  5 . 4  9 5 8 . 5 6 2 , 9 1  1 . 1 1 4 . 7 2 5 , 4 5  

T o t a l  A c t i v o  N o  C o r r i e n t e   9 5 8 . 5 6 2 , 9 1  1 . 1 1 4 . 7 2 5 , 4 5  

    

T o t a l  d e  A c t i v o s   1 . 8 8 4 . 3 3 1 , 2 2   2 . 6 1 7 . 2 1 6 , 5 2   

    

P A S I V O S     

P a s i v o s  C o r r i e n t e s     

C u e n t a s  p o r  P a g a r   3 9 . 9 0 6 , 1 0  7 8 . 6 7 9 , 3 9  

O b l i g a c i o n e s  F i n a n c i e r a s  5 . 6  1 5 . 6 7 2 , 0 7  1 3 . 9 3 2 , 1 5  

O b l i g a c i o n e s  T r i b u t a r i a s  y  L a b o r a l e s  5 . 7  4 2 4 . 1 7 9 , 1 3  8 1 7 . 4 4 0 , 6 7  

T o t a l  P a s i v o  C o r r i e n t e   4 7 9 . 7 5 7 , 3 0   9 1 0 . 0 5 2 , 2 1   

    

P a s i v o s  N o  C o r r i e n t e s     

O b l i g a c i o n e s  F i n a n c i e r a s   1 6 . 0 6 4 , 1 5   3 2 . 0 1 9 , 4 4   

C u e n t a s  p o r  P a g a r   4 0 0 . 0 0 0 , 0 0  7 0 0 . 0 0 0 , 0 0  

B e n e f i c i o s  a  E m p l e a d o s  ( L / P )   2 5 1 . 4 4 1 , 5 8  2 5 1 . 4 4 1 , 5 8  

T o t a l  P a s i v o  N o  C o r r i e n t e   6 6 7 . 5 0 5 , 7 3  9 8 3 . 4 6 1 , 0 2  

    

T o t a l  d e  P a s i v o s    1 . 1 4 7 . 2 6 3 , 0 3  1 . 8 9 3 . 5 1 3 , 2 3  

    

P A T R I M O N I O     

C a p i t a l  S o c i a l  5 . 8  3 0 . 0 0 0 , 0 0   3 0 . 0 0 0 , 0 0   

R e s e r v a s  5 . 8  1 3 8 . 7 8 9 , 5 3  1 3 8 . 7 8 9 , 5 3  

R e s u l t a d o s  In t e g r a l e s   6 6 4 . 0 2 3 , 2 3  6 6 4 . 0 2 3 , 2 3  

R e s u l t a d o s  A c u m u l a d o s  5 . 8  6 9 . 4 1 2 , 9 4  5 3 . 5 4 8 , 6 2  

R e s u l t a d o s  A c u m u l a d o s  -  N I I F  5 . 8  ( 1 7 8 . 5 2 2 , 4 1 )  ( 1 7 8 . 5 2 2 , 4 1 )  
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R e s u l t a d o s  d e l  E j e r c i c i o   1 3 . 3 6 4 , 9 0  1 5 . 8 6 4 , 3 2  

T o t a l  d e  P a t r i m o n i o    7 3 7 . 0 6 8 , 1 9  7 2 3 . 7 0 3 , 2 9  

    

T o t a l  d e  P a s i v o s  y  P a t r i m o n i o :    1 . 8 8 4 . 3 3 1 , 2 2  2 . 6 1 7 . 2 1 6 , 5 2  

    

    

 

 

 

    

    

 

   

 

   

    

    

    

    

L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s .   
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T n t e  ( S P )  F r e d d y  C a r b a j a l  

G e r e n t e  G e n e r a l  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P a b l o  T a p i a  

C o n t a d o r  G e n e r a l  
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S E G U R I D A D  M I N E R A  I N T E R N A C I O N A L  S E M I N T E R  C I A .  L T D A .  

E S T A D O  D E  R E S U L T A D O S  D E L  P E R I O D O  Y  O T R O  R E S U L T A D O  I N T E G R A L   

P O R  E L  A Ñ O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 7      

  ( E x p r e s a d o  e n  U . S .  d ó l a r e s )  

    

 N o t a s  2 0 1 7  2 0 1 6  

I N G R E S O S      

I n g r e s o s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  5 . 1 0  2 . 6 8 7 . 2 1 9 , 4 2  1 . 9 3 8 . 3 7 3 , 7 7  

    

( - )  C o s t o  d e  V e n t a s  5 . 1 1      ( 2 . 0 0 1 . 3 5 5 , 2 9 )  

   

( 1 . 1 1 1 . 6 3 8 , 4 5 )  

    

B e n e f i c i o  B r u t o    6 8 5 . 8 6 4 , 1 3  8 2 6 . 7 3 5 , 3 2  

O t r o s  I n g r e s o s  5 . 1 0  -  -  

G a s t o s   ( 6 5 2 . 2 5 7 , 4 0 )  ( 7 7 6 . 2 0 9 , 0 3 )  

G a s t o s  d e  A d m i n i s t r a c i ó n  5 . 1 1  ( 6 5 2 . 2 5 7 , 4 0 )  ( 7 7 6 . 2 0 9 , 0 3 )  

    

U t i l i d a d  O p e r a c i o n a l    3 3 . 6 0 6 , 7 3  5 0 . 5 2 6 , 2 9  

I n g r e s o s  y  C o s t o s  F i n a n c i e r o s   ( 3 . 7 3 4 , 8 2 )  ( 4 . 9 2 3 . 1 0 )  

I n t e r e s e s  B a n c a r i o s   3 . 3 0 4 , 1 6  7 . 4 8 9 , 7 7  

C o s t o s  F i n a n c i e r o s  5 . 1 1  ( 7 . 0 3 8 , 9 8 )  ( 1 2 . 4 1 2 , 8 7 )  

    

R e s u l t a d o s  d e l  E j e r c i c i o    2 9 . 8 7 1 , 9 1  4 5 . 6 0 3 , 1 9  

G a s t o  -  P a r t i c i p a c i ó n  T r a b a j a d o r e s  5 . 7  ( 4 . 4 8 0 , 7 9 )  ( 6 . 8 4 0 . 4 8 )  

G a s t o  -  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  C o r r i e n t e  5 . 1 2         ( 1 2 . 0 2 6 , 2 2 )         ( 2 2 . 8 9 8 , 3 9 )  

R e s u l t a d o  N e t o  d e l  E j e r c i c i o    1 3 . 3 6 4 , 9 0  1 5 . 8 6 4 , 3 2  

    

    

    

    

    

 

  

 

    

    

    

    

L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s .  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

T n t e  ( S P )  F r e d d y  C a r b a j a l  

G e r e n t e  G e n e r a l  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P a b l o T a p i a  

C o n t a d o r  G e n e r a l  
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SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA. LTDA.       
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO       
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017            
       (Expresado en U.S. dólares) 

 Notas Capital  
Social Reservas Revaluación Resultados 

Acumulados 
Resultados 
Acumulados 

NIIF 
Resultados del 

Ejercicio 
Total 

Patrimonio 

Saldo al 01 de enero del 2016   30.000,00 138.789,53 664.023,23 26.813,42 (178.522,41)  72.901,56 754.005,33 
Cambio de políticas y corrección de 
errores  -    -    

      
-    

      
-    -    -    -    

Saldo re expresado al 01 de enero del 
2016   30.000,00 138.789,53 664.023,23 26.813,42 (178.522,41)  72.901,56 754.005,33 
Transferencia de resultados  -    -             - 72.901,56 -     (72.901,56) -    
Pago Dividendos  - - - (46.166,36) - - (46.166,36) 

Resultados del Periodo  -    -    
      
-    

      
-    -     15.864,32 15.864,32 

Saldo al 01 de enero del 2017   30.000,00 138.789,53 664.023,23 53.548,62 (178.522,41)   15.864,32 723.703,29 
Cambio de políticas y corrección de 
errores  -    -    

      
-    

      
-    -    -    -    

Saldo re expresado al 01 de enero del 
2017   30.000,00 138.789,53 664.023,23 53.548,62 (178.522,41)  15.864,32 723.703,29 
Transferencia de resultados  - - - 15.864,32 -     (15.864,32) -    
Pago Dividendos  - - - - - - - 

Resultados del Periodo 5.12 - - 
      
-    

      
-    -     13.364,90 13.364,90 

Saldo al 31 de diciembre del 2017   30.000,00 138.789,53 664.023,23 69.412,94 (178.522,41) 13.364,90 737.068,19 
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Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 

_______________________ 
Tnte (SP) Freddy Carbajal 

Gerente General 

_______________________ 
Pablo Tapia 

Contador General 
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S E G U R I D A D  M I N E R A  I N T E R N A C I O N A L  S E M I N T E R  C I A .  L T D A .  

E S T A D O  D E  F L U J O S  D E  E F E C T I V O  –  M É T O D O  D I R E C T O   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 7      

 ( E x p r e s a d o  e n  U . S .  d ó l a r e s )  

   

 2 0 1 7  2 0 1 6  

A C T I V I D A D E S  D E  O P E R A C I Ó N    

E f e c t i v o  r e c i b i d o  d e  c l i e n t e s  2 . 5 7 7 . 6 6 4 , 1 4  1 . 9 5 0 . 7 4 3 , 2 0  

E f e c t i v o  r e c i b i d o  d e  o t r o s  i n g r e s o s  -  -  

E f e c t i v o  p a g a d o  a  p r o v e e d o r e s     ( 2 . 9 6 9 . 7 9 7 , 0 4 )     ( 1 . 7 2 2 . 6 1 3 , 2 5 )  

I n t e r e s e s  P a g a d o s           ( 7 . 0 3 8 , 9 8 )  

   

( 1 2 . 4 1 2 , 8 7 )  

I n t e r e s e s  G a n a d o s  3 . 3 0 4 , 1 6  7 . 4 8 9 , 7 3  

F l u j o  N e t o  d e  A c t i v i d a d e s  d e  O p e r a c i ó n  ( 3 9 5 . 8 6 7 , 7 2 )  2 2 3 . 2 0 6 , 8 1  

   

A C T I V I D A D E S  D E  I N V E R S I Ó N    

A d q u i s i c i ó n  d e  P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o             ( 6 . 6 6 5 , 8 9 )  

   

( 1 1 2 . 8 4 5 , 7 0 )  

F l u j o  N e t o  d e  A c t i v i d a d e s  d e  I n v e r s i ó n             ( 6 . 6 6 5 , 8 9 )  

   

( 1 1 2 . 8 4 5 , 7 0 )  

   

A C T I V I D A D E S  D E  F I N A N C I A M I E N T O    

A d q u i s i c i ó n  d e  o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  ( 3 1 4 . 2 1 5 , 3 7 )  3 7 3 . 5 1 8 , 0 6  

D i v i d e n d o s  P a g a d o s  -  ( 4 6 . 1 6 6 , 3 6 )  

F l u j o  N e t o  d e  A c t i v i d a d e s  d e  F i n a n c i a m i e n t o  ( 3 1 4 . 2 1 5 , 3 7 )  3 2 7 . 3 5 1 , 7 0  

   

A u m e n t o  d e l  E f e c t i v o  y  s u s  E q u i v a l e n t e s  ( 7 1 6 . 7 4 8 , 9 8 )  4 3 7 . 7 1 2 , 8 1  

S a l d o  I n i c i a l  d e  E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  1 . 2 9 3 . 3 3 2 , 1 3  8 5 5 . 6 1 9 , 3 2  

S a l d o  F i n a l  d e  E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  5 7 6 . 5 8 3 , 1 5  1 . 2 9 3 . 3 3 2 , 1 3  

 

 

   

 

  

 

 

   

   

   

L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s .   

 

 

 

 

 

 

 

 

S E G U R I D A D  M I N E R A  I N T E R N A C I O N A L  S E M I N T E R  C I A .  L T D A .  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

T n t e  ( S P )  F r e d d y  C a r b a j a l  

G e r e n t e  G e n e r a l  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P a b l o  T a p i a  

C o n t a d o r  G e n e r a l  



 

1 0  

 

E S T A D O  D E  F L U J O S  D E  E F E C T I V O  -  M É T O D O  D I R E C T O  
  

C o n c i l i a c i ó n  d e l  r e s u l t a d o  d e l  a ñ o  c o n  e l  f l u j o  p r o v e n i e n t e / u s a d o  e n  l a s  o p e r a c i o n e s  

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  
  

   

  2 0 1 7  2 0 1 6  

R e s u l t a d o  d e l  E j e r c i c i o  2 9 . 8 7 1 , 9 1  4 5 . 6 0 3 , 1 9  

   

P a r t i d a s  q u e  n o  r e p r e s e n t a n  m o v i m i e n t o  e n  e f e c t i v o           1 6 2 . 8 2 8 , 4 3           1 7 9 . 8 2 9 , 7 5  

D e p r e c i a c i o n e s   1 6 2 . 8 2 8 , 4 3  1 7 9 . 8 2 9 , 7 5  

O t r o s  a j u s t e s  p a r t i d a s  d i s t i n t a s  a l  e f e c t i v o  -  -  

C a m b i o s  n e t o s  e n  a c t i v o s  y  p a s i v o s  o p e r a t i v o s        ( 5 8 8 . 5 6 8 ,0 6 )        ( 2 . 2 2 6 , 1 3 )  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  C l i e n t e s  ( 8 2 . 8 4 6 , 3 3 )  3 0 . 9 8 7 , 1 0  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r             ( 2 7 . 0 2 6 , 8 6 )             4 3 . 4 6 3 , 5 6  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O t r o s  A c t i v o s  ( 3 0 . 1 5 3 , 0 3 )  ( 1 2 9 , 5 1 )  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  C u e n t a s  p o r  P a g a r  C o m e r c i a l e s  ( 3 8 . 7 7 3 , 2 9 )  ( 1 6 . 9 3 9 , 8 2 )  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O b l i g a c i o n e s  L a b o r a l e s  ( 3 9 0 . 1 2 2 , 0 1 )  ( 3 6 . 0 6 0 , 1 4 )  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O t r o s  P a s i v o s  

   

( 1 9 . 6 4 6 , 5 4 )               ( 2 3 . 5 4 7 , 3 2 )  

   

   

E f e c t i v o  N e t o  G e n e r a d o  e n  A c t i v i d a d e s  d e  O p e r a c i ó n  ( 3 9 5 . 8 6 7 , 7 2 )  2 2 3 . 2 0 6 , 8 1  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

S E G U R I D A D  M I N E R A  I N T E R N A C I O N A L  S E M I N T E R  C I A .  L T D A .  



 

1 1  

 

D e t e r m i n a c i ó n  d e  l o s  F l u j o s  d e  O p e r a c i ó n  
  

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  
  

   

  2 0 1 7  2 0 1 6  

A C T I V I D A D E S  D E  O P E R A C I Ó N  ( 3 9 5 . 8 6 7 , 7 2 )  2 2 3 . 2 0 6 , 8 1  

   

E f e c t i v o  r e c i b i d o  d e  c l i e n t e s  2 . 5 7 7 . 6 6 4 , 1 4       1 . 9 5 0 . 7 4 3 , 2 0  

V e n t a s  2 . 6 8 7 . 2 1 9 , 4 2  1 . 9 3 8 . 3 7 3 , 7 7  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  C l i e n t e s  ( 1 0 9 . 5 5 5 , 2 8 )  1 2 . 3 6 9 , 4 3  

   

E f e c t i v o  r e c i b i d o  p o r  o t r o s  c o n c e p t o s  -   -   

O t r o s  I n g r e s o s             -             -  

   

E f e c t i v o  p a g a d o  a  p r o v e e d o r e s     ( 2 . 9 6 9 . 7 9 7 , 0 4 )     ( 1 . 7 2 2 . 6 1 3 , 2 5 )  

C o s t o  d e  V e n t a s        ( 1 . 8 5 2 . 5 1 0 , 0 2 )        ( 9 4 6 . 6 0 7 , 3 8 )  

G a s t o s  A d m i n i s t r a t i v o s  ( 6 3 8 . 2 7 4 , 2 4 )  ( 7 6 1 . 4 1 0 , 3 5 )  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r             ( 2 7 . 0 2 6 , 8 6 )             4 3 . 4 6 3 , 5 6  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O t r o s  A c t i v o s  ( 3 0 . 1 5 3 , 0 3 )  ( 1 2 9 , 5 1 )  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  C u e n t a s  p o r  P a g a r  C o m e r c i a l e s  ( 3 8 . 7 7 3 , 2 9 )  ( 1 6 . 9 3 9 , 8 2 )  

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O b l i g a c i o n e s  L a b o r a l e s  ( 3 9 0 . 1 2 2 , 0 1 )  ( 3 6 . 0 6 0 , 1 4 )  

 

( + / - )  V a r i a c i ó n  d e  O t r o s  P a s i v o s               7 . 0 2 2 , 4 1  

   

( 4 . 9 2 9 , 6 1 )  

   

I n t e r e s e s  P a g a d o s           ( 7 . 0 3 8 , 9 8 )           ( 1 2 . 4 1 2 , 8 7 )  

   

I n t e r e s e s  G a n a d o s  3 . 3 0 4 , 1 6     7 . 4 8 9 , 7 3     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

S e g u r i d a d  M i n e r a  I n t e r n a c i o n a l  S E M I N T E R   C I A .  L T D A .  



 

1 2  

 

N O T A S  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

 

1 .  I n f o r m a c i ó n  G e n e r a l  

 

S e g u r i d a d  M i n e r a  I n t e r n a c i o n a l  S E M I N T E R  C I A .  L T D A . ,  f u e  c o n s t i t u i d a  e l  4  d e  o c t u b r e  d e  

1 9 9 3 ,  i n s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  e l  9  d e  n o v i e m b r e  d e  1 9 9 3 ,  t i e n e  p o r  o b j e t o  s o c i a l  l a  

r e a l i z a c i ó n  d e  a c t i v i d a d e s  c o m p l e m e n t a r i a s  e n  v i g i l a n c i a ,  s e g u r i d a d ,  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  d e  

p r e v e n c i ó n  d e l  d e l i t o ,  v i g i l a n c i a  y  s e g u r i d a d  a  f a v o r  d e  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  y  j u r í d i c a s ,  

i n s t a l a c i o n e s  y  b i e n e s .  

 

A c t u a l m e n t e  l a  c o m p a ñ í a  e s t á  d e d i c a d a  a  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  d e  a c t i v i d a d e s  

c o m p l e m e n t a r i a s  e n  v i g i l a n c i a  y  s e g u r i d a d .  

 

L a  c o m p a ñ í a  n o  p e r t e n e c e  a  n i n g ú n  g r u p o  e c o n ó m i c o .  S e  e n c u e n t r a  u b i c a d a  e n  l a  c i u d a d  d e  

Q u i t o ,  A v e n i d a  R e a l  A u d i e n c i a  N 6 0 - 1 1 2  y  P a s a j e  N a g o l a .  

 

 

2 .  R e s u m e n  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  

 

L a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t ic a s  c o n t a b l e s  a p l i c a d a s  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  

d e t a l l a n  a  c o n t i n u a c i ó n .  L a s  p o l í t i c a s  h a n  s i d o  a p l i c a d a s  u n i f o r m e m e n t e  e n  t o d o s  l o s  a ñ o s  

p r e s e n t a d o s ,  a  m e n o s  q u e  s e  i n d i q u e  l o  c o n t r a r i o .  

 

2 . 1 .  B a s e s  f u n d a m e n t a l e s  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o r r e s p o n d e n  a l  p e r í o d o  t e r m i n a d o  e l 3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l 2 0 1 7  y  2 0 1 6 ,  

s e  h a n  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N o r m a s  In t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  “ N I I F ” .  

 

2 . 2 .  B a s e s  d e  p r e s e n t a c i ó n  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  e n c u e n t r a n  p r e s e n t a d o s  e n  c u m p l i m i e n t o  c o n  l a  N IC  1 .  E l  E s t a d o  d e  

R e s u l t a d o s  In t e g r a l s e  p r e s e n t a  c l a s i f i c a d o  p o r  f u n c i ó n .  E l E s t a d o  d e  F l u j o s  d e  E f e c t i v o  s e  

p r e s e n t a  p o r  e l  m é t o d o  d i r e c t o .  

 

S e  p r e s e n t a n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o m p a r a t i v o s  p a r a  l o s  p e r i o d o s  2 0 1 7  y  2 0 1 6 .  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  h a n  p r e p a r a d o  b a j o  e l  c r i t e r i o  d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  

L a  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n f o r m e  a  l a  N I I F  r e q u i e r e  e l  u s o  d e  c ie r t a s  

e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  y  t a m b i é n  e x i g e  a  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  q u e  e j e r z a  s u  j u i c i o  o  c o m p l e j i d a d  a  

l a s  á r e a s  d o n d e  l a  h i p ó t e s i s  y  e s t i m a c i o n e s  s o n  s i g n i f i c a t i v a s  p a r a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  

 

L a s  c i f r a s  i n c l u i d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  e s t á n  e x p r e s a d a s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s ,  

s i e n d o  e l d ó l a r  l a  m o n e d a  f u n c i o n a l  d e  l a  e m p r e s a . L o s  v a l o r e s  s e  e n c u e n t r a n  r e d o n d e a d o s ,  

e x c e p t o  c u a n d o  s e  i n d i c a  l o  c o n t r a r i o .  

 



 

1 3  

 

2 . 3 .  C a m b i o s  e n  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  y  d e s g l o s e s  

 

a )  N o r m a s  n u e v a s  y  m o d i f i c a d a s  a d o p t a d a s  p o r  l a  e m p r e s a  

 

N o  h a y  N I I F  o  i n t e r p r e t a c i o n e s  C IN I I F  q u e  s e a n  e f e c t i v a s  p o r  p r i m e r a  v e z  p a r a  e l  e je r c i c io  

f i n a n c i e r o  q u e  c o m i e n z a  a  p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 5  q u e  s e  e s p e r e  q u e  t e n g a n  u n  e f e c t o  

s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  l a  e m p r e s a .  

 

E n t r e  l a s  n o r m a s  q u e  l a  e n t i d a d  h a  a p l i c a d o  y  l a s  q u e  n o  h a n  s i d o  o b je t o  d e  a p l i c a c i ó n ,  c u y a  

v i g e n c i a  e s  a  p a r t i r  d e l  0 1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 5 ,  t e n e m o s :  

 

N u e v a s  N o r m a s  

 

N o r m a  T í t u l o  E f e c t i v a  a  p a r t i r  

N u e v a  I n t e r p r e t a c i ó n  C I N I I F  

2 1  

G r a v á m e n e s  E n e r o  1 ,  2 0 1 4  

 

N o r m a s  R e v i s a d a s  

 

N o r m a  M o d i f i c a c i ó n  E f e c t i v a  a  p a r t i r  

N u e v a  I n t e r p r e t a c i ó n  C I N I I F  

2 1  

G r a v á m e n e s  E n e r o  1 ,  2 0 1 4  

E n m i e n d a s  N I C  3 6  D e t e r io r o  d e l V a l o r  d e  l o s  A c t i v o s  –  

I n f o r m a c i ó n  a  R e v e l a r  u s o  d e l V a l o r  

R a z o n a b l e  

E n e r o  1 ,  2 0 1 4  

E n m i e n d a s  N I C  1 9  B e n e f i c i o s  a  E m p l e a d o s  –  A p o r t a c i o n e s  d e  

E m p l e a d o s  

E n e r o  1 ,  2 0 1 4  

E n m i e n d a s  N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  –  C o n t a b i l i d a d  d e  

C o b e r t u r a s  

E n e r o  1 ,  2 0 1 4  

 

 

 

b )  N u e v a s  n o r m a s ,  m o d i f i c a c i o n e s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  p u b l i c a d a s  q u e  t o d a v í a  n o  h a n  

e n t r a d o  e n  v i g o r  p a r a  e j e r c i c i o s  f i n a n c i e r o s  q u e  c o m i e n c e n  a  p a r t i r  d e  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 5  

y  n o  h a n  s i d o  a d o p t a d a s  a n t i c i p a d a m e n t e .  

 

L a  e m p r e s a  n o  h a  a p l i c a d o  l a s  s i g u i e n t e s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  

( N I I F ) ,  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( N IC )  e  I n t e r p r e t a c i o n e s  d e l  C o m i t é  ( C IN I I F )  

n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s i d o  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  s o n  e f e c t i v a s :  

 

N u e v a s  N o r m a s  

 

N o r m a  T í t u l o  E f e c t i v a  a  p a r t i r  

N I I F  1 4  C u e n t a s  d e  d i f e r i m i e n t o  E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

N I I F  1 5  I n g r e s o  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  

p r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n  c l i e n t e s  

E n e r o  1 ,  2 0 1 7  

N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  ( D e r o g a t o r i a  N I I F  

9  ( 2 0 0 9 )  –  N I I F  9  ( 2 0 1 0 )  –  N I I F  9  ( 2 0 1 3 )  

E n e r o  1 ,  2 0 1 8  
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N o r m a s  R e v i s a d a s  

 

N o r m a  T í t u l o  E f e c t i v a  a  p a r t i r  

A p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  E n e r o  1 ,  2 0 1 5  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  2  D e f i n i c i ó n  d e  c o n d i c i ó n  n e c e s a r i a  p a r a  l a  

i r r e v o c a b i l i d a d  d e  l a  c o n c e s i ó n  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  3  C o n t a b i l i d a d  d e  c o n t r a p r e s t a c i o n e s  

c o n t i n g e n t e s  d e  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  

n e g o c i o s .  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  8  A g r e g a c i ó n  d e  s e g m e n t o s  d e  o p e r a c i ó n .  

C o n c i l i a c i ó n  d e l  t o t a l  d e  l o s  a c t i v o s  d e  l o s  

s e g m e n t o s  s o b r e  lo s  q u e  s e  d e b a  i n f o r m a r  

c o n  l o s  a c t i v o s  d e  l a  e n t i d a d  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  8  A g r e g a c i ó n  d e  s e g m e n t o s  d e  o p e r a c i ó n .  

C o n c i l i a c i ó n  d e l  t o t a l  d e  l o s  a c t i v o s  d e  l o s  

s e g m e n t o s  s o b r e  lo s  q u e  s e  d e b a  i n f o r m a r  

c o n  l o s  a c t i v o s  d e  l a  e n t i d a d  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  1 3  C u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  y  p o r  p a g a r  

a  c o r t o  p l a z o  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I C  1 6  M é t o d o  d e  r e v a l u a c i ó n  –  r e e x p r e s i ó n  

p r o p o r c i o n a l  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I C  2 4  P e r s o n a l  c l a v e  d e  g e r e n c i a  J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I C  3 8  M é t o d o  d e  r e v a l u a c i ó n  –  r e e x p r e s i ó n  

p r o p o r c i o n a l  d e  l a  a m o r t i z a c i ó n  a c u m u l a d a  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  1  S i g n i f i c a d o  d e  N I I F  v i g e n t e s  J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  3  E x c e p c i o n e s  a l  a l c a n c e  d e  n e g o c i o s  

c o n j u n t o s  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  1 3  A l c a n c e  d e l  p á r r a f o  5 2  ( e x c e p c i ó n  d e  

c a r t e r a )   

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I C  4 0  A c l a r a c i ó n  d e  l a  i n t e r r e l a c i ó n  e n t r e  l a  N I I F  3  

y  l a  N IC  4 0  a l  c l a s i f i c a r  u n a  p r o p i e d a d  c o m o  

p r o p i e d a d  d e  i n v e r s i ó n  o  p r o p i e d a d  

o c u p a d a  p o r  e l  p r o p i e t a r i o  

J u l i o  1 ,  2 0 1 4  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  5  C a m b i o s  e n  m é t o d o s  d e  d i s p o s i c i ó n  E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I I F  7  C o n t r a t o s  d e  s e r v i c i o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n .  

A p l i c a b i l i d a d  d e  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  

7  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  i n t e r m e d i o s  

c o n d e n s a d o s  

E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I C  1 9  T a s a  d e  d e s c u e n t o :  e m i s i ó n  d e  u n  m e r c a d o  

r e g i o n a l  

E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M e j o r a s  a n u a l e s  –  N I C  3 4  I n f o r m a c i ó n  a  r e v e l a r  “ e n  a l g u n a  o t r a  p a r t e  

d e  l a  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  i n t e r m e d i a ”  

E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M o d i f i c a c i o n e s  N I C  1 6  Im p o r t e  d e p r e c i a b l e  y  p e r i o d o  d e  

d e p r e c i a c i ó n .  M é t o d o s  d e  d e p r e c i a c i ó n .   

E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M o d i f i c a c i o n e s  N I C  3 8  V i d a  ú t i l .  P e r i o d o  y  m é t o d o  d e  a m o r t i z a c i ó n  E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M o d i f i c a c i o n e s  N I I F  1 1  O p e r a c i o n e s  c o n j u n t a s .  E s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

d e  u n  a c u e r d o  c o n j u n t o .   

E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M o d i f i c a c i o n e s  N I C  1 6  A l c a n c e .  C o m p o n e n t e s  d e l  C o s t o .  M o d e l o  E n e r o  1 ,  2 0 1 6  
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d e  r e v a l u a c i ó n .  P l a n t a s  p r o d u c t o r a s  

M o d i f i c a c i o n e s  N I C  4 1  P l a n t a s  p r o d u c t o r a s  E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M o d i f i c a c i o n e s  N I C  2 7  M é t o d o  d e  l a  P a r t i c i p a c i ó n  E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M o d i f i c a c i o n e s  N I I F  1 0  V e n t a  o  a p o r t a c i ó n  d e  a c t i v o s  e n t r e  u n  

In v e r s o r  y  s u  A s o c i a d a  o  N e g o c i o  C o n j u n t o  

E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

M o d i f i c a c i o n e s  N I C  2 8  V e n t a  o  a p o r t a c i ó n  d e  a c t i v o s  e n t r e  u n  

In v e r s o r  y  s u  A s o c i a d a  o  N e g o c i o  C o n j u n t o  

E n e r o  1 ,  2 0 1 6  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  a n t i c i p a  q u e  l a  m a y o r í a  d e  l a s  e n m i e n d a s  q u e  s e r á n  a d o p t a d a s  e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  d e  l a  e m p r e s a  e n  l o s  p e r í o d o s  f u t u r o s  n o  t e n d r á n  m a y o r  i m p a c t o  s o b r e  lo s  i m p o r t e s  

d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  l a s  r e v e l a c i o n e s  d e  l a  e m p r e s a ,  p o r  e l l o  n o  e s  p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r  

u n a  e s t i m a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  e s e  e f e c t o  h a s t a  q u e  u n  e x a m e n  d e t a l l a d o  h a y a  s i d o  c o m p l e t a d o .  

S i n  e m b a r g o  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  1 5  p o d r í a  g e n e r a r  u n  i m p a c t o  i m p o r t a n t e  e n  s u  a p l i c a c i ó n ,  

p e r o  t a m p o c o  e s  p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r  u n a  e s t i m a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  d i c h o  e f e c t o .  

 

2 . 4 .  H i p ó t e s i s  d e  N e g o c i o  e n  M a r c h a  

 

S e  h a n  e l a b o r a d o  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  b a j o  e l  s u p u e s t o  d e  e m p r e s a  e n  m a r c h a ,  p u e s  l a  

a d m i n i s t r a c i ó n  n o  t i e n e  i n t e n c i o n e s  d e  l i q u i d a r  l a  c o m p a ñ í a ,  n i  d e  c e s a r  s u s  a c t i v i d a d e s .  

2 . 5 .  P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o  

 

P o r  d e c i s ió n  d e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  t o d o s  l o s  e l e m e n t o s  d e  P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s e  

m i d e n  d e  a c u e r d o  a l  M o d e l o  d e l  C o s t o ,  e l  c u a l  i n d i c a  q u e  l o s  e l e m e n t o s  d e  P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  

y  E q u i p o  s e  m i d e n  a l  c o s t o  m e n o s  l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  m e n o s  c u a l q u i e r  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  a c u m u l a d o .  

 

E l  c o s t o  i n i c i a l  i n c l u y e  l o s  g a s t o s  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n  d e  lo s  e l e m e n t o s . L o s  

c o s t o s  p o s t e r i o r e s  s e  i n c l u y e n  e n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l a c t i v o  o  s e  r e c o n o c e n  c o m o  u n  a c t i v o  

s e p a r a d o ,  s e g ú n  c o r r e s p o n d a ,  s o l o  c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  

a s o c i a d o s  c o n  l o s  e l e m e n t o s  v a y a n  a   f l u i r  a l  g r u p o  y  e l  c o s t o  d e l  e l e m e n t o  p u e d a  d e t e r m i n a r s e  

d e  f o r m a  f i a b l e . E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  l a  p a r t e  s u s t i t u i d a  s e  d a  d e  b a j a  c o n t a b l e m e n t e . E l r e s t o  

d e  g a s t o  p o r  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n i m i e n t o  s e  c a r g a  a  l a  c u e n t a  d e  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  e l  

e j e r c i c i o  f i n a n c i e r o  e n  q u e  s e  i n c u r r e  e n  e l  m i s m o .  

 

L o s  t e r r e n o s  n o  s e  d e p r e c i a n .  E l  i m p o r t e  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n  s e  r e g i s t r a  e n  r e s u l t a d o s  d e l  

e j e r c i c i o  s i g u i e n d o  e l  m é t o d o  l i n e a l  d e  a c u e r d o  a  l a s  s i g u i e n t e s  e s t i m a c i o n e s :  

 

 

E d i f i c i o s      2 0  a ñ o s   

 

V e h í c u l o s      5  a ñ o s   

 

E q u i p o s  d e  c o m p u t a c i ó n     3  a ñ o s  

 

E q u i p o s  d e  o f i c i n a     1 0  a ñ o s  

 

M u e b l e s  y  e n s e r e s     1 0  a ñ o s  
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A r m a m e n t o     2 8  a ñ o s   

 

L a  e m p r e s a  r e v i s a  e l  v a l o r  r e s i d u a l ,  l a  v i d a  ú t i l  y  e l  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  d e  l a s  p r o p i e d a d e s  

p l a n t a  y  e q u i p o  a l  c i e r r e  d e  c a d a  e j e r c ic i o . L a s  m o d i f i c a c i o n e s  e n  l o s  c r i t e r i o s  i n i c i a l m e n t e  

e s t a b l e c i d o s  s e  r e c o n o c e n ,  e n  s u  c a s o ,  c o m o  c a m b i o  d e  e s t i m a c i ó n .  

 

P a r a  e l  c a s o  d e  P r o p ie d a d e s  l a  e m p r e s a  t o m a  c o m o  e s t i m a c i ó n  l a  i n f o r m a c i ó n  r e c i b i d a  p o r  e l  

e s t u d i o  d e  t a s a c i ó n .  

 

C u a n d o  e l i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  e s  s u p e r i o r  a  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s t i m a d o , s u  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  s e  r e d u c e  d e  f o r m a  i n m e d i a t a  h a s t a  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e .  L a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e  v a l o r  s e  r e c o n o c e  c o m o  g a s t o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  s o c i e d a d .  

 

L a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  p o r  l a  v e n t a  d e  P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s e  c a l c u l a n  c o m p a r a n d o  

l o s  i n g r e s o s  o b t e n i d o s  c o n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  y  s e  r e c o n o c e n  e n  l a  c u e n t a  d e  r e s u l t a d o s  

d e n t r o  d e  “ O t r a s  ( p é r d i d a s ) / g a n a n c i a s -  n e t a s " .  

 

L o s  g a s t o s  p e r i ó d i c o s  d e  m a n t e n i m i e n t o ,  c o n s e r v a c i ó n  y  r e p a r a c i ó n ,  s e  i m p u t a n  a  r e s u l t a d o s  e n  

e l  p e r i o d o  e n  q u e  s e  i n c u r r e n .  

 

S e  u t i l iz a  c o m o  c o s t o  a  l a  f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  p a r a  l a s  p r o p ie d a d e s  y  p l a n t a  e l v a l o r  r a z o n a b l e  

c o m o  c o s t o  a t r i b u i d o  d e  a c u e r d o  a l  i n f o r m e  t é c n i c o  d e  u n  p e r i t o .  

 

2 . 6 .  P é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  

 

L o s  a c t i v o s  q u e  t i e n e n  u n a  v i d a  ú t i l  i n d e f i n i d a ,  c o m o  l a  P l u s v a l í a  o  l o s  a c t i v o s  i n t a n g i b l e s  q u e  n o  

e s t é n  e n  c o n d i c i o n e s  d e  p o d e r s e  u t i l i z a r  n o  e s t á n  s u j e t o s  a  a m o r t iz a c i ó n  y  s e  s o m e t e n  

a n u a l m e n t e  a  p r u e b a s  p a r a  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  

 

L o s  a c t i v o s  s u j e t o s  a  a m o r t i z a c ió n  s e  s o m e t e n  a  r e v i s i o n e s  p a r a  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  s i e m p r e  

q u e  a l g ú n  s u c e s o  o  c a m b i o  e n  l a s  c i r c u n s t a n c i a s  q u e  i n d i q u e n  q u e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  p u e d e  

n o  s e r  r e c u p e r a b l e .  

 

S e  r e c o n o c e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l v a l o r  p o r  e l i m p o r t e  p o r  e l q u e  e l i m p o r t e  e n  l i b r o s  

d e l  a c t i v o  e x c e d e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e . E l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s  e l m a y o r  e n t r e  e l v a l o r  

r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  m e n o s  l o s  c o s t o s  d e  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  u s o .   

 

E n  c a s o  d e  q u e  e l a c t i v o  n o  g e n e r e  f l u j o s  d e  e fe c t i v o  q u e  s e a n  i n d e p e n d i e n t e s  d e  o t r o s  a c t i v o s ,  

a  e f e c t o s  d e  c a l c u l a r  e l  v a l o r  d e  u s o , l o s  a c t i v o s  s e  a g r u p a n  a l  n i v e l  m á s  b a j o  p a r a  e l q u e  h a y  

f l u j o s  d e  e f e c t i v o  i d e n t i f i c a b l e s  p o r  s e p a r a d o  ( u n i d a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  e f e c t i v o ) .   

 

A l  e v a l u a r  e l  v a l o r  d e  u s o , l o s  f u t u r o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  n e t o s  e s t i m a d o s  s e  d e s c u e n t a n  a  s u  v a l o r  

a c t u a l  u t i l i z a n d o  u n  t i p o  d e  d e s c u e n t o  q u e  r e f l e j a  l o s  r ie s g o s  d e  m e r c a d o  c o n  r e s p e c t o  a l  v a l o r  

t e m p o r a l  d e l  d i n e r o  y  l o s  e s p e c í f i c o s  a l  q u e  e l  a c t i v o  p e r t e n e c e .  

 

S i  e l i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  l a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  e s  m e n o r  q u e  s u  i m p o r t e  e n  

l i b r o s  d e b e  r e c o n o c e r s e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o  p a r a  l a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o ,  q u e  
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a f e c t a  i n m e d i a t a m e n t e  a l  r e s u l t a d o  d e l  e je r c i c io  ( o  a l  g r u p o  m á s  p e q u e ñ o  d e  u n i d a d e s  

g e n e r a d o r a s  d e  e f e c t i v o ) .  L a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  s e  d i s t r i b u i r á  p a r a  r e d u c i r  e l  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  q u e  c o m p o n e n  l a  u n i d a d  ( o  g r u p o  d e  u n i d a d e s ) ,  e n  e l  s i g u i e n t e  

o r d e n :  

 

a )  E n  p r i m e r  l u g a r ,  s e  r e d u c i r á  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  c u a l q u i e r  m e n o r  v a l o r  a t r i b u i d o  a  l a  

u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  ( o  g r u p o  d e  u n i d a d e s ) .  

b )  D e s p u é s ,  a  l o s  d e m á s  a c t i v o s  d e  l a  u n i d a d  ( o  g r u p o  e  u n i d a d e s ) ,  p r o r r a t e a n d o  e n  f u n c i ó n  d e l  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  c a d a  u n o  d e  l o s  a c t i v o s  d e  l a  u n i d a d  ( o  g r u p o  d e  u n i d a d e s ) .  

 

L a  p o s i b l e  r e v e r s i ó n  d e  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  d i s t i n t o s  d e  l a  

P l u s v a l í a  q u e  s u f r e n  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  s e  r e v i s a  e n  t o d a s  l a s  f e c h a s  a  l a s  q u e  s e  

p r e s e n t a  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a .   

 

2 . 7 .  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  

 

L a  e m p r e s a  c l a s i f i c a  s u s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  d e n t r o  d e  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s :  

 

-  A c t i v o s  y  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  

-  A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  

-  P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

-  A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  h a s t a  e l  v e n c i m i e n t o  

 

L a  c l a s i f i c a c i ó n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s it o  d e  c a d a  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o .  L a  a d m i n i s t r a c i ó n  

d e t e r m i n a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  

 

L a  e m p r e s a  p o s e e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  s o l a m e n t e  d e  l a  c a t e g o r í a : P r é s t a m o s  y  C u e n t a s  p o r  

C o b r a r  

 

L o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s ,  c o n  p a g o s  f i j o s  o  c o n  m o n t o s  

d e t e r m i n a d o s .  E s t á n  i n c l u i d o s  d e n t r o  lo s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  c o r r i e n t e s , a  e x c e p c i ó n  d e  a q u e l l o s  

c u y o  v e n c i m i e n t o  e s  s u p e r i o r  a  d o c e  m e s e s  p o s t e r i o r e s  a  l a  fe c h a  d e  b a l a n c e ,  e n  c u y o  c a s o  

f i g u r a n  c o m o  n o  c o r r i e n t e s .  

 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o n  v e n c i m i e n t o  s u p e r i o r  a  9 0  d í a s  o r i g i n a d a s  p o r  l a  e m p r e s a  s e  v a l o r a n  

a  s u  " c o s t o  a m o r t i z a d o "  r e c o n o c ie n d o  e n  l a  c u e n t a  r e s u l t a d o s  l o s  i n t e r e s e s  d e v e n g a d o s  e n  

f u n c i ó n  d e  l a  t a s a  e f e c t i v a  ( T IR ) .   

 

P o r  c o s t o  a m o r t i z a d o  s e  e n t i e n d e  e l c o s t o  i n i c i a l  m e n o s  l a  a m o r t iz a c i ó n  d e  c a p i t a l  y  l a  

a m o r t i z a c i ó n  a c u m u l a d a  d e  a c u e r d o  a  l a  t a s a  e f e c t i v a ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  p o t e n c i a l e s  

r e d u c c i o n e s  p o r  d e t e r i o r o  o  i m p a g o .   

 

U n a  p é r d i d a  d e  v a l o r  p a r a  e s t e  t i p o  d e  a c t i v o s  s e  p r o d u c e  c u a n d o  e x i s t e  u n a  e v i d e n c i a  o b je t i v a  

d e  q u e  l a  e m p r e s a  n o  s e r á  c a p a z  d e  c o b r a r  t o d o s  lo s  i m p o r t e s  d e  a c u e r d o  a  l o s  t é r m i n o s  

o r i g i n a l e s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .  
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E l  i m p o r t e  d e  l a  p r o v i s i ó n  p o r  p é r d i d a  d e  v a l o r  e s  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  v a l o r  n e t o  c o n t a b l e  y  e l  

v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e s c o n t a d o s  a  l a  t a s a  e fe c t i v a . L a  v a r i a c i ó n  d e  l a  p r o v i s i ó n  

p o r  p é r d i d a  d e  v a l o r  s e  r e c o n o c e  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  e m p r e s a .  

 

L a  t a s a  e f e c t i v a  e s  l a  t a s a  q u e  i g u a l a  e x a c t a m e n t e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  c a j a  a  s e r  r e c i b id o s  c o n  e l  

v a l o r  i n i c i a l  d e l  a c t i v o .  

 

D e n t r o  d e  l a  c a t e g o r í a  d e  P r é s t a m o s  y  C u e n t a s  p o r  C o b r a r  s e  e n c u e n t r a n  s u b - g r u p o s  d e  

i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s .  

 

a )  P r é s t a m o s  y  C u e n t a s  p o r  C o b r a r  

 

L o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  l a  e m p r e s a  c o m p r e n d e n  l a s  p a r t i d a s  d e l  b a l a n c e  d e  "  

C l i e n t e s  y  O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r " ,  " C u e n t a s  p o r  P a g a r  C o m e r c i a l e s "  y  " O b l i g a c i o n e s  

F i n a n c i e r a s "  

 

 

 

-  C l i e n t e s  y  O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r  

 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  s o n  v a l o r e s  d e b id o s  p o r  c l i e n t e s  p o r   v e n t a s  d e  s e r v i c io s  

r e a l i z a d a s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  l a s  a c t i v i d a d e s . S i  s e  e s p e r a  c o b r a r  l a  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

( o  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e l n e g o c i o ) ,  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s .  E n  c a s o  c o n t r a r i o ,  s e  

p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .  

 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  ( v a l o r  

n o m i n a l  q u e  i n c l u y e  u n  i n t e r é s  i m p l í c it o )  y  p o s t e r i o r m e n t e  p o r  e l c o s t o  a m o r t iz a d o  d e  a c u e r d o  

c o n  e l  m é t o d o  d e l  t i p o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o ,  m e n o s  l a  p r o v i s i ó n  p o r  l a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r io r o  d e  

v a l o r  ( i n c o b r a b l e s ) .   

 

S e  e s t a b l e c e  u n a  p r o v i s i ó n  p o r  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  

c u a n d o  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  l a  e m p r e s a  n o  s e r á  c a p a z  d e  c o b r a r  t o d o s  l o s  i m p o r t e s  

q u e  s e  l e  a d e u d a n  d e  a c u e r d o  c o n  l o s  t é r m i n o s  o r i g i n a l e s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r . A l g u n o s  

i n d i c a d o r e s  d e  p o s i b l e  d e t e r i o r o  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  d e l  

d e u d o r , l a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  e l d e u d o r  v a y a  a  i n i c i a r  u n  p r o c e s o  d e  q u i e b r a  o  r e o r g a n i z a c i ó n  

f i n a n c i e r a  y  e l  i n c u m p l i m i e n t o  o  f a l t a  d e  p a g o , c o m o  a s í  t a m b i é n  l a  e x p e r i e n c i a  s o b r e  e l  

c o m p o r t a m i e n t o  y  c a r a c t e r í s t i c a s  d e  l a  c a r t e r a  c o l e c t i v a .  

 

E l  i n t e r é s  i m p l í c it o  s e  d e s a g r e g a  y  s e  r e c o n o c e  c o m o  i n g r e s o  f i n a n c i e r o  a  m e d i d a  q u e  s e  v a n  

d e v e n g a n d o  l o s  i n t e r e s e s .  

 

E l  i m p o r t e  d e  l a  p r o v i s i ó n  e s  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  y  e l  v a l o r  a c t u a l  

d e  lo s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s ,  d e s c o n t a d o s  a l t i p o  d e  i n t e r é s  e fe c t i v o . E l  v a l o r  d e  

l i b r o s  d e l  a c t i v o  s e  r e d u c e  p o r  m e d i o  d e  l a  c u e n t a  p r o v i s i ó n  y  e l  m o n t o  d e  l a  p é r d i d a  s e  

r e c o n o c e  c o m o  g a s t o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  e m p r e s a .  

 

E s t e  s u b - g r u p o  s e  p r e s e n t a  d e n t r o  d e  " A c t i v o s  F i n a n c i e r o s "  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  j u n t o  c o n  

l o s  d e m á s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  d e  a c t i v o .  
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-  G a r a n t í a s  s o b r e  a r r i e n d o s  

 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  p o r  g a r a n t í a s  s o b r e  a r r i e n d o s  s o n  d e b i d o s  p o r  e l  a r r e n d a d o r  e n  u n  

a r r e n d a m i e n t o  o p e r a t i v o  q u e  s e r á n  r e e m b o l s a d o s  a l  f i n a l  d e l  c o n t r a t o  d e  a r r e n d a m i e n t o  u n a  

v e z  q u e  s e  e n t r e g u e  a  s a t i s f a c c i ó n  e l  i n m u e b l e .  

 

D i c h o s  v a l o r e s  s e  r e c o n o c e n  a l  v a l o r  p r e s e n t e  e n t r e g a d o  p o r  g a r a n t í a  d e  a c u e r d o  a l  t ie m p o  d e  

v i g e n c i a  d e l  c o n t r a t o .  

 

P o s t e r i o r m e n t e  s e  d e b e  r e c o n o c e r  u n  g a s t o  s i e s t o s  v a l o r e s  n o  f u e r a n  r e e m b o l s a d o s  a  l a  

e m p r e s a .  

 

 

 

 

-   C u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  P a g a r  

 

L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  s o n  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  q u e  s e  h a n  

a d q u i r i d o  d e  l o s  p r o v e e d o r e s  e n  e l  c u r s o  o r d i n a r i o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  e m p r e s a .  L a s  c u e n t a s  

p o r  p a g a r  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r ie n t e  s i  l o s  p a g o s  t i e n e n  v e n c i m i e n t o  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  

( o  v e n c e n  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e  l a s  o p e r a c i o n e s , s i f u e s e  s u p e r io r ) . E n  c a s o  c o n t r a r i o ,  s e  

p r e s e n t a n  c o m o  p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s .  

 

L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  v a l o r  n o m i n a l ,  y a  q u e  s u  p l a z o  

m e d i o  d e  p a g o  e s  r e d u c i d o  y  n o  e x i s t e  u n a  d i f e r e n c i a  r e l e v a n t e  c o n  s u  v a l o r  r a z o n a b l e .  

 

 

-   O b l i g a c i o n e s  F i n a n c i e r a s  

 

L a s  d e u d a s  f i n a n c i e r a s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  l o s  c o s t o s  d e  l a  

t r a n s a c c i ó n  e n  l o s  q u e  s e  h a y a n  i n c u r r i d o . P o s t e r io r m e n t e , l a s  d e u d a s  f i n a n c i e r a s  s e  v a l o r a n  p o r  

s u  c o s t o  a m o r t i z a d o ; c u a l q u i e r  d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s  r e c u r s o s  o b t e n i d o s  ( n e t o s  d e  l o s  c o s t o s  

n e c e s a r i o s  p a r a  l a  o b t e n c i ó n )  y  e l v a l o r  a  p a g a r  s e  r e c o n o c e  e n  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  l a  v i d a  d e  l a  

d e u d a  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o .  

 

L a  t a s a  e f e c t i v a  e s  l a  q u e  i g u a l a  e x a c t a m e n t e  l o s  p a g o s  f u t u r o s  d e  c a j a  c o n  e l  v a l o r  n e t o  i n i c i a l  

d e l  p a s i v o .  

 

L a s  c o m i s i o n e s  a b o n a d a s  p o r  l a  o b t e n c i ó n  d e  l í n e a s  d e  c r é d it o  s e  r e c o n o c e n  c o m o  c o s t o s  d e  l a  

t r a n s a c c i ó n  s i e m p r e  q u e  s e a  p r o b a b l e  q u e  s e  v a y a  a  d i s p o n e r  d e  u n a  p a r t e  o  d e  l a  t o t a l i d a d  d e  

l a  l í n e a  d e  c r é d i t o .  E n  e s t e  c a s o ,  l a s  c o m i s i o n e s  s e  d i f i e r e n  h a s t a  q u e  s e  p r o d u c e n  l a  d i s p o s i c ió n .  

E n  l a  m e d i d a  e n  q u e  n o  s e a  p r o b a b l e  q u e  s e  v a y a  a  d i s p o n e r  d e  t o d o  o  p a r t e  d e  l a  l í n e a  d e  

c r é d i t o , l a  c o m i s i ó n  s e  c a p i t a l i z a r a  c o m o  u n  p a g o  a n t i c i p a d o  p o r  s e r v ic i o s  d e  l i q u i d e z  y  s e  

a m o r t i z a  e n  e l  p e r i o d o  a l  q u e  s e  r e f i e r e  l a  d i s p o n i b i l i d a d  d e l  c r é d i t o .  
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2 . 8 .  E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  d e  E f e c t i v o  

 

E l  e f e c t i v o  y  l o s  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  i n c l u y e n  e l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  l o s  d e p ó s i t o s  a  l a  v i s t a  e n  

e n t i d a d e s  d e l  s i s t e m a  f i n a n c i e r o . E n  e l e s t a d o  d e  p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a ,  l o s  s o b r e g i r o s  d e  e x i s t i r  s e  

c l a s i f i c a n  c o m o  S o b r e g i r o s  e n  e l  P a s i v o  C o r r i e n t e .  

 

2 . 9 .  I m p u e s t o s  C o r r i e n t e s  y  D i f e r i d o s  

 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o s  d e l  p e r i o d o  c o m p r e n d e  lo s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r id o s .  L o s  

i m p u e s t o s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l r e s u l t a d o , e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  e s t o s  s e  r e f i e r a n  a  

p a r t i d a s  r e c o n o c i d a s  e n  e l  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o  n e t o .  E n  e s t e  

c a s o ,  e l i m p u e s t o  t a m b i é n  s e  r e c o n o c e  e n  e l o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  

p a t r i m o n i o  n e t o ,  r e s p e c t i v a m e n t e .  E l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  d e t e r m i n a    

 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  e n  b a s e  a  l a s  l e y e s  a p r o b a d a s  a  l a  f e c h a  d e  b a l a n c e .  

L a  d i r e c c i ó n  e v a l ú a  p e r i ó d i c a m e n t e  l a s  p o s i c i o n e s  t o m a d a s   e n  l a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  i m p u e s t o s  

r e s p e c t o  a  l a s  s it u a c i o n e s  e n  l a  q u e  l a  r e g u l a r i z a c i ó n  f i s c a l  a p l i c a b l e  e s t á  s u j e t a  a  i n t e r p r e t a c i ó n ,  

y ,  e n  c a s o  n e c e s a r i o ,  e s t a b l e c e  p r o v i s i o n e s  e n  f u n c i ó n  d e  l a s  c a n t i d a d e s  q u e  s e  e s p e r a  p a g a r  a  

l a s  a u t o r i d a d e s  f i s c a l e s .  

 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  c o r r ie n t e  s e  c a l c u l a  s o b r e  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  p o r  l a  e m p r e s a  

a p l i c a n d o  l a  t a s a  e f e c t i v a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .  

 

L o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n , d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e l  p a s i v o  b a s a d o  e n  e l  

b a l a n c e ,  p o r  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  q u e  r u g e n  e n t r e  l a s  b a s e s  f i s c a l e s  d e  l o s  a c t i v o s  y  

p a s i v o s  y  s u s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  S i n  e m b a r g o ,  l o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  

n o  s e  c o n t a b i l i z a n  s i  s u r g e n  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  e n  u n a  t r a n s a c c i ó n ,  

d i s t i n t a  d e  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c io s , q u e , e n  e l m o m e n t o  d e  l a  t r a n s a c c i ó n , n o  a f e c t a  n i  a l  

r e s u l t a d o  c o n t a b l e  n i  a  l a  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  f i s c a l .  

 

L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n  s o l o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  e s  p r o b a b l e  q u e  

v a y a  a  d i s p o n e r s e  d e  b e n e f i c i o s  f i s c a l e s  f u t u r o s  c o n  l o s  q u e  p o d e r  c o m p e n s a r  l a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s .  L o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e r á n  e n  s u  t o t a l i d a d .  

 

L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  y  l o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o s  s e  c o m p e n s a n  s i ,  y  s o l o  

s i ,  e x i s t e  u n  d e r e c h o  l e g a l m e n t e  r e c o n o c id o  d e  c o m p e n s a r  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  

c o n  l o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e  y  c u a n d o  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  y  lo s  

p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r id o s  s e  d e r i v a n  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a s  g a n a n c i a s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  

l a  m i s m a  a u t o r i d a d  f i s c a l ,  q u e  r e c a e n  s o b r e  l a  m i s m a  e n t i d a d  o  s u j e t o  f i s c a l ,  o  d i f e r e n t e s  

e n t i d a d e s  o  s u j e t o s  f i s c a l e s , q u e  p r e t e n d e n  l i q u i d a r  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i s c a l e s  c o r r ie n t e s  p o r  

s u  i m p o r t e  n e t o .   

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e r á n  r e v i s a d o s  a  l a  f e c h a  d e  c a d a  e s t a d o  

f i n a n c i e r o .  

 

S i  l a  e m p r e s a  p r e s e n t a r a  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  d e b e r í a  p a g a r  e l e q u i v a l e n t e  a  u n  i m p u e s t o  

m í n i m o  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e l  c á l c u l o  d e l a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  q u e , d e  a c u e r d o  a l  

a r t í c u l o  4 1  d e  l a  L e y  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o "  e l  m i s m o  q u e  i n d i c a  q u e  l a  e m p r e s a  d e b e r á  



 

2 1  

 

p a g a r  u n  a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  q u e  c o n s t i t u y e  l a  s u m a  m a t e m á t i c a  d e  l o s  s i g u i e n t e s  

r u b r o s :  

 

a )  E l  c e r o  p u n t o  d o s  p o r  c i e n t o  ( 0 . 2 % )  d e l  p a t r i m o n i o  t o t a l .  

b )  E l  c e r o  p u n t o  d o s  p o r  c i e n t o  ( 0 . 2 % ) d e l  t o t a l d e  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b le s  a  e f e c t o  d e l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .  

c )  E l  c e r o  p u n t o  c u a t r o  p o r  c i e n t o  ( 0 . 4 % )  d e l  a c t i v o  t o t a l .  

d )  E l  c e r o  p u n t o  c u a t r o  p o r  c i e n t o  ( 0 . 4 % )  d e l  t o t a l  d e  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  a  e f e c t o  d e l  i m p u e s t o  

a  l a  r e n t a .  

 

E l  a n t i c i p o  c o n s t i t u y e  c r é d it o  t r i b u t a r i o  p a r a  e l  p a g o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  e je r c i c io  f i s c a l  e n  

c u r s o . S i e n  e l  e j e r c ic i o  f i s c a l , e l c o n t r i b u y e n t e  r e p o r t a  u n  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  C a u s a d o  s u p e r i o r  

a  l o s  v a l o r e s  c a n c e l a d o s  p o r  c o n c e p t o  d e  R e t e n c i o n e s  e n  l a  F u e n t e  d e  R e n t a  m á s  A n t i c i p o ;  

d e b e r á  c a n c e l a r  l a  d i f e r e n c i a .  

 

A d i c i o n a l  a l  i m p u e s t o  a  l a s  g a n a n c i a s  ( Im p u e s t o  a  l a  R e n t a )  l a  e m p r e s a  e s t á  o b l i g a d a  a  c u m p l i r  

c o n  e l  p a g o  d e  u n a  s e r i e  d e  t r ib u t o s  p o r  s u  a c t i v i d a d  a s í  c o m o  p o r  c o n s t i t u i r s e  u n a  c o m p a ñ í a ,  

e s t o s  t r i b u t o s  c o m p r e n d e n : P a t e n t e  M u n i c i p a l ,  1 . 5  x  m i l ,  p e r m i s o s  p a r a  f e r i a s  t a l e s  c o m o :  

B o m b e r o s ,  E m a s e o ,  I n t e n d e n c i a ,  C o n s e p  y  M u n i c i p i o .  

 

2 . 1 0 .  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  

a )  B e n e f i c i o s  C o r t o  P l a z o  

 

S e  e n t e n d e r á n  c o m o  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o  l o s  s u e l d o s , h o r a s  e x t r a s , d é c i m o s ,  v a c a c i o n e s ,  

f o n d o s  d e  r e s e r v a  u  o t r a s  b o n i f i c a c i o n e s  q u e  r e c i b a n  l o s  e m p l e a d o s  c u y o  p a g o  s e  r e a l i c e  h a s t a  

d o c e  m e s e s  d e s p u é s  d e  l a  f e c h a  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a .  

 

L o s  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o  s e  r e c o n o c e r á n  m e d i a n t e  e l m é t o d o  d e l d e v e n g o  a  s u  v a l o r  

n o m i n a l .  

 

L a  e m p r e s a  r e c o n o c e  e l g a s t o  p o r  v a c a c i o n e s  d e l p e r s o n a l  m e d i a n t e  e l  m é t o d o  d e l  d e v e n g o .  

E s t e  b e n e f i c i o  c o r r e s p o n d e  a  t o d o  e l  p e r s o n a l  y  e q u i v a l e  a  u n  i m p o r t e  f i j o  s e g ú n  l o s  c o n t r a t o s  

p a r t i c u l a r e s  d e  c a d a  t r a b a j a d o r .  E s t e  b e n e f i c i o  e s  r e g i s t r a d o  a  s u  v a l o r  n o m i n a l .  

 

b )  B e n e f i c i o s  P o s t -  E m p l e o  

 

L a  e m p r e s a  c u e n t a  c o n  u n  p l a n  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  l l a m a d o  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  e n  e l  c u a l  s e  

e s t a b l e  e l  i m p o r t e  d e  l a  p r e s t a c i ó n  q u e  r e c ib i r á  u n  e m p l e a d o  e n  e l m o m e n t o   d e  s u  j u b i l a c i ó n ,  

n o r m a l m e n t e  e n  f u n c i ó n  d e  u n o  o  m á s   f a c t o r e s  c o m o  l a  e d a d ,  a ñ o s  d e  s e r v i c i o  y  r e m u n e r a c i ó n .  

 

E l  p a g o  d e  l a  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  r e s p o n d e  a  l a  o b l i g a c i ó n  i n d i c a d a  e n  e l  a r t íc u l o  2 1 6  a l  d e l  

C ó d i g o  d e  T r a b a j o  q u e  i n d i c a  q u e  L o s  t r a b a j a d o r e s  q u e  p o r  v e i n t i c i n c o  a ñ o s  o  m á s  h u b i e r e n  

p r e s t a d o  s e r v ic i o s ,  c o n t i n u a d a  o  i n t e r r u m p i d a m e n t e ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  

e m p l e a d o r e s  c o n  u n a  p e n s i ó n  q u e  s e  d e t e r m i n a r á  s i g u i e n d o  l a s  n o r m a s  f i j a d a s  p o r  e l  I n s t i t u t o  

E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l  p a r a  l a  j u b i l a c i ó n  d e  s u s  a f i l i a d o s ,  r e s p e c t o  d e  l o s  c o e f i c i e n t e s ,  

t i e m p o  d e  s e r v i c io s  y  e d a d ,  n o r m a s  c o n t e m p l a d a s  e n  l o s  e s t a t u t o s  v ig e n t e s  a l  1 7  d e  n o v i e m b r e  

d e  1 9 3 8 .  



 

2 2  

 

 

L a  e m p r e s a  d e t e r m i n a  l a  m e d i c i ó n  d e l  d e s a h u c i o  c o m o  u n  p l a n  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s ,  

a m p a r a d o  e n  l o s  a r t í c u l o s  1 8 4 - 1 8 5  d e l C ó d i g o  d e  T r a b a j o  q u e  i n d i c a  q u e  e n  l o s  c a s o s  d e  

t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l e m p l e a d o r  o  p o r  e l  t r a b a j a d o r ,  

e l  e m p l e a d o r  b o n i f i c a r á  a l  t r a b a j a d o r  c o n  e l  v e i n t i c i n c o  p o r  c ie n t o  d e l  e q u i v a l e n t e  a  l a  ú l t i m a  

r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c io  p r e s t a d o s  a  l a  m i s m a  e m p r e s a  o  

e m p l e a d o r .  

 

L a  e m p r e s a  n o  p o s e e  o t r o  t ip o  d e  p l a n  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  y a  s e a  d e  m a n e r a  v o l u n t a r i a  u  

o b l i g a t o r i a .  

 

E l  p a s i v o  r e c o n o c i d o  e n  e l  b a l a n c e  r e s p e c t o  d e  l o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s  e l  v a l o r  

a c t u a l  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e n  l a  f e c h a  d e  b a l a n c e  m e n o s  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  

d e  lo s  a c t i v o s  a f e c t o s  a l  p l a n , j u n t o  c o n   l o s  a j u s t e s  p o r  l o s  c o s t o s  p o r  s e r v i c i o s  p a s a d o s  n o  

r e c o n o c i d o s .   

 

L a  o b l i g a c i ó n  p o r  b e n e f i c io s  d e f i n i d o s  s e  c a l c u l a  a n u a l m e n t e  p o r  a c t u a r i o s  i n d e p e n d i e n t e s  d e  

a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e  u n i d a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a .  E l  v a l o r  a c t u a l  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  

p r e s t a c i ó n  d e f i n i d a  s e  d e t e r m i n a  d e s c o n t a n d o  l o s  f l u j o s  d e  s a l i d a  d e  e f e c t i v o s  f u t u r o s  

e s t i m a d o s  u t i l i z a n d o  l o s  t i p o s  d e  i n t e r é s  d e  b o n o s  e m p r e s a r i a l e s  d e  a l t a  c a l i d a d  d e n o m i n a d o s  

e n  l a  m i s m a  m o n e d a  e n  l a  q u e  s e  p a g a r á n  l a s  p r e s t a c i o n e s ,  y  c u y o s  p l a z o s  d e  v e n c i m i e n t o  s o n  

s i m i l a r e s  a  l o s  d e  l a s  c o r r e s p o n d i e n t e s  o b l i g a c i o n e s . E n  a q u e l l o s  p a í s e s  e n  lo s  q u e  n o  e x i s t e  u n  

m e r c a d o  d e s a r r o l l a d o  p a r a  d i c h o s  b o n o s ,  s e  u t i l i z a n  l o s  t i p o s  d e  m e r c a d o  d e  b o n o s  d e l  e s t a d o .  

 

L a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  q u e  s u r g e n  d e  a j u s t e s  p o r  l a  e x p e r ie n c i a  y  c a m b i o s  e n  l a s  

h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  s e  c a r g a n  o  a b o n a n  a l  p a t r i m o n i o  n e t o  e n  e l  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  e n  e l  

p e r i o d o  e n  e l  q u e  s u r g e n .   

 

L o s  c o s t o s  p o r  s e r v ic i o s  p a s a d o s  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  e l  r e s u l t a d o  a  m e n o s  q u e  l o s  

c a m b i o s  e n  e l p l a n  d e  p e n s i o n e s  e s t é n  c o n d i c i o n a d o s  a  l a  c o n t i n u i d a d  d e  lo s  e m p l e a d o s  e n  

s e r v i c i o  d u r a n t e  u n  p e r i o d o  d e  t ie m p o  e s p e c í f i c o  ( p e r io d o  d e  c o n s o l i d a c i ó n ) .  E n  e s t e  c a s o ,  lo s  

c o s t o s  p o r  s e r v i c i o s  p a s a d o s  s e  a m o r t i z a n  s e g ú n  e l  m é t o d o  l i n e a l  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  d e  

c o n s o l i d a c i ó n .  

 

c )  B e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n  

 

 L a s  i n d e m n i z a c i o n e s  p o r  c e s e  s e  p a g a n  a  l o s  e m p l e a d o s  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  l a  d e c i s i ó n  d e  

l a  e m p r e s a  d e  r e s c i n d i r  s u  c o n t r a t o  d e  t r a b a j o  a n t e s  d e  l a  e d a d  n o r m a l  d e  j u b i l a c i ó n  o  c u a n d o  

e l  e m p l e a d o  a c e p t a  r e n u n c i a r  v o l u n t a r i a m e n t e  a  c a m b i o  d e  e s a s  p r e s t a c i o n e s .   

 

L a  e m p r e s a  r e c o n o c e  e s t a s  p r e s t a c i o n e s  c u a n d o  s e  h a  c o m p r o m e t i d o  d e  f o r m a  d e m o s t r a b l e  a  

c e s a r  e n  s u  e m p le o  a  l o s  t r a b a j a d o r e s  a c t u a l e s  d e  a c u e r d o  c o n  u n  p l a n  f o r m a l  d e t a l l a d o  s i n  

p o s i b i l i d a d  d e  r e t i r a d a . C u a n d o  s e  h a c e  u n a  o f e r t a  p a r a   p r o m o v e r  l a  r e n u n c i a  v o l u n t a r i a  d e  lo s  

e m p l e a d o s ,  l a s  i n d e m n i z a c i o n e s  p o r  c e s e  s e  v a l o r a n  e n  f u n c i ó n  d e l  n ú m e r o  d e  e m p l e a d o s  q u e  

s e  e s p e r a  q u e  a c e p t a r á n  l a  o f e r t a .   

 

L a s  p r e s t a c i o n e s  q u e  n o  s e  v a n  a  p a g a r  e n  l o s  d o c e  m e s e s  s i g u i e n t e s  a  l a  f e c h a  d e l  b a l a n c e  s e  

d e s c u e n t a n  a  s u  v a l o r  a c t u a l .  
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2 . 1 1 .  P r o v i s i o n e s  y  c o n t i n g e n c i a s  

 

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  b a l a n c e  c u a n d o :  

 

a )  L a  e m p r e s a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e  ( y a  s e a  l e g a l  o  i m p l í c i t a )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  

s u c e s o  p a s a d o .  

 

b )  E s  p r o b a b l e  u n a  s a l i d a  d e  r e c u r s o s  q u e  i n c o r p o r a n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  p a r a  c a n c e l a r  t a l  

o b l i g a c i ó n   

 

c )  P u e d e  h a c e r s e  u n a  e s t i m a c i ó n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  

 

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  v a l o r a n  p o r  e l v a l o r  a c t u a l  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  s e a n  

n e c e s a r i o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l i g a c i ó n  t e n i e n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n  l a  m e j o r  i n f o r m a c i ó n  

d i s p o n i b l e  a  l a  f e c h a  d e  l a  f o r m u l a c i ó n  d e  l a s  c u e n t a s  a n u a l e s  y  s o n  r e e s t i m a d a s  e n  c a d a  c i e r r e  

c o n t a b l e .  L a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  u t i l iz a d a  p a r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  a c t u a l  r e f l e j a  l a s  e v a l u a c i o n e s  

a c t u a l e s  d e l  m e r c a d o ,  e n  l a  f e c h a  d e l b a l a n c e ,  d e l  v a l o r  t e m p o r a l  d e l d i n e r o , a s í  c o m o  e l r i e s g o  

e s p e c í f i c o  r e l a c i o n a d o  c o n  e l  p a s i v o  e n  p a r t i c u l a r .  

 

S i  l a  s a l i d a  d e  r e c u r s o s  e s  p o s i b l e  d e  o c u r r e n c i a  t a l  s i t u a c i ó n  s e r á  r e v e l a d a  e n  n o t a s , s i n  

e m b a r g o  s i  l a  s a l i d a  d e  r e c u r s o s  e s  r e m o t a  n o  s e  r e a l i z a r á  n i n g u n a  r e f e r e n c i a  e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  n i  e n  l a s  n o t a s .  

 

2 . 1 2 .  R e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  I n g r e s o s  

 

C o r r e s p o n d e  a  l a  e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  d u r a n t e  e l  p e r í o d o ,  s u r g i d o s  e n  e l  

c u r s o  d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  e m p r e s a .   

 

L o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  s e  v a l o r a n  p o r  e l v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c ib i d a  o  a  

r e c i b i r ,  y  r e p r e s e n t a n  l o s  i m p o r t e s  a  c o b r a r  p o r  l o s  s e r v i c i o s  p r e s t a d o s  n e t o s  d e  d e s c u e n t o s ,  

d e v o l u c i o n e s  y  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  e l  v a l o r  a g r e g a d o .   

 

-  I n g r e s o s  o r d i n a r i o s  p o r  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  

 

L a  e m p r e s a  r e c o n o c e  c o m o  i n g r e s o s  p o r  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v ic i o s  l o s  g e n e r a d o s  p o r  e l  s e r v ic i o  d e  

s e g u r i d a d  y  v i g i l a n c i a .  S e  r e c o n o c e  e n  f o r m a  d e v e n g a d a  p o r  l a  r e a l i z a c i ó n  d e l  s e r v i c i o .  

 

2 . 1 3 .  A r r e n d a m i e n t o s  

 

L o s  a r r e n d a m i e n t o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  f i n a n c i e r o s  c u a n d o  s e  t r a n s f i e r e  s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  

l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  a s o c i a d o s  a  l a  p r o p ie d a d  d e l b i e n . T o d o s  lo s  d e m á s  s e  c o n s i d e r a n  

o p e r a t i v o s .  

 

L o s  b i e n e s  a d q u i r i d o s  m e d i a n t e  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  s e  r e g i s t r a n  c o m o  a c t i v o s  n o  

c o r r i e n t e s , v a l o r á n d o s e  i n i c i a l m e n t e  a l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  p a g o s  m í n i m o s  f u t u r o s  o  a  s u  v a l o r  

r a z o n a b l e  s i  e s  m e n o r ,  r e f l e j á n d o s e  e n  e l  p a s i v o  l a  c o r r e s p o n d i e n t e  d e u d a  c o n  e l  a r r e n d a t a r i o .  
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L o s  p a g o s  r e a l i z a d o s  s e  d e s g l o s a n  e n t r e  l a  c a n c e l a c i ó n  d e  l a  d e u d a  y  l a  c a r g a  f i n a n c i e r a  

c o r r e s p o n d i e n t e ,  l a  c u a l  s e  r e g i s t r a  c o m o  g a s t o  f i n a n c i e r o  d e l  e j e r c i c i o .  

 

E n  e l  c a s o  d e  a r r e n d a m i e n t o s  o p e r a t i v o s ,  e l g a s t o  s e  c o n t a b i l i z a  l i n e a l m e n t e  e n  f u n c i ó n  d e  l a  

d u r a c i ó n  d e l  c o n t r a t o  d e  a r r e n d a m i e n t o  p a r a  l a  p a r t e  d e  r e n t a  f i j a .  L a s  r e n t a s  d e  c a r á c t e r  

c o n t i n g e n t e  s e  r e c o n o c e n  c o m o  g a s t o  d e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  s u  p a g o  r e s u l t a  p r o b a b l e .  

 

 

2 . 1 4 .  D i s t r i b u c i ó n  d e  l o s  D i v i d e n d o s  

 

L a  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  a  l o s  a c c i o n i s t a s  d e  l a  e m p r e s a  s e  r e c o n o c e  c o m o  u n  p a s i v o  e n  l a s  

c u e n t a s  a n u a l e s  e n  e l  e j e r c ic i o  e n  q u e  l o s  d i v i d e n d o s  s o n  a p r o b a d o s  p o r  l o s  a c c i o n i s t a s  d e  l a  

e m p r e s a  o  c u a n d o  s e  c o n f i g u r a  l a  o b l i g a c i ó n  c o r r e s p o n d i e n t e  e n  f u n c i ó n  d e  l a s  d i s p o s ic i o n e s  

l e g a l e s  o  l a s  p o l í t i c a s  e s t a b l e c i d a s  p o r  l a  J u n t a  d e  S o c i o s .  

 

2 . 1 5 .  C a p i t a l  S o c i a l  

 

E l  c a p i t a l  s o c i a l  e s t á  r e p r e s e n t a d o  p o r  p a r t i c i p a c i o n e s .  

 

2 . 1 6 .  R e s e r v a s  

 

L a  e m p r e s a ,  d e  l a s  u t i l i d a d e s  l í q u i d a s  q u e  r e s u l t e n  d e  c a d a  e j e r c i c i o ,  s e  t o m a r á  u n  p o r c e n t a j e  n o  

m e n o r  d e l  5 % ,  d e s t i n a d o  a  f o r m a r  p a r t e  d e  l a  r e s e r v a  l e g a l ,  h a s t a  q u e  e s t e  a l c a n c e  p o r  lo  m e n o s  

e l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  

 

E n t e n d i é n d o s e  p o r  u t i l i d a d  l í q u i d a ,  l a  q u e  s e  d e t e r m i n a  e n  e l E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s  d e s p u é s  d e l  

1 5 %  d e  p a r t i c i p a c i ó n  d e  t r a b a j a d o r e s ,  o  a n t e s  d e l  c á l c u l o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .  

 

L a  e m p r e s a  m a n t i e n e  u n a  r e s e r v a  p o r  a p l i c a c i ó n  d e  N I I F  d e n o m i n a d a  " R e s u l t a d o s  A c u m u l a d o s  

N I I F "  l a  m i s m a  q u e  e s t á  c o n f o r m a d a  p o r  l o s  a j u s t e s  g e n e r a d o s  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  N I I F  p o r  

P r i m e r a  V e z . E l s a l d o  a c r e e d o r  d e  e s t a  r e s e r v a  p u e d e  s e r  c o m p e n s a d a  c o n  l a  R e s e r v a  d e  c a p i t a l ,  

R e s u l t a d o s ,  P é r d i d a  A c u m u l a d a  d e  P e r i o d o s  A n t e r i o r e s  y  c o n  l a  P é r d i d a  d e l  E j e r c i c i o .  

 

2 . 1 7 .  G a s t o s  

 

L o s  g a s t o s  s e  r e c o n o c e n  p o r  e l m é t o d o  d e l  d e v e n g o  e n  e l  p e r i o d o  e n  e l q u e  s e  i n c u r r e n ,  

c o r r e s p o n d e n  a  p a r t i d a s  q u e  c o n s t i t u y e n  d e c r e m e n t o s  e n  l o s  b e n e f i c io s  e c o n ó m i c o s  y  q u e  p a r a  

s u  l i q u i d a c i ó n  e s  n e c e s a r i o  e l  d e s p r e n d i m i e n t o  d e  u n  a c t i v o  o  e l  a u m e n t o  d e  u n  p a s i v o .  

 

L o s  g a s t o s  d e n t r o  d e  l a  e m p r e s a  s e  c l a s i f i c a n  p o r  f u n c i ó n  e n  l o s  s i g u i e n t e s  g r u p o s :  

 

a )  C o s t o s  d e  V e n t a  

 

C o r r e s p o n d e n  a  l o s  v a l o r e s  q u e  l a  e m p r e s a  r e q u i e r e  i n c u r r i r  p a r a  r e a l i z a r  s u  g e s t ió n  d e  

c o m e r c i a l i z a c i ó n  y  v e n t a .  A d e m á s  d e  l o s  c o s t o s  e n  l o s  q u e  i n c u r r e  p a r a  p r e s t a r  e l  s e r v i c i o .  
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b )  G a s t o s  d e  A d m i n i s t r a c i ó n  

 

C o r r e s p o n d e n  a  l o s  v a l o r e s  q u e  l a  e m p r e s a  r e q u i e r e  i n c u r r i r  p a r a  g a r a n t i z a r  l a  o p e r a t i v i d a d  d e  

s u s  s e r v i c i o s .  

 

c )  C o s t o s  F i n a n c i e r o s  

 

C o r r e s p o n d e n  a  l o s  v a l o r e s  q u e  l a  e m p r e s a  r e q u i e r e  i n c u r r i r  p a r a  a c c e d e r  a l  f i n a n c i a m i e n t o  q u e  

r e q u i e r e n  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  e m p r e s a .   

 

2 . 1 8 .  P a r t i d a s  e x c e p c i o n a l e s  

 

L a s  p a r t i d a s  e x c e p c i o n a l e s  s e  p r e s e n t a n  p o r  s e p a r a d o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c u a n d o  e s  

n e c e s a r i o  p a r a  p r o p o r c i o n a r  u n a  c o m p r e n s i ó n  a d i c i o n a l  d e l r e n d i m i e n t o  f i n a n c i e r o  d e  l a  

e m p r e s a .  H a y  p a r t i d a s  s i g n i f i c a t i v a s  d e  i n g r e s o s  o  g a s t o s  q u e  s e  h a n  m o s t r a d o  p o r  s e p a r a d o  

d e b i d o  a  l a  i m p o r t a n c i a  d e  s u  n a t u r a l e z a  o  i m p o r t e .  

 

3 .  G e s t i ó n  d e l  R i e s g o  

 

3 . 1 .  F a c t o r e s  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o  

 

E n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  s u s  n e g o c i o s  y  a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o ,  l a  e m p r e s a  e s t á  e x p u e s t a  a  

d i s t i n t o s  r i e s g o s  d e  n a t u r a l e z a  f i n a n c i e r a  q u e  p u e d e n  a f e c t a r  d e  m a n e r a  m á s  o  m e n o s  

s i g n i f i c a t i v a  a l  v a l o r  e c o n ó m i c o  d e  s u s  f l u j o s  y  a c t i v o s  y ,  e n  c o n s e c u e n c i a ,  s u s  r e s u l t a d o s .  

 

L a  e m p r e s a  d i s p o n e  d e  u n a  o r g a n i z a c i ó n  y  d e  s i s t e m a s  d e  i n f o r m a c i ó n ,  a d m i n i s t r a d o s  p o r  l a  

G e r e n c i a ,  q u e  p e r m i t e n  i d e n t i f i c a r  d i c h o s  r i e s g o s ,  d e t e r m i n a r  s u  m a g n i t u d ,  p r o p o n e r  a l a  J u n t a  

G e n e r a l  m e d i d a s  d e  m i t i g a c i ó n ,  e j e c u t a r  d i c h a s  m e d i d a s  y  c o n t r o l a r  s u  e f e c t i v i d a d .  

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a  u n a  d e f i n i c i ó n  d e  lo s  r ie s g o s  q u e  e n f r e n t a  l a  e m p r e s a ,  u n a  

c a r a c t e r i z a c i ó n  d e  é s t o s  y  u n a  d e s c r i p c i ó n  d e  l a s  m e d i d a s  d e  m i t i g a c i ó n  a c t u a l m e n t e  e n  u s o  p o r  

p a r t e  d e l  G r u p o ,  s i  e s  e l  c a s o .  

R i e s g o  e n  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s –  L a  e n t i d a d  n o  p r e s e n t a  a c t u a l m e n t e  r i e s g o s  r e s p e c t o  a  u n a  

v a r i a c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  p u e s t o  q u e  h a  r e a l i z a d o  u n a  n e g o c i a c i ó n  d e  u n  c r é d i t o  c o n  u n a  

t a s a  e s t a b l e c i d a  d e l  1 2 . 3 8 %  d e  i n t e r é s  a n u a l .  

R i e s g o  d e  c r é d i t o  -  E l  r ie s g o  d e  c r é d it o  s e  r e f ie r e  a l  r i e s g o  d e  q u e  u n a  d e  l a s  p a r t e s  i n c u m p l a  

c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s  r e s u l t a n d o  e n  u n a  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  p a r a  l a  e m p r e s a .   L a  

e m p r e s a  h a  a d o p t a d o  u n a  p o l í t i c a  d e  ú n i c a m e n t e  i n v o l u c r a r s e  c o n  p a r t e s  s o l v e n t e s  y  o b t e n e r  

s u f i c i e n t e s  c o l a t e r a l e s ,  c u a n d o  s e a  a p r o p i a d o ,  c o m o  f o r m a  d e  m i t i g a r  e l  r i e s g o  d e  l a  p é r d i d a  

f i n a n c i e r a  o c a s i o n a d a  p o r  l o s  i n c u m p l i m i e n t o s .  L a  e m p r e s a  ú n i c a m e n t e  r e a l i z a  t r a n s a c c i o n e s  

c o n  C o m p a ñ í a s  q u e  c u e n t a n  c o n  l a  m i s m a  o  m e j o r  c a l i f i c a c i ó n  d e  r i e s g o .  
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L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  e s t á n  c o m p u e s t a s  p o r  u n  n ú m e r o  i m p o r t a n t e  d e  c l i e n t e s  

d i s t r i b u i d o s  e n t r e  d i v e r s a s  i n d u s t r i a s  y  á r e a s  g e o g r á f i c a s .   L a  e v a l u a c i ó n  d e  c r é d it o  c o n t i n u a  s e  

r e a l i z a  s o b r e  l a  c o n d i c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .  

L a  e m p r e s a  n o  m a n t i e n e  e x p o s i c i o n e s  d e  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s i g n i f i c a t i v o  c o n  n i n g ú n  c l i e n t e  

R i e s g o  d e  l i q u i d e z – L a  J u n t a  G e n e r a l  e s  l a  q u e  t i e n e  l a  r e s p o n s a b i l i d a d  f i n a l  p o r  l a  g e s t i ó n  d e  

l i q u i d e z .   L a  J u n t a  G e n e r a l  h a  e s t a b l e c i d o  u n  m a r c o  d e  t r a b a j o  a p r o p i a d o  p a r a  l a  g e s t i ó n  d e  

l i q u i d e z  d e  m a n e r a  q u e  l a  g e r e n c i a  p u e d a  m a n e j a r  l o s  r e q u e r i m i e n t o s  d e  f i n a n c i a m i e n t o  a  

c o r t o ,  m e d i a n o  y  l a r g o  p l a z o  a s í  c o m o  l a  g e s t i ó n  d e  l i q u i d e z  d e  l a  e m p r e s a .   L a  e m p r e s a  m a n e j a  

e l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  m a n t e n i e n d o  r e s e r v a s ,  f a c i l i d a d e s  f i n a n c i e r a s  y  d e  p r é s t a m o  a d e c u a d a s ,  

m o n i t o r e a n d o  c o n t i n u a m e n t e  l o s  f l u j o s  e fe c t i v o s  p r o y e c t a d o s  y  r e a l e s  y  c o n c i l i a n d o  l o s  p e r f i l e s  

d e  v e n c i m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .  

R i e s g o  d e  c a p i t a l  -  L a  e m p r e s a  g e s t i o n a  s u  c a p i t a l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  p u e d a  c o n t a r  c o n  l a  

c a p a c i d a d  d e  c o n t i n u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  m i e n t r a s  q u e  m a x i m i z a  e l  r e n d i m i e n t o  a  s u s  

s o c i o s  a  t r a v é s  d e  l a  o p t i m i z a c i ó n  d e  l o s  s a l d o s  d e  d e u d a  y  p a t r i m o n i o .  

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  r e v i s a  l a  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  d e  l a  e m p r e s a  s o b r e  u n a  b a s e  a n u a l .   C o m o  

p a r t e  d e  e s t a  r e v i s i ó n ,  e l  c o m i t é  c o n s i d e r a  e l c o s t o  d e l  c a p i t a l  y  lo s  r ie s g o s  a s o c i a d o s  c o n  c a d a  

c l a s e  d e  c a p i t a l .   

 

 

 A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

R e c u r s o s  a j e n o s  t o t a l e s  1 . 1 4 7 . 2 6 3 , 0 3  1 . 8 9 3 . 5 1 3 , 2 3  

M e n o s :  E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  d e  E f e c t i v o  - 5 7 6 . 5 8 3 , 1 5  - 1 . 2 9 3 . 3 3 2 , 1 3  

( = )  D e u d a  N e t a  5 7 0 . 6 7 9 , 8 8  6 0 0 . 1 8 1 , 1 0  

P a t r i m o n i o  N e t o  T o t a l  7 3 7 . 0 6 8 , 1 9  7 2 3 . 7 0 3 , 2 9  

C a p i t a l  t o t a l  1 . 3 0 7 . 7 4 8 , 0 7  1 . 3 2 3 . 8 8 4 , 3 9  

Í n d i c e  d e  e n d e u d a m i e n t o  4 3 , 6 3 %  4 5 , 3 3 %  

 

L a  a d m i n i s t r a c i ó n  c o n s i d e r a  q u e  l o s  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  a n t e s  i n d i c a d o s  d e b e n  m e j o r a r  a  f i n  

d e  m a n t e n e r  a  l a  e m p r e s a  l i b r e  d e  e n d e u d a m i e n t o  

 

4 .  E s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  

 

L a  e m p r e s a  h a c e  e s t i m a c i o n e s  e  h i p ó t e s i s  e n  r e l a c i ó n  c o n  e l  f u t u r o . L a s  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  

r e s u l t a n t e s ,  p o r  d e f i n i c i ó n , r a r a m e n t e  i g u a l a r á n  a  l o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  r e s u l t a d o s  r e a l e s . A  

c o n t i n u a c i ó n  s e  e x p l i c a n  l a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o  q u e  t i e n e n  u n  r i e s g o  s i g n i f i c a t i v o  d e  d a r  l u g a r  

a  u n  a j u s t e  m a t e r i a l  e n  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  d e n t r o  d e l e je r c i c io  

f i n a n c i e r o .  
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4 . 1 .  E s t i m a c i o n e s  e n  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  

 

L a  v i d a  ú t i l  d e  a l g u n o s  e l e m e n t o s  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s t á  d e t e r m i n a d a  p o r  l a  

e x p e r i e n c i a  e n  e l  u s o  d e  l o s  m i s m o s ,  e s t e  e s  e l  c a s o  d e :  

 

E d i f i c i o s     2 0  a ñ o s   

 

V e h í c u l o s      5  a ñ o s   

 

E q u i p o s  d e  c o m p u t a c i ó n     3  a ñ o s  

 

E q u i p o s  d e  o f i c i n a     1 0  a ñ o s  

 

M u e b l e s  y  e n s e r e s     1 0  a ñ o s  

 

A r m a m e n t o     2 8  a ñ o s   

 

E n  t o d o s  lo s  c a s o s  n o  s e  h a  c o n s i d e r a d o  u n  r u b r o  p o r  v a l o r  r e s i d u a l  p o r  n o  c o n s i d e r a r s e  u n a  

p a r t i d a  m a t e r i a l .  

 

S i n  e m b a r g o ,  p a r a  e l  c a s o  d e  lo s  e q u i p o s  s e  h a  c o n s i d e r a d o  u n a  v i d a  ú t i l  d e  2 8  a ñ o s , d i f e r e n t e  

a l  t r a t a m i e n t o  q u e  s e  h a  e s t a d o  a p l i c a n d o  m e d i a n t e  l a  c o n s i d e r a c i ó n  d e  u n a  v i d a  ú t i l  d e  1 0  

a ñ o s .  

 

L a  e s t i m a c i ó n  d e  l a  v i d a  ú t i l  a s í  c o m o  d e l  v a l o r  r e s i d u a l  s e  h a  t o m a d o  d e l  I n f o r m e  d e  T a s a c i ó n  

d e l  a ñ o  2 0 1 3  o b t e n i d o  d e  l a  I n g .  S a b i n a  T a c o  C a r r i l l o  P e r i t o  C J  N o .  1 6 0 4 .  

 

S e  h a  c o n s i d e r a d o  q u e  l a  e s t i m a c i ó n  r e a l i z a d a  p a r a  e l a ñ o  2 0 1 3  e s  a p l i c a b l e  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 6  

p o r  c u a n t o  n o  h a n  e x i s t id o  d i f e r e n c i a s  s i g n i f i c a t i v a s  e n  e l  a v a l ú o ,  e s t a  i n f o r m a c i ó n  s i r v e  c o m o  

r e f e r e n c i a  p a r a  t o m a r  e n  c u e n t a  s i  e s  q u e  e x i s t i e r a n  i n d i c i o s  d e  d e t e r io r o ; s i n  e m b a r g o  l a  

e n t i d a d  m a n e j a  e l  M o d e l o  d e l C o s t o  p a r a  m e d i c i ó n  p o s t e r io r  d e  l o s  e l e m e n t o s  d e  P r o p i e d a d e s  

P l a n t a  y  E q u i p o ,  p o r  l o  t a n t o  n o  s e  r e a l i z a r á  n i n g ú n  t i p o  d e  a j u s t e  p o r  r e v a l u a c i ó n  s i  e l  v a l o r  d e  

l a s  p r o p i e d a d e s  t u v i e r a  i n c r e m e n t o  a l g u n o .  

 

 

4 . 2 .  E s t i m a c i o n e s  e n  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  

 

L a s  e s t i m a c i o n e s  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  p o r  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  p a r a  p l a n e s  d e  j u b i l a c i ó n  

a s í  c o m o  p a r a  b o n i f i c a c i o n e s  p o r  d e s a h u c i o  s e  t o m a r o n  d e  l o s  I n f o r m e s  d e  c á l c u l o  a c t u a r i a l  

e m i t i d o s  p o r  l a  e m p r e s a  L o g a r i t m o .   

 

S i  l a  e s t i m a c i ó n  d i f i r i e r a  e n  p e r i o d o s  p o s t e r i o r e s  o c a s i o n a r í a  u n  e f e c t o  p a t r i m o n i a l  d e  a c u e r d o  

c o n  l a  p o l í t i c a  c o n t a b l e  e s c o g i d a ,  l a  a f e c t a c i ó n  s e  v e r í a  r e f l e j a d a  e n  O t r o  R e s u l t a d o  In t e g r a l  y a  

s e a  c o n  u n a  g a n a n c i a  o  c o n  u n a  p é r d i d a ,  a d i c i o n a l  a  e l l o  l a s  v a r i a c i o n e s  e n  v a l o r e s  d e d u c i b l e s  

d e  i m p u e s t o  e n  l a  r e n t a  t e n d r í a n  q u e  s e r  c o n c i l i a d o s  a  e f e c t o s  d e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o .  
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L a  d i f e r e n c i a  e n  l a  e s t i m a c i ó n  p u e d e  d a r s e  p o r  v a r i o s  f a c t o r e s  e n t r e  e l l o s :  T a s a s  d e  i n c r e m e n t o  

s a l a r i a l ,  t a s a s  d e  i n c r e m e n t o  d e  p e n s i o n e s ,  t a s a s  d e  m o r t a l i d a d , í n d i c e s  d e  r o t a c i ó n ,  t a s a  d e  

d e s c u e n t o ,  e n t r e  o t r o s .  
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5 .  I n f o r m a c i ó n  r e l e v a n t e  d e  l a s  p a r t i d a s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

5 . 1 .  E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  d e  E f e c t i v o  

 

5 . 1 . 1 . E l  e f e c t i v o  y  l o s  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  s e  c o m p o n e n  d e  l o s  s a l d o s  e n  c a j a  y  b a n c o s  

e x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s .  L a  c o m p o s i c ió n  d e l  r u b r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 7  y  2 0 1 6  

e s  l a  s i g u i e n t e :  

 

 A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

C a j a  G e n e r a l  7 8 . 1 7 1 , 1 9  3 3 7 . 8 2 1 , 1 9  

B a n c o  P a c i f i c o  1 0 0 . 5 2 6 , 2 7  1 4 4 . 1 1 4 , 1 2  

B a n c o  C a p i t a l  3 5 . 1 0 1 , 3 7  5 2 . 3 4 2 , 4 4  

B a n c o  In t e r n a c i o n a l  5 8 . 0 4 4 , 2 9  -  

B a n c o  P i c h i n c h a  3 0 4 . 3 0 9 , 4 8  7 1 9 . 7 9 2 , 5 3  

B a n c o  C o m e r c i a l  d e  M a n a b í  4 3 0 . 5 5   3 9 . 2 6 1 , 8 5     

T o t a l :  5 7 6 . 5 8 3 , 1 5  1 . 2 9 3 . 3 3 2 , 1 3  

 

 

5 . 1 . 2 . S e  c o n s i d e r a  p a r a  e l  e s t a d o  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o , e l s a l d o  d e  

e f e c t i v o  e n  c a j a  y  c u e n t a s  c o r r i e n t e s  b a n c a r i a s .  A s i m i s m o  s e  r e s t a n  p a r a  e f e c t o s  d e  d i c h o  e s t a d o  

l o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  y  e n  e l  e s t a d o  d e  p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a  é s t o s  ú l t i m o s  s e  r e c l a s i f i c a n  c o m o  

p a s i v o  c o r r i e n t e .  

 

5 . 1 . 3 . L a  e m p r e s a  a l  c i e r r e  d e l  p e r í o d o  n o  p r e s e n t a  r e s t r ic c i o n e s  s o b r e  e l e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  

d e  e f e c t i v o .  

 

 

5 . 2 .  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  

a )  C u e n t a s  p o r  C o b r a r  C o m e r c i a l e s  

 

5 . 2 . 1 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e l  r u b r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  e s  l a  s i g u i e n t e :  

 

 

D e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

c o r r i e n t e s  

A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

C u e n t a s  p o r  C o b r a r  C l i e n t e s  1 2 0 . 6 1 0 , 4 7  3 7 . 7 6 4 , 1 4  

P r o v i s i ó n  In c o b r a b l e s  ( 6 . 8 2 7 . 3 4 )  ( 6 . 8 2 7 . 3 4 )  

O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r  5 3 . 0 5 6 , 0 6  2 6 . 0 2 9 , 2 0  

T o t a l :  1 6 6 . 8 3 9 , 1 9  5 6 . 9 6 6 , 0 0  

N o  e x i s t e n  e v i d e n c i a s  d e  d e t e r i o r o  e n  e l  v a l o r  d e  l a  C a r t e r a  p o r  C o b r a r  p o r  lo  c u a l  n o  s e  h a  

r e c o n o c i d o  P é r d i d a  p o r  D e t e r i o r o .  

5 . 3 .  I m p u e s t o s  y  o t r o s  p a g a d o s  p o r  a n t i c i p a d o  

 

5 . 3 . 1 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e l  r u b r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  e s  l a  s i g u i e n t e :  
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I m p u e s t o s  y  o t r o s  p a g a d o s  p o r  a n t i c i p a d o  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

C r é d i t o  T r i b u t a r i o  IV A  9 . 5 7 6 , 7 2  1 2 . 6 6 0 , 8 2  

C r é d i t o  T r i b u t a r i o  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  1 5 9 . 4 2 9 , 1 7  1 2 8 . 1 0 1 , 3 1  

S e g u r o s  P a g a d o s  p o r  A n t i c i p a d o  1 3 . 3 4 0 , 0 8  1 1 . 4 3 0 , 8 1  

T o t a l :  1 8 2 . 3 4 5 , 9 7  1 5 2 . 1 9 2 , 9 4  

 

 

5 . 4 .  P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  

 

5 . 4 . 1 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e  e s t e  r u b r o  s e  l a  p u e d e  r e s u m i r  d e  l a  f o r m a  s i g u i e n t e :  

 

 

D e s c r i p c i ó n  d e  G r u p o  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

C l a s e s  d e  P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o s  B r u t o  ( 5 . 4 . 2  ( a ) )  2 . 1 8 2 . 4 0 1 , 6 5  2 . 1 7 5 . 7 3 5 , 7 6  

D e p r e c i a c i ó n  A c u m u l a d a  y  D e t e r i o r o  d e  V a l o r   

P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o  ( 5 . 4 . 2  ( b ) )  
-  1 . 2 2 3 . 8 3 8 , 7 4  -  1 . 0 6 1 . 0 1 0 , 3 1  

   

C l a s e s  d e  P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o s  N e t o  ( 5 . 4 . 2  

( c ) )  
9 5 8 . 5 6 2 , 9 1  1 . 1 1 4 . 7 2 5 , 4 5  

 

 

5 . 4 . 2 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e  e s t e  r u b r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

 

C l a s e s  d e  P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o s  B r u t o   A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

T e r r e n o s  2 8 . 5 9 8 , 2 3  2 8 . 5 9 8 , 2 3  

E d i f i c i o s  1 5 2 . 6 5 1 , 7 7  1 5 2 . 6 5 1 , 7 7  

In s t a l a c i o n e s  3 5 . 1 2 4 , 5 3  3 5 . 1 2 4 , 5 3  

V e h í c u l o s  7 5 3 . 0 3 2 , 8 8  7 5 3 . 0 3 2 , 8 8  

M u e b l e s  y  E n s e r e s  7 0 . 4 3 0 , 7 9  6 6 . 9 2 2 , 0 2  

E q u i p o s  d e  O f i c i n a  1 4 . 0 1 1 , 9 8  1 4 . 0 1 1 , 9 8  

E q u i p o  O p e r a c i o n e s  1 . 0 3 8 . 2 9 9 , 4 8  1 . 0 3 7 . 6 8 9 , 4 8  

E q u i p o s  d e  C o m p u t a c i ó n  9 0 . 2 5 1 , 9 9  8 7 . 7 0 4 , 8 7  

T o t a l :   2 . 1 8 2 . 4 0 1 , 6 5     2 . 1 7 5 . 7 3 5 , 7 6     
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D e p r e c i a c i ó n  A c u m u l a d a  y  D e t e r i o r o  d e  V a l o r   

P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o  

A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

T e r r e n o s   N / A    N / A   

E d i f i c i o s  -  6 . 0 5 3 , 9 4  -  4 . 0 9 0 , 5 0  

In s t a l a c i o n e s  -    2 9 . 4 0 6 , 4 1  -    2 6 . 7 3 5 , 4 5  

V e h í c u l o s  -   6 2 8 . 9 3 7 , 2 2  -   5 5 2 . 6 5 6 , 8 9  

M u e b l e s  y  E n s e r e s  -  5 2 . 2 6 0 , 0 9  -  4 8 . 4 9 0 , 0 1  

E q u i p o s  d e  O f i c i n a  -   1 2 . 5 6 5 , 7 2  -   1 2 . 1 2 7 , 5 8  

E q u i p o  O p e r a c i o n e s  -   4 1 4 . 6 9 6 , 3 7  -   3 4 6 . 9 7 0 , 1 9  

E q u i p o s  d e  C o m p u t a c i ó n  -    7 9 . 9 1 8 , 9 9  -    6 9 . 9 3 9 , 6 9  

T o t a l :   -   1 . 2 2 3 . 8 3 8 , 7 4     -   1 . 0 6 1 . 0 1 0 , 3 1     

 

 

 

C l a s e s  d e  P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o s  N e t o  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

T e r r e n o s  2 8 . 5 9 8 , 2 3  2 8 . 5 9 8 , 2 3  

E d i f i c i o s  1 4 6 . 5 9 7 , 8 3  1 4 8 . 5 6 1 , 2 7  

In s t a l a c i o n e s  5 . 7 1 8 , 1 2  8 . 3 8 9 , 0 8  

V e h í c u l o s  1 2 4 . 0 9 5 , 6 6  2 0 0 . 3 7 5 , 9 9  

M u e b l e s  y  E n s e r e s  1 8 . 1 7 0 , 7 0  1 8 . 4 3 2 , 0 1  

E q u i p o s  d e  O f i c i n a  1 . 4 4 6 , 2 6  1 . 8 8 4 , 4 0  

E q u i p o  O p e r a c i o n e s  6 2 3 . 6 0 3 , 1 1  6 9 0 . 7 1 9 , 2 9  

E q u i p o s  d e  C o m p u t a c i ó n  1 0 . 3 3 3 , 0 0  1 7 . 7 6 5 , 1 8  

 T o t a l :  9 5 8 . 5 6 2 , 9 1  1 . 1 1 4 . 7 2 5 , 4 5  

 

5 . 4 . 2 . A l c i e r r e  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  e x i s t e n  p r o p i e d a d e s  s u j e t a s  a  

a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o .  

 

5 . 4 . 3 . A l 3 1  d e  d ic i e m b r e  d e l 2 0 1 7  n o  e x i s t e n  c o m p r o m i s o s  p a r a  l a  a d q u i s i c i ó n  d e  P r o p i e d a d e s ,  

P l a n t a  y  E q u i p o .  

 

5 . 4 . 4 . A l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  n o  e x i s t e n  e le m e n t o s  o  a c t i v o s  e s e n c i a l e s  q u e  s e  e n c u e n t r e n  

t e m p o r a l m e n t e  f u e r a  d e  s e r v i c i o .  L a s  p r o p ie d a d e s  p l a n t a s  y  e q u i p o s  c o r r e s p o n d e n  

p r i n c i p a l m e n t e  a  a c t i v o s  f i j o s  d e  o p e r a c i ó n  q u e  p e r m i t e n  l a  e je c u c i ó n  d e l n e g o c i o  d e  s e g u r i d a d  

y  v i g i l a n c i a  p r i v a d a  d u r a n t e  t o d o s  l o s  d í a s  d e l  a ñ o .  

 

5 . 4 . 5 . C o n s i d e r a n d o  l a s  c a r a c t e r í s t ic a s  d e l  n e g o c i o  d e  s e g u r i d a d  y  v i g i l a n c i a  p r i v a d a  l a  e m p r e s a  

n o  m a n t i e n e  a c t i v o s  r e l e v a n t e s  q u e  e s t é n  t o t a l m e n t e  d e p r e c i a d o s  y  q u e  s e  e n c u e n t r e n  e n  u s o  a l  

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 .   

 

5 . 5 .  A r r e n d a m i e n t o s  

 

5 . 5 . 1 . L a  c o m p a ñ í a  t i e n e  u n  c o n t r a t o  d e  a r r e n d a m i e n t o  o p e r a t i v o  e n  e l c u a l  c u m p l e  l a  f u n c i ó n  

d e  a r r e n d a t a r i o ,  a l q u i l a n d o  u n  i n m u e b l e  u b i c a d o  e n  l a  c i u d a d  d e  Q u i t o , A v . R e a l  A u d i e n c i a  N 6 0 -

1 1 2  y  P a s a j e  N a g o l a .   
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E l  i n m u e b l e  e s  p r i n c i p a l m e n t e  u t i l i z a d o  p a r a  l a s  o f i c i n a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  y  v e n t a s ,  p a g a n d o  u n  

c a n o n  d e  a r r e n d a m i e n t o  d e  $ 1 . 6 3 0 , 4 3  ( u n  m i l  s e i s c i e n t o s  t r e i n t a ,  c o n  4 3  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s )  

m e n s u a l e s .  N o  s e  e s t i m a n  i n c r e m e n t o s  e n  e l  c a n o n  d e  a r r e n d a m i e n t o  p a r a  e l  p r ó x i m o  a ñ o .  

 

5 . 6 .  O b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  

 

5 . 6 . 1 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e  e s t e  r u b r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  e s  l a  s i g u i e n t e :  

 

P a r t i d a s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

S o b r e g i r o s  B a n c a r i o s  -  -  

P r é s t a m o s  F i n a n c i e r o s  1 5 . 6 7 2 , 0 7  1 3 . 9 3 2 , 1 5  

T o t a l :   1 5 . 6 7 2 , 0 7  1 3 . 9 3 2 , 1 5  

 

5 . 6 . 1 .  L a  o b l i g a c i ó n  F i n a n c i e r a  c o m p r e n d e  e l c r é d i t o  c o n t r a t a d o  c o n  B A N C O  P IC H IN C H A  C A  s u  

v e n c i m i e n t o  e l  1 9  d e  n o v i e m b r e  d e l  2 0 1 9 ,  y  c o n  u n a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e l  1 2 . 3 8 % .  L a  c o m p o s i c i ó n  

d e  l a  m i s m a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  e s  l a  s i g u i e n t e :  

 

 

R u b r o s  A ñ o  2 0 1 7  

C o r r i e n t e  N o  

C o r r i e n t e  

O b l i g a c i o n e s  F i n a n c i e r a s   1 5 . 6 7 2 , 0 7  1 3 . 9 3 2 , 1 5  

 T o t a l e s :    1 5 . 6 7 2 , 0 7    1 3 . 9 3 2 , 1 5  

 

5 . 6 . 2 .  L a  o b l i g a c i ó n  n o  m a n t i e n e  n i n g ú n  t i p o  d e  g a r a n t í a .  

 

5 . 7 .  O b l i g a c i o n e s  T r i b u t a r i a s  y  L a b o r a l e s  

 

5 . 7 . 1 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e  e s t e  r u b r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

 

C u e n t a   A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

O b l i g a c i o n e s  T r i b u t a r i a s  4 8 . 5 3 0 . 2 9  5 6 . 1 5 0 , 6 1  

O b l i g a c i o n e s  L a b o r a l e s  3 7 5 . 6 4 8 , 8 4  7 6 1 . 2 9 0 , 0 6  

T o t a l e s :  4 2 4 . 1 7 9 , 1 3  8 1 7 . 4 4 0 , 6 7  

5 . 7 . 2 . L o s  g a s t o s  r e p o r t a d o s  d e l  0 1  d e  e n e r o  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l 2 0 1 7  y  2 0 1 6  r e s p e c t o  a  lo s  

g a s t o s  p o r  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  s o n  l o s  s i g u i e n t e s :  

 

G a s t o s  p o r  B e n e f i c i o s  a  E m p l e a d o s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

B e n e f i c i o s  –  C o r t o  P l a z o  1 . 4 5 7 . 9 7 0 , 9 7  4 4 8 . 1 8 9 , 3 3  

 T o t a l e s :  1 . 4 5 7 . 9 7 0 , 9 7  4 4 8 . 1 8 9 , 3 3  

 

 

L a  c o m p o s i c i ó n  d e  l o s  B e n e f i c i o s  a  C o r t o  P l a z o  d e l  0 1  d e  e n e r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  

2 0 1 6  s o n  l o s  s i g u i e n t e s :  
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G a s t o s  p o r  B e n e f i c i o s  a  C o r t o  P l a z o  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

S u e l d o s  y  S a l a r i o s  1 . 0 7 9 . 8 3 1 , 8 8  2 6 1 . 6 3 3 , 8 7  

B e n e f i c i o s  S o c i a l e s    

   a )  A p o r t e  P a t r o n a l  I E S S  1 3 2 . 8 4 0 , 6 1  3 1 . 7 8 9 , 0 7  

   b )  D é c i m o  T e r c e r  S u e l d o  9 1 . 4 8 9 , 2 5  2 1 . 8 0 2 , 6 9  

   c )  D é c i m o  C u a r t o  S u e l d o  6 2 . 5 8 7 , 5 5  1 5 . 8 2 4 , 4 3  

   d )  F o n d o s  d e  R e s e r v a  9 1 . 2 2 1 , 6 8  2 1 . 8 0 2 , 6 9  

   f )  O t r o s  B e n e f i c i o s  S o c i a l e s  -  1 . 7 0 9 , 4 4  

  g )  V a c a c i o n e s  -  9 3 . 6 2 7 , 1 4  

D i s t r i b u c i ó n  d e  U t i l i d a d e s  E m p l e a d o s  4 . 4 8 0 , 7 9  6 . 8 4 0 , 4 8  

 T o t a l e s :  1 . 4 6 2 . 4 5 1 , 7 6  4 5 5 . 0 2 9 , 8 1  

 

 

5 . 7 . 3 . L o s  g a s t o s  p o r  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  p a r a  l a  g e r e n c i a  y  e l  d e p a r t a m e n t o  a d m i n i s t r a t i v o  

p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 7  y  2 0 1 6  s o n :  

 

 

G a s t o s  p o r  B e n e f i c i o s  a  E m p l e a d o s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

G e r e n c i a  3 4 . 8 5 8 , 0 0  3 4 . 8 5 8 , 0 0  

A d m i n i s t r a t i v o s  1 7 5 . 9 4 2 , 6 9  1 8 0 . 6 5 7 , 3 0  

T o t a l e s :  2 1 0 . 8 0 0 , 6 9  2 1 5 . 5 1 5 , 3 0  

 

5 . 7 . 4 .  L a  e m p r e s a  n o  c u e n t a  c o n  e m p l e a d o s  j u b i l a d o s .  

 

5 . 7 . 5 . L a  m e t o d o l o g í a  u t i l iz a d a  e n  l o s  c á l c u l o s  e s  l a  d e n o m i n a d a  " p r o s p e c t i v a "  o  m é t o d o  d e  

c r é d i t o  u n i t a r i o  p r o y e c t a d o ,  m é t o d o  q u e  n o s  p e r m i t e  c u a n t i f i c a r  e l v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  

o b l i g a c i ó n  f u t u r a ;  e l m é t o d o  d e  " c r é d it o  u n i t a r i o  p r o y e c t a d o " , n o  e s  s i n o  u n a  f o r m a  m á s  

" s e n c i l l a "  d e  e x p l i c a r  q u e  e l m é t o d o  d e  c á l c u l o  e s  e l " p r o s p e c t i v o "  y , l a s  b a s e s  t é c n i c a s , e s  d e c ir  

l a s  t a b l a s  d e  m o r t a l i d a d ,  i n v a l i d e z  y  c e s a n t í a ,  s o n  d e  e x p e r i e n c i a  d e  l a  p o b l a c i ó n  a s a l a r i a d a  d e l  

p a í s ,  c o r r e g i d a  a  l a  r e a l i d a d  d e  l a  e m p r e s a  c o n  s u  p r o p i a  e s t a d í s t i c a .  

 

L a  c o n m u t a c i ó n  a c t u a r i a l  e s  a l  4 %  c o n f o r m e  d i s p o n e  l a  l e y ,  p u b l i c a d o  e n  e l  r e g i s t r o  o f i c i a l  N o .  

6 5 0  d e l  2 8  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 2 .  

 

D e  a c u e r d o  a l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  3 4 ,  s e  s e ñ a l a  t e x t u a l m e n t e  l o  s i g u i e n t e : " A  p a r t i r  d e  l a  

v i g e n c i a  d e  l a  p r e s e n t e  L e y , u n i f i c a s e  e  i n c o r p o r a s e  a  l a s  r e m u n e r a c i o n e s  q u e  s e  e n c u e n t r e n  

p e r c i b i e n d o  l o s  t r a b a j a d o r e s  d e l S e c t o r  P ú b l i c o  d e l p a í s ,  l o s  v a l o r e s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a l  

d e c i m o q u i n t o  s u e l d o  m e n s u a l i z a d o  y  e l  d e c i m o s e x t o  s u e l d o ;  e n  v i r t u d  d e  l o  c u a l  d i c h o s  

C o m p o n e n t e s  S a l a r i a l e s  y a  n o  s e  s e g u i r á n  p a g a n d o  e n  e l  s e c t o r  p r i v a d o "  

 

 

5 . 7 . 6 .  L a  m e t o d o l o g í a  u t i l i z a d a  e n  l o s  c á l c u l o s  e s  l a  d e n o m i n a d a  " p r o s p e c t i v a "  y  l a s  b a s e s  

t é c n i c a s ,  e s  d e c i r  l a s  t a b l a s  d e  m o r t a l i d a d ,  i n v a l i d e z  y  c e s a n t í a  s o n  d e  e x p e r i e n c i a  d e  l a  

p o b l a c i ó n  a s a l a r i a d a  d e l  p a í s ,  c o r r e g i d a  a  l a  r e a l i d a d  d e  l a  e m p r e s a  c o n  s u  p r o p i a  e s t a d í s t i c a .  
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E n  l a  v a l o r a c i ó n  s e  c o n s i d e r a  ú n i c a m e n t e  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  r e n u n c i a r  v o l u n t a r i a m e n t e  o  d e  

q u e d a r  c e s a n t e  p o r  c u a l q u i e r  c a u s a  d u r a n t e  e l t r a n s c u r s o  d e l a ñ o . A d e m á s , s e  c o n s i d e r a  l a  

h i p ó t e s i s  d e  q u e  a l c u m p l i r  e l t r a b a j a d o r  2 5  a ñ o s  d e  s e r v i c io  c o n t i n u o ,  t r a m i t a r á  s u  b o n i f i c a c i ó n  

p o r  d e s a h u c i o .  

L a  c o n m u t a c i ó n  a c t u a r i a l  e s  a l  4 %  c o n f o r m e  d i s p o n e  l a  l e y ,  p u b l i c a d o  e n  e l  r e g i s t r o  o f i c i a l  N o .  

6 5 0  d e l  2 8  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 2 .  

5 . 8 .  C a p i t a l  

 

5 . 8 . 1 . E l  c a p i t a l  s u s c r i t o  y  p a g a d o  d e  S e g u r i d a d  M i n e r a  I n t e r n a c i o n a l  S E M IN T E R  C IA .  L T D A . ,  a l  

f i n a l  d e l  2 0 1 7  e s  d e  U S $  3 0 . 0 0 0 , 0 0  p a r t i c i p a c i o n e s  d e  u n  v a l o r  n o m i n a l  d e  U S $ . 1 , 0 0  c a d a  u n a .  

 

5 . 8 . 2 .  L o s  c a m b i o s  e n  e l  P a t r i m o n i o  s e  e n c u e n t r a n  d e t a l l a d o s  e n  e l  E s t a d o  d e  C a m b i o s  e n  e l  

P a t r i m o n i o .  

 

5 . 8 . 3 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  y  r e s e r v a s  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

P a r t i d a s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

R e s e r v a s   1 3 8 . 7 8 9 , 5 3  1 3 8 . 7 8 9 , 5 3  

R e s e r v a s  A c u m u l a d a s  N I I F  - 1 7 8 . 5 2 2 , 4 1  - 1 7 8 . 5 2 2 , 4 1  

R e s u l t a d o s  A c u m u l a d o s  6 9 . 4 1 2 , 9 4  5 3 . 5 4 8 , 6 2  

 T o t a l e s :  2 9 . 6 8 0 , 0 6  1 3 . 8 1 5 , 7 4  

 

 

5 . 8 . 4 .  L o s  o b je t i v o s  d e  l a  e m p r e s a  a  l a  h o r a  d e  g e s t i o n a r  e l  c a p i t a l  s o n  s a l v a g u a r d a r  l a  c a p a c i d a d  

d e l  m i s m o  p a r a  c o n t i n u a r  c o m o  u n  n e g o c i o  e n  m a r c h a  y  a s í  p o d e r  p r o p o r c i o n a r  r e n d i m i e n t o  a  

l o s  p r o p i e t a r i o s .  

 

C o n  e l  f i n  d e  m a n t e n e r  o  a j u s t a r  l a  e s t r u c t u r a  d e l c a p i t a l ,  l a  e m p r e s a  p o d r í a  a j u s t a r  e l  i m p o r t e  d e  

l o s  d i v i d e n d o s  p a g a d o s  a  l o s  p r o p i e t a r i o s , d e v o l v e r l e s  c a p i t a l  o  v e n d e r  a c t i v o s  p a r a  r e d u c ir  

d e u d a .  

 

L a  e m p r e s a  h a c e  u n  s e g u i m i e n t o  d e l c a p i t a l  e n  b a s e  a l  í n d i c e  d e  e n d e u d a m i e n t o .  E s t e  í n d i c e  s e  

c a l c u l a  c o m o  l a  d e u d a  n e t a  d i v i d i d a  e n t r e  e l  c a p i t a l  t o t a l .  L a  d e u d a  n e t a  s e  c a l c u l a  c o m o  e l  t o t a l  

d e  lo s  r e c u r s o s  a j e n o s  ( i n c l u y e n d o  p r é s t a m o s  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s ) m e n o s  e l  e f e c t i v o  y  

e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o . E l  c a p i t a l  t o t a l  s e  c a l c u l a  c o m o  e l " p a t r i m o n i o  n e t o "  d e l e s t a d o  d e  

p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a  m á s  l a  d e u d a  n e t a .  

 

 A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

R e c u r s o s  a j e n o s  t o t a l e s  1 . 1 4 7 . 2 6 3 , 0 3  1 . 8 9 3 . 5 1 3 , 2 3  

M e n o s :  E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  d e  E f e c t i v o  - 5 7 6 . 5 8 3 , 1 5  - 1 . 2 9 3 . 3 3 2 , 1 3  

( = )  D e u d a  N e t a  5 7 0 . 6 7 9 , 8 8  6 0 0 . 1 8 1 , 1 0  

P a t r i m o n i o  N e t o  T o t a l  7 3 7 . 0 6 8 , 1 9  7 2 3 . 7 0 3 , 2 9  

C a p i t a l  t o t a l  1 . 3 0 7 . 7 4 8 , 0 7  1 . 3 2 3 . 8 8 4 , 3 9  

Í n d i c e  d e  e n d e u d a m i e n t o  4 3 , 6 3 %  4 5 , 3 3 %  

 



 

3 5  

 

 

( 1 )  L o s  r e c u r s o s  a j e n o s  e s t á n  c o m p u e s t o s  p o r :  

 

 

R e c u r s o s  A j e n o s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

C u e n t a s  P o r  P a g a r  -  c o r t o  p l a z o  3 9 . 9 0 6 , 1 0  7 8 . 6 7 9 , 3 9  

O b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  -  c o r t o  p l a z o  1 5 . 6 7 2 , 0 7  1 3 . 9 3 2 , 1 5  

O b l i g a c i o n e s  T r i b u t a r i a s  y  L a b o r a l e s  -  c o r t o  p l a z o  4 2 4 . 1 7 9 , 1 3  8 1 7 . 4 4 0 , 6 7  

O b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  -  l a r g o  p l a z o  1 6 . 0 6 4 , 1 5  3 2 . 0 1 9 , 4 4  

C u e n t a s  P o r  P a g a r  –  l a r g o  p l a z o  4 0 0 . 0 0 0 , 0 0  7 0 0 . 0 0 0 , 0 0  

B e n e f i c i o s  a  E m p l e a d o s  –  l a r g o  p l a z o  2 5 1 . 4 4 1 , 5 8  2 5 1 . 4 4 1 , 5 8  

T o t a l :   1 . 1 4 7 . 2 6 3 ,0 3  1 . 8 9 3 . 5 1 3 ,2 3  

 

 

( 2 )  E l  e f e c t i v o  y  l o s  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  e s t á n  b a s a d o s  e n  l a  n o t a  5 . 1 .  

 

 A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

C a j a  G e n e r a l  7 8 . 1 7 1 , 1 9  3 3 7 . 8 2 1 , 1 9  

B a n c o  P a c i f i c o  1 0 0 . 5 2 6 , 2 7  1 4 4 . 1 1 4 , 1 2  

B a n c o  C a p i t a l  3 5 . 1 0 1 , 3 7  5 2 . 3 4 2 , 4 4  

B a n c o  In t e r n a c i o n a l  5 8 . 0 4 4 , 2 9   

B a n c o  P i c h i n c h a  3 0 4 . 3 0 9 , 4 8  7 1 9 . 7 9 2 , 5 3  

B a n c o  C o m e r c i a l  d e  M a n a b í  4 3 0 . 5 5   3 9 . 2 6 1 , 8 5     

T o t a l :  5 7 6 . 5 8 3 , 1 5  1 . 2 9 3 . 3 3 2 , 1 3  

5 . 9 .  R e s e r v a  L e g a l  

 

5 . 9 . 1 . S e g ú n  l a s  n o r m a s  s o c ie t a r i a s ,  l a  C o m p a ñ í a  d e b e  a p r o p i a r  p o r  l o  m e n o s  u n  5 %  d e  l a  

u t i l i d a d  a n u a l  h a s t a  c o m p l e t a r  u n  5 0 %  d e l c a p it a l  p a g a d o . E s t a  r e s e r v a  p u e d e  s e r  c a p i t a l i z a d a  o  

u t i l i z a d a  p a r a  a b s o r b e r  p é r d i d a s ,  p e r o  n o  p u e d e  s e r  r e p a r t i d a  c o m o  u t i l i d a d .  

5 . 1 0 .  I n g r e s o s  

 

5 . 1 0 . 1 . A l  3 1  d e  d ic i e m b r e  d e  2 0 1 7  y  2 0 1 6  e s t a  c u e n t a  s e  c o m p o n e  d e  l o s  v a l o r e s  f a c t u r a d o s  a  

c l i e n t e s  e n  e l  s e r v i c i o  d e  V i g i l a n c i a  y  S e g u r i d a d  p r i v a d a .  A  c o n t i n u a c i ó n  u n  d e t a l l e  d e  l o s  

p r i n c i p a l e s  g r u p o s  d e  i n g r e s o s :  

 

 

P a r t i d a s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

I n g r e s o s  d e  A c t i v i d a d e s  O r d i n a r i a s  2 . 6 8 7 . 2 1 9 , 4 2  1 . 9 3 8 . 3 7 3 , 7 7  

O t r o s  I n g r e s o s  3 . 3 0 4 , 1 6  7 . 4 8 9 , 7 7  

 T o t a l e s :  2 . 6 9 0 . 5 2 3 , 5 8  1 . 9 4 5 . 8 6 3 , 5 4  
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5 . 1 0 . 2 . L a  c o m p o s ic i ó n  d e  l o s  I n g r e s o s  d e  A c t i v i d a d e s  O r d i n a r i a s  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 7  y  

2 0 1 6  e s :  

P a r t i d a s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

S e g u r i d a d  y  V i g i l a n c i a  2 . 6 1 0 . 0 5 0 , 9 9  1 . 8 3 7 . 0 7 3 , 8 4  

M o n i t o r e o  E l e c t r ó n i c o  2 . 3 4 5 , 0 0  3 . 0 1 8 , 9 3  

C u s t o d i a  e n  R u t a s  7 4 . 8 2 3 , 4 3  9 8 . 2 8 1 , 0 0  

 T o t a l e s :  2 . 6 8 7 . 2 1 9 , 4 2  1 . 9 3 8 . 3 7 3 , 7 7  

 

5 . 1 1 .  G a s t o s  

 

5 . 1 1 . 1 .  L a  c o m p o s i c i ó n  d e  e s t e  r u b r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  e s  l a  s i g u i e n t e :  

C l a s i f i c a c i ó n  d e l  G a s t o  p o r  F u n c i ó n  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

C o s t o s  d e  V e n t a  2 . 0 0 1 . 3 5 5 , 2 9  1 . 1 1 1 . 6 3 8 , 4 5  

G a s t o s  A d m i n i s t r a t i v o s  6 5 2 . 2 5 7 , 4 0  7 7 6 . 2 0 9 , 0 3  

C o s t o s  F i n a n c i e r o s  7 . 0 3 8 , 9 8  1 2 . 4 1 2 , 8 7  

T o t a l e s :   2 . 6 6 0 . 6 5 1 , 6 7  1 . 9 0 0 . 2 6 0 , 3 5  

 

C o s t o  d e  V e n t a s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

G a s t o s  d e l  P e r s o n a l  1 . 4 5 7 . 9 7 0 , 9 7  4 4 8 . 1 8 9 , 3 3  

M a n t e n i m i e n t o  1 1 5 . 9 8 5 , 9 9  2 0 1 . 8 9 6 , 2 0  

M a t e r i a l e s  y  S u m i n i s t r o s  4 3 . 0 0 9 , 9 1  1 0 . 3 7 6 , 8 5  

D e p r e c i a c i o n e s  1 4 8 . 8 4 5 , 2 7  1 6 5 . 0 3 1 , 0 7  

O t r o s  C o s t o s  d e  V e n t a s  2 3 5 . 5 4 3 , 1 5  2 8 6 . 1 4 5 , 0 0  

 T o t a l :  2 . 0 0 1 . 3 5 5 , 2 9    1 . 1 1 1 . 6 3 8 , 4 5    

 

 

G a s t o s  A d m i n i s t r a t i v o s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

G a s t o s  d e  P e r s o n a l  2 1 0 . 8 0 0 , 6 9  2 1 5 . 5 1 5 , 3 0  

M a n t e n i m i e n t o  3 6 . 6 0 5 , 4 3  4 3 . 5 6 2 , 6 3  

H o n o r a r i o s  3 0 . 9 9 2 , 1 6  2 6 . 6 2 9 , 3 3  

A r r e n d a m i e n t o  4 5 . 4 1 6 , 7 1  4 4 . 2 0 5 , 9 1  

D e p r e c i a c i o n e s  1 3 . 9 8 3 , 1 6  1 4 . 7 9 8 , 6 8  

G a s t o s  G e n e r a l e s  3 1 4 . 4 5 9 , 2 5  4 3 1 . 4 9 7 , 1 8  

 T o t a l :  6 5 2 . 2 5 7 , 4 0     7 7 6 . 2 0 9 , 0 3     

 

 

C o s t o s  F i n a n c i e r o s  A ñ o  2 0 1 7  A ñ o  2 0 1 6  

G a s t o s  F i n a n c i e r o s  7 . 0 3 8 , 9 8  1 2 . 4 1 2 . 8 7  

T o t a l :   7 . 0 3 8 . 9 8  1 2 . 4 1 2 . 8 7  
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5 . 1 2 .  I m p u e s t o s  D i f e r i d o s  y  C o r r i e n t e s  

 

E l  o r i g e n  d e  l o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  r e g i s t r a d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

5 . 1 2 . 1  A c t i v o s  p o r  I m p u e s t o s  D i f e r i d o s  

L a  r e c u p e r a c i ó n  d e  l o s  s a l d o s  d e  a c t i v o s  p o r  Im p u e s t o s  D i f e r i d o s  r e q u i e r e  d e  l a  o b t e n c i ó n  d e  l a s  

u t i l i d a d e s  t r i b u t a r i a s  s u f i c i e n t e s  e n  e l f u t u r o . L a  e m p r e s a  e s t i m a  q u e  n o  t e n d r á  u t i l i d a d e s  

g r a v a b l e s  p a r a  c u b r i r  c u a l q u i e r  v a l o r  d e  A c t i v o s  p o r  Im p u e s t o s  D i f e r i d o s  p o r  lo  t a n t o  n o  s e  

d e t e r m i n a n  e s t o s  r u b r o s  p a r a  l a  e m p r e s a .  

A d i c i o n a l  a  e l l o  e s  i m p o r t a n t e  c o n s i d e r a r  l a  c i r c u l a r  N A C - D G E C C G C 1 2 - 0 0 0 0 9  d o n d e  l a  e n t i d a d  

f i s c a l  i n d i c ó  q u e  " a q u e l l o s  g a s t o s  q u e  f u e r o n  c o n s i d e r a d o s  p o r  l o s  s u j e t o s  p a s i v o s  c o m o  n o  

d e d u c i b l e s  p a r a  e f e c t o s  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  e n  u n  d e t e r m i n a d o  e j e r c i c io  

f i s c a l ,  n o  p o d r á n  s e r  c o n s i d e r a d o s  c o m o  d e d u c i b le s  e n  e je r c i c io s  f i s c a l e s  f u t u r o s , p o r  c u a n t o  

d i c h a  c i r c u n s t a n c i a  n o  e s t á  p r e v i s t a  e n  l a  n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a  v i g e n t e " ,  p o r  c o n s i g u i e n t e  m u c h a s  

d i f e r e n c i a s  e n t r e  l a  b a s e  f i s c a l  y  l a  b a s e  c o n t a b l e  q u e  p o d í a n  c o n s i d e r a r s e  c o m o  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  a h o r a  n o  p o d r á n  s e r  t r a t a d a s  d e  e s t a  m a n e r a .   

 

5 . 1 2 . 2  P a s i v o s  p o r  I m p u e s t o s  D i f e r i d o s  

E l  P a s i v o  p o r  Im p u e s t o  D i f e r i d o  f u e  e l i m i n a d o  e n  e l  a ñ o  2 0 1 3 ,  a t e n d i e n d o  a l  D e c r e t o  1 1 8 0  d e l  

1 9  d e  j u n i o  d e l  2 0 1 2 ,  e n  e l  c u a l  s e  i n d i c a b a :  

“ A r t í c u l o  3 . -  S u p r í m a s e  l a  l e t r a  f )  d e l  n ú m e r o  6  d e l A r t í c u l o  2 8  d e l R e g l a m e n t o  p a r a  l a  

A p l i c a c i ó n  d e  l a  L e y  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o . ”  

E l  m e n c i o n a d o  a r t í c u l o  e s t a b l e c í a  e n  e l R e g l a m e n t o  l a  n o  d e d u c i b i l i d a d  d e l  g a s t o  p o r  

d e p r e c i a c i ó n  d e  l o s  b i e n e s  r e v a l u a d o s .  

R e l a c i o n a d o  c o n  e s t e  p a r t i c u l a r  s e  e n c u e n t r a  l a  n u e v a  r e f o r m a  q u e  s e  m e n c i o n a  e n  e l  p u n t o  

n ú m e r o  7  “ I n f o r m a c i ó n  A d i c io n a l  R e l e v a n t e ”  l a  m i s m a  q u e  d e b e  s e r  t o m a d a  e n  c u e n t a  p a r a  l a  

e l a b o r a c i ó n  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s .  

 

5 . 1 2 . 3  C o m p e n s a c i ó n  d e  p a r t i d a s  

L o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  s e  c o m p e n s a n  c u a n d o  e x i s t e  d e r e c h o  l e g a l  d e  

c o m p e n s a r  l o s  a c t i v o s  t r ib u t a r i o s  c o r r i e n t e s  c o n t r a  l o s  p a s i v o s  t r ib u t a r i o s  c o r r ie n t e s  y  c u a n d o  

l o s  i m p u e s t o s  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  e s t á n  r e l a c i o n a d o s  c o n  e l Im p u e s t o  a  l a  

R e n t a  q u e  g r a v a  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  t r i b u t a r i a  y  l a  m i s m a  e n t i d a d .   A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a  

l a  c o m p e n s a c i ó n  q u e  l a  e m p r e s a  v a  a  r e a l i z a r  e n  e l  a ñ o  2 0 1 7  p a r a  e l  p a g o  d e  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a .  
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C o m p e n s a c i ó n  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  R u b r o s  

A c t i v o  p o r  Im p u e s t o  C o r r i e n t e  -  C r é d i t o  T r i b u t a r i o  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a   1 5 9 . 4 2 9 , 1 7  

Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  C o r r i e n t e  ( 1 2 . 0 2 6 , 2 2 )  

S a l d o  F i n a l  1 4 7 . 4 0 2 , 9 5  

 

5 . 1 2 . 4  E l  i m p u e s t o  d i f e r id o  s e  d e t e r m i n a  u s a n d o  t i p o s  i m p o s i t i v o s  ( y  l e y e s )  a p r o b a d o s  e n  l a  

f e c h a  d e l  b a l a n c e  y  q u e  s e  e s p e r a  s e r á n  d e  a p l i c a c i ó n  c u a n d o  e l c o r r e s p o n d i e n t e  a c t i v o  p o r  

i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e a l i c e  o  e l  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  l i q u i d e .   

D e  a c u e r d o  a l  p á r r a f o  4 7  d e  l a  N IC  1 2  " L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  d e b e n  

m e d i r s e  e m p l e a n d o  l a s  t a s a s  f i s c a l e s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l p e r ío d o  e n  e l  q u e  e l  

a c t i v o  s e  r e a l i c e  o  e l  p a s i v o  s e  c a n c e l e ,  b a s á n d o s e  e n  l a s  t a s a s  ( y  l e y e s  f i s c a l e s )  q u e  a l  f i n a l  d e l  

p e r i o d o  s o b r e  e l q u e  s e  i n f o r m a  h a y a n  s i d o  a p r o b a d a s  o  p r á c t i c a m e n t e  t e r m i n a d o  e l  p r o c e s o  d e  

a p r o b a c i ó n . "  

 

5 . 1 2 . 5  P a r a  p e r i o d o s  f u t u r o s  y a  n o  e x i s t i r í a n  c a r g o s  p o r  P a s i v o s  p o r  Im p u e s t o s  D i f e r i d o s .  

5 . 1 2 . 6  E l  g a s t o  d e  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  p a r a  e l  p e r í o d o  2 0 1 7  e s t á  d e t e r m i n a d o  p o r  $ 1 2 . 0 2 6 , 2 2  

( G a s t o ) .  

5 . 1 2 . 7  E n  e l  e j e r c i c i o  2 0 1 6  s e  d e t e r m i n ó  u n  a n t i c i p o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 7 ,  

e q u i v a l e n t e  a  $ 1 8 .6 4 0 ,9 1 ;  l u e g o  d e  r e a l i z a r  e l a j u s t e  r e s p e c t i v o  e l  a n t i c i p o  r e d u c i d o  a s c i e n d e  a  

$ 1 1 . 1 8 4 , 5 5 .  

E n  e l  e j e r c i c i o  2 0 1 7  s e  e s t a b l e c e  u n  v a l o r  d e  $ 1 2 . 0 2 6 , 2 2  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  a c u e r d o  a  l a  

C o n c i l i a c i ó n  T r i b u t a r i a  a  C o n t i n u a c i ó n .   

 

I n f o r m a c i ó n  d e  l a  c o n c i l i a c i ó n  t r i b u t a r i a  p r e s e n t a d a  A ñ o  2 0 1 7  

U t i l i d a d  d e l  E j e r c i c i o  ( D e s p u é s  d e  p a r t i c i p a c i o n e s )  2 5 . 3 9 1 , 1 2  

M e n o s :  I n g r e s o s  E x e n t o s   -  

M á s :  G a s t o s  n o  D e d u c i b l e s  L o c a l e s  ( G a s t o s  g e n e r a l e s )  2 9 . 2 7 3 , 5 1  

M á s :  G a s t o s  n o  D e d u c i b l e s  d e l  E x t e r i o r  -  

M e n o s :  A m o r t i z a c i ó n  d e  P é r d i d a  T r i b u t a r i a  -  

M e n o s :  T r a b a j a d o r e s  c o n  d i s c a p a c i d a d  -  

U t i l i d a d  G r a v a b l e  5 4 . 6 6 4 , 6 3  

Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  1 2 . 0 2 6 , 2 2  

 

D e  a c u e r d o  c o n  e l r e s u l t a d o  p r e s e n t a d o  p o r  l a  c o m p a ñ í a  e l  g a s t o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  t ie n e  

u n  v a l o r  d e  $ 1 2 . 0 2 6 , 2 2 .   
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D e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  t a s a  e f e c t i v a  

C á l c u l o  d e  G a s t o  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  A ñ o  2 0 1 7  

U t i l i d a d  d e l  E j e r c i c i o  2 5 . 3 9 1 , 1 2  

M e n o s :  I n g r e s o s  E x e n t o s   -  

M á s :  G a s t o s  n o  D e d u c i b l e s  L o c a l e s  ( G a s t o s  g e n e r a l e s )  2 9 . 2 7 3 , 5 1  

M á s :  G a s t o s  n o  D e d u c i b l e s  d e l  E x t e r i o r   -  

M e n o s :  A m o r t i z a c i ó n  d e  P é r d i d a  T r i b u t a r i a  -  

M e n o s :  T r a b a j a d o r e s  c o n  d i s c a p a c i d a d  -  

U t i l i d a d  G r a v a b l e  5 4 . 6 6 4 , 6 3  

G a s t o  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  1 2 . 0 2 6 , 2 2  

T a s a  e f e c t i v a  4 7 . 3 6  

 

5 . 1 2 . 8 .  E n  e l  e je r c ic i o  2 0 1 7  s e  d e t e r m i n ó  e l  a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 8  

e q u i v a l e n t e  a  $ 2 0 . 1 0 7 .5 7 ,  e l  m i s m o  q u e  s e r á  c o m p a r a d o  c o n  e l  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  r e s u l t a n t e  

e n  e s e  a ñ o  p a r a  d e t e r m i n a r  c u á l  e s  e l  q u e  c o n s t i t u y e  e l  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  a  p a g a r .  

6 .  I n f o r m a c i ó n  a d i c i o n a l  r e l e v a n t e  

 

L e y  O r g á n i c a  d e  I n c e n t i v o s  a  l a  P r o d u c c i ó n  y  P r e v e n c i ó n  d e l  F r a u d e  F i s c a l  

E l  l u n e s  2 9  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  s e  p u b l i c ó  e n  e l  S e g u n d o  S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  

N ú m e r o  4 0 5  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  In c e n t i v o s  a  l a  P r o d u c c i ó n  y  P r e v e n c i ó n  d e l F r a u d e  F i s c a l . L e y  

m e d i a n t e  l a  c u a l  s e  m o d i f i c a n  v a r i o s  a r t í c u l o s  d e  l a  L e g i s l a c i ó n  T r i b u t a r i a  q u e  s o n  i m p o r t a n t e s  

t o m a r  e n  c u e n t a  p a r a  l a  e m i s i ó n  d e  l o s  p r ó x i m o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  e n t r e  e l l o s  t e n e m o s :  

-  R e s i d e n c i a  f i s c a l  

-  I n f o r m a c i ó n  a c e r c a  d e  l a  c o m p o s i c i ó n  s o c i e t a r i a  

-  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  s o b r e  l a  u t i l i d a d  e n  l a  e n a j e n a c i ó n  d i r e c t a  e  i n d i r e c t a  d e  a c c i o n e s  y  

o t r o s  d e r e c h o s  d e  c a p i t a l   

-  M e d i d a s  a n t i  p a r a í s o  

-  D i v i d e n d o s  

-  I n c r e m e n t o  P a t r i m o n i a l  n o  j u s t i f i c a d o  

-  G a s t o s  d e d u c i b l e s  d e l  Im p u e s t o  a  l a  R e n t a  

-  Im p u e s t o s  D i f e r i d o s  

-  P a g o s  a l  E x t e r i o r  

-  O b l i g a c i o n e s  F o r m a l e s  

C a d a  u n o  d e  l o s  c a m b i o s  t r i b u t a r i o s  s o n  c o m p l e t a m e n t e  r e le v a n t e s  e n  l a  g e s t ió n  d e  l a  e n t i d a d ,  

s i n  e m b a r g o  e x i s t e  u n o  e n  p a r t i c u l a r  q u e  d e b e  s e r  t o m a d o  e n  c u e n t a  p u e s t o  q u e  g e n e r a  u n  

a j u s t e  d e  v a l o r  i m p o r t a n t e  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  e s t e  s e  t r a t a  d e  l a  n o  d e d u c i b i l i d a d  d e  l a  

d e p r e c i a c i ó n  d e  u n  b i e n  r e v a l u a d o ,  l o  c u a l  e s t á  e x p r e s a d o  e n  e l  s i g u i e n t e  a r t í c u l o :  

“ A r t í c u l o  8 . -  E n  e l  a r t í c u l o  1 0  r e a l í c e s e  l a s  s i g u i e n t e s  r e f o r m a s :  

2 . -  A l  f i n a l  d e l  n u m e r a l  7  a g r é g u e s e  e l  s i g u i e n t e  i n c i s o :  



 

4 0  

 

“ C u a n d o  u n  c o n t r i b u y e n t e  h a y a  p r o c e d i d o  a  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  a c t i v o s  l a  d e p r e c i a c i ó n  

c o r r e s p o n d i e n t e  a  d i c h o  r e v a l ú o  n o  s e r á  d e d u c i b l e . ”  

 

7 .  E v e n t o s  s u b s e c u e n t e s  

 

E n t r e  e l 3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l 2 0 1 7  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s , n o  s e  

p r o d u j e r o n  o t r o s  e v e n t o s  q u e , e n  l a  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p u d i e r o n  

t e n e r  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  e n  l o s  

m i s m o s .  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  c o n  f e c h a  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ .  

 

 

 

 

 

 

 

 

T n t e  ( S P )  F r e d d y  C a r b a j a l        P a b l o  T a p i a  

G e r e n t e  G e n e r a l         C o n t a d o r  

G e n e r a l  

 

 

 

 

 


